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RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE

RED DE CARRETERASDE OCCIDENTE, SA.P.I.B.DEC.V.
EMISION DE CERTIFICADOSBURSATILES

PORUNMONTO TOTAL DE:

1,102,518,200 (UN MIL CIENTO DOSMILLONES QUINIENTOSDIECIOCHO MIL DOSCIENTOS) UNIDADES DE INVERSI ON.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, SA.P.I.B. DE
C.V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $15,000'000,000.00 M.N.
(QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UDIS, POR MEDIO DEL PRESENTE, SE
LLEVARA A CABO LA SEGUNDA EMISION DE 11,025,182 (ONCE MILLONES VEINTICINCO MIL CIENTO OCHENTA Y DOS)
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO”), CON VALOR NOMINAL DE 100
(CIEN UDIS) CADA UNO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

EMISORA: Red de Carreteras de Occidente, SA.P.I.B. de C.V. (la“Emisora’).

TIPO DE OFERTA: Oferta publica primaria nacional.

NUMERO DE EMISION: Segunda.

CLAVE DE PIZARRA: RCO 12U

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: La CNBV, mediante Oficio nimero 153/8845/2012 de fecha 6 de septiembre de 2012, autorizé a
la Emisora un Programa de Certificados Bursétiles por un monto de hasta $15,000’ 000,000.00 M.N. (quince mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
0 su equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UDI en cada fecha de emision. El Programa no sera de carécter revolvente.

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: El Programa de Certificados Bursétiles tendra una vigencia de 5 (cinco) afios, y cada emision tendra su
propia Fecha de Pago de Principal Final de acuerdo alas caracteristicas y plazo conforme alos cuales se emita. El Programa no seré de carécter revolvente.
TIPO DE VAL OR: Certificados Bursétiles.

DENOMINACION DE LA EMISION: Unidades de Inversion (“UDIS").

PRECIO DE COLOCACION: 100 (cien) UDIs por cada uno de los Certificados Bursétiles

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 100 (cien) UDIs cada uno.

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION: $4.793077 (cuatro punto siete nueve tres cero siete siete Pesos M.N.) cada una.

MONTO TOTAL DE LA SEGUNDA EMISION: 1,102,518,200 (un mil ciento dos millones quinientos dieciocho mil doscientos) UDIs.

MONTO TOTAL EQUIVALENTE EN PESOS DE LA SEGUNDA EMISION: $5,284'454,626.50 M.N. (cinco mil doscientos ochenta y cuatro
millones cuatrocientos cincuentay cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos 50/100 Moneda Nacional).

MONTO TOTAL EN CONJUNTO DE LA PRIMERA Y SEGUNDA EMISION: $8,125'454,626.50 M.N. (ocho mil ciento veinticinco millones
cuatrocientos cincuentay cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos 50/100 Moneda Nacional).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION: 11,025,182 (once millones veinticinco mil ciento ochentay dos).
PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 7,270 (siete mil doscientos setenta) dias.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 11 de septiembre de 2012.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO: 12 de septiembre de 2012.

FECHA DEL AVISO DE COLOCACION CON FINESINFORMATIVOS: 13 de septiembre de 2012.

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV: 14 de septiembre de 2012.

FECHA DE LIQUIDACION: 14 de septiembre de 2012.

FECHA DE EMISION: 14 de septiembre de 2012 (“ Fecha de Emision”).

FECHA DE PAGO DE PRINCIPAL FINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de agosto de 2032 (“ Fecha de Pago de Principal Final”).
RECURSOS NETOS OBTENIDOS DE LA EMISION: $5,197,197,817.49 M.N. (cinco mil ciento noventa y siete millones ciento noventa y siete mil
ochocientos diecisiete Pesos 49/100 Moneda Nacional). Es importante mencionar que los gastos relacionados con la Emision serén a cargo de la Emisora,
cubiertos con recursos de la propia Emision.

CALIFICACION OTORGADA POR STANDARD & POOR'’S, SA. DE C.V. PARA LA EMISION: “mxAAA”, es decir, que, la capacidad de pago de
la Emisora para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala Ca Va. La presente calificacion a la Emision de Certificados
Bursétiles no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cuaquier momento, de conformidad con las metodologias
de lainstitucion calificadorade valores.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH DE MEXICO, SA. DE C.V. PARA LA EMISION: “AAA(mex)” es decir, la més alta calidad crediticia.
Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del paisy normalmente corresponde alas obligaciones financieras garantizadas por el Gobierno Federa. La
presente calificacion a la Emision de Certificados Bursétiles no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cuaquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora.

FUENTE DE PAGO Y GARANTIA: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles recibiran pagos de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes; en el entendido que, no obstante que la fuente de pago para los Tenedores de los Certificados Bursétiles sea el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO es el deudor principal ante los Tenedores, por lo que los Tenedores tendrén recurso
directo en contra de la Emisora. Las obligaciones de pago de |a Emisora bajo los Certificados Bursétiles se encontraran garantizadas por el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion y el Contrato de Caucion
(segun dichos términos se definen en la Seccion 1.1 del presente Suplemento). La SCT no ha asumido, ni asumira ningdn tipo de responsabilidad frente a los
acreedores de RCO, incluyendo los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES: Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebro el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de Garantias, en su carécter de fideicomisario en primer lugar, y Deutsche

2



Bank México. S.A., Institucion de Banca MUltiple, Division Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituy6 a Deutsche
Bank México. SA., Ingtitucion de Banca Mdiltiple, Division Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria y e nimero del fideicomiso cambié a F/300195. Dentro de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso se encuentran, entre otros: (a) los Recursos Propios; (b) todos los derechos relacionados con las Autopistas RCO entre los que se incluyen de
manera enunciativa més no limitativa: (i) los Derechos de Cobro; (ii) el derecho de recibir cualquier Compensacién del Gobierno derivada del Titulo de
Concesion RCO; (c) todos |os demés que se establecen en la Clausula’5 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes .

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursétiles se liquidaran por parte de la Emisoraa
los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados Bursétiles
tendra lugar los dias 10 del mes de febrero y agosto, si dicha fecha fuera un dia inhdbil se pagaran el Dia Habil inmediato siguiente durante la vigencia de la
Emisién (la“Fecha de Pago de Intereses’) y dicha extension no serd tomada en cuenta para el célculo del monto a pagar. El primer Periodo de Intereses del
pago de intereses sera un periodo irregular que transcurrira de la Fecha de Emision ala primer Fecha de Pago de Intereses, en el entendido que los intereses
generados por este Periodo de Intereses irregular serén calculados por el Representante ComUn tomando en consideracion el nimero de dias efectivamente
transcurridos.

INTERESES ORDINARIOS: A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, |os Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual
sobre el Valor Nominal Ajustado de la Emisién a una tasa de interés bruto anual de 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision, calculandose en todo caso |os intereses por €l nimero de dias efectivamente transcurridos hasta el dia inmediato anterior
de la Fecha de Pago correspondiente. En la Fecha de Determinacion del Monto del Pago de Intereses (seguin dicho término se define en la Seccién 1.1 del
presente Suplemento) el Representante Comun determinard el monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses mediante la
aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en puntos porcentuales) a Valor Nominal Ajustado de la Emision dividido entre la base de 36,000
(treinta 'y seis mil) y multiplicado por el nimero de dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de Pago del Ultimo Periodo de Intereses y hasta e dia
inmediato anterior de la siguiente Fecha de Pago de Intereses. Para el primer Periodo de Intereses € computo se llevard a cabo por e ndmero de dias
efectivamente transcurridos desde |a Fecha de Emision y hasta el diainmediato anterior de la primer Fecha de Pago de Intereses. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de I ntereses a su equivalente en Moneda Nacional, el Representante
Comun aplicara el valor de la UDI vigente en la Fecha de Determinacion del Monto del Pago de Intereses correspondiente y utilizara la férmula que se
establece en la seccion 11.1.15. de este Suplemento denominada “ Célculo de los Intereses’.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal se devengaran intereses moratorios a una tasa de intereses moratorios
sobre cantidades vencidas y no pagadas que sea € resultado de sumar 2.00% (dos punto cero por ciento) sobre la Tasa de Interés Bruto Anual. Los
Certificados Bursétiles devengaran intereses moratorios desde |a fecha de incumplimiento hasta la fecha en que la cantidad venciday no pagada haya sido
pagada en su totalidad. Los intereses moratorios resultantes serén pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento correspondiente y hasta que la suma
principal venciday no pagada haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta, a través
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, en el domicilio del Representante Comuin ubicado en Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila
Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11,000, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL: El monto insoluto de principal de los Certificados Bursétiles se pagara en 28 amortizaciones semestrales y
consecutivas a partir del 10 (diez) del mes de febrero del 2019, por un monto equivalente a porcentaje del principal que se establece en la tabla que se
establece en la seccion 11.1.17 del presente Suplemento y en las fechas que se sefialan en el calendario que se establece en la seccion 11.1.17 del presente
Suplemento o si el dia sefialado en el mismo fuere inhabil, el siguiente Dia Habil.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El monto insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles se pagara a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad con la prelacion que se establece en el Anexo 6 del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. La Emisora, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, llevard a cabo el pago de
principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles en circulacion, mediante transferencia electronica de fondos en cada
Fecha de Pago en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo mismo, o
contra las constancias que para tales efectos expida el S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. de C.V. (“Indeva”).

GARANTIA BANOBRAS: La presente Emision de Certificados Bursétiles ser&4 garantizada parcialmente por Banco Nacional de Obras y Servicios
Puablicos, S.N.C. (“Banobras’) mediante una garantia de pago oportuno, incondicional e irrevocable, hasta por un monto equivalente al Monto Expuesto de la
Garantia en los términos y condiciones del Contrato Marco y del Contrato de Garantia Banobras de esta Emision, cuyos términos y condiciones se describen
en la seccion 11.1.22 del presente Suplemento. Para los efectos del presente Suplemento, el Monto Expuesto de la Garantia sera en cualquier fecha de
determinacion, la cantidad méxima de recursos, denominada en Pesos (incluyendo cualesquier ampliacion de la misma como resultado de la emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales), que podran ser dispuestos al amparo de la Garantia Banobras y que sea menor entre: (a) $343' 489,550.72 (trescientos
cuarenta y tres millones cuatrocientos ochenta y nueve mil quinientos cincuenta Pesos 72/100 M.N.) y (b) el 6.5% del Valor Nominal Ajustado de la
Emision.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: Sujeto a las condiciones del
mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales (los “ Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados
Bursétiles emitidos originalmente (los “ Certificados Bursétiles Originales’). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de
laemision de los Certificados Bursétiles Originales (por |o cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por laBMV) y (ii) tendrén los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Pago de Principal Final, tasa de interés 'y
valor nominal de cada Certificado Bursétil Original). Los Certificados Bursétiles Adicionales tendrén derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales serén calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursétiles
Originales. En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originaes, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requeriré la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Originaes. La Garantia Banobras deberd ser ampliada para cubrir parcialmente los Certificados Bursétiles
Adicionales y, en consecuencia, €l Monto Expuesto de la Garantia serd incrementado proporcionalmente, sujeto a que se hayan cumplido las siguientes
condiciones: (8) Que se cumplan todas y cada una de las condiciones para ampliar la Garantia de Banobras establecidas en el Contrato Marco y en el
Contrato de Garantia Banobras, a satisfaccion de Banobras; (b) Que la ampliacién de la Garantia no resulte en que se exceda el Monto Expuesto Global
tomando en cuenta todas las emisiones garantizadas de Banobras; (c) Que se encuentren vigentes las condiciones financieras bajo las que se emitié la
Garantia Banobras y sean iguales a las condiciones financieras autorizadas inicialmente por Banobras de conformidad con el Contrato Marco; (d) Que las
mismas Agencias Calificadoras de los Certificados Bursétiles Originales ratifiquen que la calificacion de los Certificados Bursétiles Adicionales y de los
Certificados Bursétiles Originales se mantiene y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de los
Certificados Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra causa).

RESERVA PARA EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: La Emisora debera mantener, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, en todo momento durante la vigencia de la presente Emision una Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, (segtin dicho término se define
en la Seccidn 1.1 del presente Suplemento), en la cual mantendra una reserva para el beneficio de los Tenedores cuyo saldo minimo seré determinado 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago (la“ Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles”). EI monto minimo de recursos que
deberd mantenerse en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles debera ser equivalente al Monto Minimo de la Reserva del Servicio
de la Deuda de los Certificados Bursétiles (segtin dichos términos se definen méas adelante), de conformidad con la Seccién 11.1.24 del presente Suplemento.
CASOS DE INCUMPLIMIENTO: En el supuesto de que suceda cualquiera Caso de Incumplimiento (segun dicho término se define en la Seccién 1.1 del
presente Suplemento), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y condiciones establecidos en la Seccidn
11.1.27 del presente Suplemento.

CONSECUENCIAS GENERADAS POR CASOS DE INCUMPLIMIENTO:
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En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a la quiebra o concurso mercantil de RCO, y no se hubiera subsanado dentro del periodo
de cura correspondiente, en su caso, los Tenedores que representen més del 50% (cincuenta por ciento) del monto principal de Certificados Bursétiles en
circulacion podrén declarar, a través de una resolucion de la Asamblea de Tenedores, que el monto insoluto de principal y los intereses devengados y no
pagados de los Certificados Bursétiles se den por vencidos anticipadamente, en cuyo caso serdn exigibles a partir de dicho momento mediante una
notificacion por escrito a RCO y a Representante Comun especificando el Caso de Incumplimiento y que se trata de una notificacion de vencimiento
anticipado que deberd entregar el delegado de la asamblea correspondiente. En caso de que la Emisora sea declarada en concurso mercantil o quiebra, el
saldo insoluto de principal y los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados Bursdtiles se consideraran vencidos y pagaderos
inmediatamente, y serén exigibles sin necesidad de ninguna declaracion u otro acto por parte del Representante Comun o los Tenedores de los Certificados
Bursétiles. El Representante Comuln dara a conocer de manera oportuna ala BMV (através del SEDI o de los medios que ésta determine) y a Indeval por
escrito, de manera inmediata, en cuanto tenga conocimiento de algiin Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursdtiles. No obstante que ocurra un caso de Incumplimiento o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, los
Tenedores no tendran derecho, respecto de la porcion garantizada de los Certificados Bursétiles bajo la Garantia Banobras, para reclamar el pago anticipado
de las cantidades disponibles conforme a la Garantia Banobras, en virtud de que dichas cantidades Ginicamente podréan ser dispuestas de conformidad con los
términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Garantia Banobras.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Ingtitucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Invex, Fiduciario (“ Representante Comun”).
POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de crédito y
sociedades de inversion, asi como por sociedades de inversion especializadas en fondos para €l retiro, y fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antiguiedad, cuando lalegislacion aplicable y su régimen de inversion lo prevea expresamente.

AGENTES ESTRUCTURADORES: Goldman, Sachs & Co. y HSBC Casade Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursétil, S A. deC.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursay Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.

DEPOSITARIO: SD. Indeva Institucion para el Depésito de Valores, SA. de C.V.

REGIMEN FISCAL : Latasa de retencion aplicable al interés pagado de conformidad con los Certificados Burstiles estara sujeta a:

(i) € régimen fiscal establecido en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, tratdndose de personas fisicas 0 morales que son
consideradas residentes en México parafines fiscales; y

(i) el régimen fiscal establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, tratandose de personas fisicas 0 morales que son
consideradas residentes extranjeros para fines fiscales.

El régimen fiscal vigente pudiera ser modificado por las autoridades competentes en México durante la vigencia de los Certificados Bursétiles. No se asume
la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, posesion y disposicion
de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular, asi como cualquier otra consecuencia
fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la adquisicion, posesion y disposicion de los Certificados Bursétiles.

FACTORES DE RIESGO: AL EVALUAR LA POSIBLE ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION, ANALIZAR Y EVALUAR TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE DOCUMENTE LA EMISION Y, EN ESPECIAL, LOS FACTORES DE RIESGO
QUE SE ESTABLECEN EN LA SECCION 1.3 DEL PROSPECTO, EN LA SECCION 1.3 DEL PRESENTE SUPLEMENTO Y LOS QUE SE
MENCIONAN A CONTINUACION: (I) “EL PAGO A LOS TENEDORES TIENE COMO FUENTE DE PAGO LOS RECURSOS EXISTENTES
EN EL PATRIMONIO DEL FIDECOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES Y LA GARANTIA BANOBRAS’; (I1)“EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES SERVIRA COMO FUENTE DE PAGO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES Y DE DEUDA PREFERENTE A CARGO DE RCO”; (1) “DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO
ENTRE ACREEDORES, SE PODRAN HACER MODIFICACIONES A CIERTOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO”; (IV) “DE
CONFORMIDAD CON LOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO, EL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES, SE
LLEVARA A CABO A TRAVESDEL AGENTE INTERCACREEDORESY DEL AGENTE DE GARANTIAS’; (V) “EL PAGO DE PRINCIPAL
Y/O INTERESES Y LA AMORTIZACION ANTICIPADA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SE LLEVARAN A CABO CON
POSTERIORIDAD AL PAGO DE OTROS CONCEPTOS EN TERMINOS DEL CONTRATO FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS
ACREEDORES PREFERENTES’; (VI) “CIERTAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE CREDITOS A CARGO DE LA EMISORA PUDIERAN
LIMITAR SU POTENCIAL DE CRECIMIENTO Y PRESIONAR SU SITUACION FINANCIERA”; (VI1) “MODIFICACIONES AL REGIMEN
FISCAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES’; (VIII) “EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE HAYAN CONFLICTOS DE INTERES
COMO RESULTADO DE LA EMISION Y COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES COMO RESULTADO DE LA
PARTICIPACION DE GOLDMAN, SACHS & CO. EN LA ESTRUCTURA ACCIONARIA DE LA EMISORA Y EN LA OPERACION”; (I1X)
“ALGUNOS DE LOS ACREEDORES PREFERENTES A LOS QUE SE PAGARA CON RECURSOS DERIVADOS DE LA EMISION Y LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS, FORMAN PARTE DEL MISMO GRUPO EMPRESARIAL, POR LO QUE LOS
INTERESES DE LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS PODRIAN DIFERIR DE LOS INTERESES DE LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS’; (X) “EL AGENTE DE GARANTIAS Y EL AGENTE INTERACREEDORES SON TAMBIEN PARTE DE LOS
ACREEDORES PREFERENTES DEL CREDITO”; (XI)*ENTORNO ADVERSO EN MATERIA DE SEGURIDAD PUBLICA” Y (XII)
“CIERTOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEGISLACION DEL ESTADO DE NUEVA
YORK”.

LEGISLACION APLICABLE: Los Certificados Bursétiles estaran regidos y seran interpretados de conformidad con |as leyes de México.

AGENTESESTRUCTURADORES

HSBC X»




GOLDMAN, SACHS & CO. HSBC CasadeBoalsa, SA.deC.V., Grupo
Financiero HSBC

INTERMEDIARIOSCOLOCADORESCONJUNTOS

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. deC.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

FTBANORTE

Casa de Bolsa Banortelxe, SA. deC.V., Grupo Financiero Banorte

HSBC <)

HSBC CasadeBoalsa, SA. deC.V., Grupo Financiero HSBC

‘F R INBURSA
‘ Casa de Bolsa

Inversora Bursétil, SA. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

& Santander

Casa de Bolsa Santander, SA. de C.V., Grupo Financiero Santander

Los Certificados Bursétiles que se emitiran al amparo del Programa que se describen en este Suplemento se encontraran inscritos con el nimero 3249-4.15-
2012-001-02 en el Registro Naciona de Valores y seran aptos para ser listados en €l listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores o la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de lainformacion contenida en el Prospecto y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion

delasleyes.
El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, podrén consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,

SA.B. de C.V. www.bmv.com.mx, en la pagina de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores www.cnbv.gob.mx y en la péagina de RCO.
www.viacorta.com.mx y en la paginade HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC www.hsbc.com.mx.

Aut. C.N.B.V para su publicacion 153/8845/2012 de fecha 6 de septiembre de 2012. México, D.F. a 14 de septiembre de 2012.
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Los anexos que se adjuntan al presente Suplemento de Colocacion forman parte integral del
mismo.

El presente Suplemento forma parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la
Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse
conjuntamente. La informacién financiera de la Emisora por los ejercicios 2011, 2010 y 2009 se
encuentra referida en el Prospecto del Programa, y la informacidon financiera al 30 de junio de
2012 se incorpora por referencia al reporte trimestral de informacion financiera del segundo
trimestre del 2012, presentado por RCO con fecha 3 de agosto de 2012, mismos que pueden ser
consultados en http://www.redviacorta.mx o en www.bmv.com.mx.

Todos los términos definidos en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que documenta
la presente Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaraciéon que no
esté contenida en el presente Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaraciéon que no esté contenida en el presente Suplemento debera entenderse
como no autorizada por la Emisora, el Representante Comun, o los Intermediarios Colocadores
Conjuntos.



I INFORMACION GENERAL

.1  Glosario de Términos y Definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del

Programa.

Para los efectos del presente Suplemento, los términos que inician con mayuscula tendran el
significado que se les atribuye en su forma singular y/o plural que se presentan en la siguiente

lista:

Tabla 1. Definiciones

Términos

Definiciones

Acreedores Garantizados

Significan los “Secured Parties” como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a los Acreedores
Preferentes, el Agente de Garantias, el Agente Interacreedores, el Agente
Administrativo y cada Agente de Acreedores Preferentes (de conformidad
con el significado que cada uno de estos términos tiene en el Prospecto).

Acreedores Preferentes

Significan los proveedores de Deuda Preferente (incluyendo los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, los Acreedores Preferentes de
Crédito y los Garantes Permitidos que otorguen una Garantia Permitida
respecto de Deuda Preferente Adicional) y los Proveedores de los Contratos
de Cobertura que celebre RCO.

Agente Administrativo

Significa Banco Santander (México), S. A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander o cualquier sustituto o sucesor del mismo.

Agente de Garantias

Significa Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Direccion Fiduciaria, o cualquier sustituto o
sucesor del Agente de Garantias razonablemente aceptable para RCO segln
el Agente Interacreedores lo designe.

Agente Interacreedores

Significa Banco Santander (México), S. A., Institucidon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, o cualquier sustituto o sucesor que se designe
de conformidad con el Contrato entre Acreedores.

Agentes Estructuradores

Significan conjuntamente, Goldman, Sachs & Co. y HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V, Grupo Financiero HSBC, en su caracter de agentes
estructuradores de la Emision.

Asambleas de Tenedores

Significa la reunién de Tenedores en términos de la LMV y de la LGTOC.

Auditor Externo Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“Deloitte”) u otro auditor externo contratado por la
Emisora, en el entendido que dicho auditor debera ser un despacho de
contadores publicos de reconocido prestigio internacional.

Autopistas Significan, conjuntamente, las Autopistas en Operacién y las Obras de
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Términos

Definiciones

Ampliaciéon (de conformidad con el significado que cada uno de estos
términos tiene en el Prospecto).

Autopistas en Operacion

Significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (ii) la Autopista
Guadalajara-Zapotlanejo; (iii) la Autopista Zapotlanejo-Lagos de Moreno; y
(iv) la Autopista Ledn-Aguascalientes; asi como las autopistas: (i) Querétaro-
Irapuato vy (ii) Irapuato-La Piedad.

Autopistas RCO Significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (ii) la Autopista
Guadalajara-Zapotlanejo; (iii) la Autopista Zapotlanejo-Lagos de Moreno; y
(iv) la Autopista Ledn-Aguascalientes.

Banobras Significa Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Calificacion Sombra de la

Emisidn

Significa la calificacion de calidad crediticia emitida por una Agencia
Calificadora en relacion con la Emisidn, pero sin tomar en cuenta otros
factores o fortalezas, como la propia estructura de la Emisidn, y entre otros,
la Garantia Banobras.

Capex o Gastos Capex

Significa todos aquellos gastos relacionados con equipo (incluyendo
medidas de equipos), activos fijos, bienes inmuebles, o mejoras, o
reemplazos o sustituciones de los mismos, o bien, adiciones a los mismos
(excluyendo cualesquier gastos en reemplazos ordinarios y mantenimiento
dentro del curso ordinario de su operacion o uso correspondiente a gastos
de operacién conforme a las NIIFs), que sean o hubieran sido realizados, de
conformidad con lo que sefiale la NIIF correspondiente, registrados como
adiciones a la propiedad o equipo en el balance de RCO o que tengan una
vida util mayor a un afio.

Casos de Incumplimiento

Significan el (los) evento(s) que se detallan en la Seccion 11.1.27 “Casos
de Incumplimiento” del presente Suplemento.

Certificados Bursdtiles

Significan, los Certificados Bursatiles en circulacion que sean emitidos
por la Emisora conforme a lo establecido en el presente Suplemento, y en
términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el
RNV y listados en la BMV.

Certificados Bursdtiles
Adicionales

Significan los Certificados Bursatiles que la Emisora emita, bajo el
presente Suplemento, con posterioridad a la Fecha de Emisién y durante la
vigencia de la Emision, los cuales formaran parte de la Emisidon de los
Certificados Bursatiles Originales y tendran los mismos términos vy
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales.

Certificados Bursdtiles

Significan los Certificados Bursatiles que la Emisora emita, bajo el

Originales presente Suplemento, en la Fecha de Emision.
Circular Unica de Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el
Diario Oficial de la Federaciéon el 19 de marzo de 2003, como las mismas
han sido modificadas de tiempo en tiempo.
CNBV Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Colocacion Significa la venta, colocacion y registro de los Certificados Bursatiles a
través de la BMV.
Concesion Significa la concesidn otorgada por el Gobierno Federal de México a
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Términos

Definiciones

través de la SCT, a favor de RCO mediante el Titulo de Concesién para la
construccion, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento de las
Autopistas RCO.

Concesionaria o RCO

Significa Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V.

CONSAR Significa la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.
Contrato entre Significa el contrato de fecha 21 de agosto de 2012 celebrado entre RCO
Acreedores en su cardcter de acreditado, el Fiduciario del Fideicomiso de Pago de los

Acreedores Preferentes, Banco Santander (México), S. A. Institucidn de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, en su caracter de Agente
Administrativo, Scotiabank Inverlat, S. A. Institucion de Banca Mudiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria, en su caracter
de Agente de Garantias, Banco Santander (México), S. A. Institucién de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander, en su caracter de proveedor
de coberturas, ING Bank (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, ING
Grupo Financiero, en su caracter de proveedor de coberturas, Goldman
Sachs Paris Inc. Et Cie. en su caracter de proveedor de coberturas, los
demas Acreedores Preferentes o sus agentes que se adhieran al contrato de
tiempo en tiempo mediante la firma de una carta de designacién, y Banco
Santander (México), S. A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander como Agente Interacreedores, segin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Caucion

Significa el “Security Agreement” de fecha 26 de septiembre de 2007,
entre RCO y el Agente de Garantias segln el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Contratos de Cobertura

Significa: (i) cada contrato maestro ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), en conjunto con el Anexo (Schedule) del mismo
celebrado entre RCO y cada Proveedor de Contratos de Cobertura, de
acuerdo con el Contrato de Disposiciones Comunes; y (ii) cualquier otro
contrato celebrado, o a ser celebrado entre RCO y un Proveedor de
Contratos de Cobertura para una Operacion de Cobertura permitida
conforme a la Seccién 3.3 del Contrato de Disposiciones Comunes.

Contrato de Colocacion

Significa el contrato de colocacién que la Emisora celebre con los
Intermediarios Colocadores correspondientes a la Emision, segin el mismo
sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Crédito
Preferente

Significa el “Loan Agreement” de fecha 26 de septiembre de 2007,
celebrado entre RCO como acreditado, los Acreedores Preferentes que de
tiempo en tiempo formen parte del mismo y el Agente Administrativo,
segun el mismo fue (i) modificado por primera ocasidn con fecha 29 de julio
de 2009 con el fin de reflejar la transformacion de RCO en una S. A. P. I. B.,
(ii) modificado por segunda ocasion con fecha 24 de septiembre de 2009
con el fin de, entre otras cosas, extender el plazo de los créditos, (iii)
modificado por tercera ocasion con fecha 2 de diciembre de 2010 con el fin
de permitir la adquisicion de CONIPSA y COVIQSA, y (iv) modificado vy re-
expresado por Ultima vez el 21 de agosto de 2012 con el fin de contemplar
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Términos

Definiciones

la implementacién del Programa y las posibles garantias con las que podran
contar los Certificados Bursatiles al esquema de financiamiento de RCO;
segln el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Disposiciones
Comunes

Significa el “Common Terms Agreement” de fecha 26 de septiembre de
2007, entre RCO, el Agente Administrativo, y el Agente de Garantias, segin
el mismo fue modificado dentro del tercer convenio modificatorio de fecha
2 de diciembre de 2010 y modificado y re-expresado por ultima vez el 21 de
agosto de 2012 con el fin de contemplar la implementacién del Programa y
las posibles garantias con las que podran contar los Certificados Bursatiles
en el esquema de financiamiento de RCO, seguin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo, incluyendo la Garantia Banobras
otorgada respecto de los Certificados Bursatiles en términos del Contrato
de Garantia Banobras.

Contrato de Garantia
Banobras

Significa el Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Irrevocable e
Incondicional, de fecha 13 de septiembre de 2012 celebrado entre
Banobras, como garante, RCO, y el Fiduciario del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, mediante el cual Banobras otorgd en favor de la
Emisora una garantia parcial de pago oportuno con caracter irrevocable e
incondicional respecto de los Certificados Bursatiles emitidos mediante la
presente Emisién.

Contrato Marco

Significa el Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago
Oportuno, Incondicionales e Irrevocables de fecha 27 de agosto de 2012
celebrado entre Banobras como garante, RCO y el Fiduciario.

Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion

Significa el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién de fecha 26
de septiembre de 2007, celebrado entre RCO, como deudor prendario y el
Agente de Garantias, en nombre de y para el beneficio de los Acreedores
Garantizados, como acreedor prendario, seglin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Prenda sobre
Acciones

Significa el Contrato de Prenda sobre Acciones celebrado inicialmente
como un Contrato de Prenda sobre Partes Sociales con fecha 26 de
septiembre de 2007, entre el Agente de Garantias, los accionistas de RCO y
RCO, sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
RCO, segun el mismo fue modificado por primera ocasidn con fecha 24 de
septiembre de 2009 para reflejar la transformacién de RCO en una Sociedad
Andnima Promotora de Inversidn Bursatil de Capital Variable y modificado
por segunda ocasion con fecha 2 de octubre de 2009 para reflejar la
adhesién de un accionista adicional como parte del mismo, quedando como
un Contrato de Prenda sobre Acciones; segin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Crédito Capex o de
Gastos de Capital

Significa el crédito otorgado conforme al Contrato de Crédito para
gastos de capital hasta por el monto principal de $3,000'000,000.00 (tres
mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Crédito de Adquisicion

Significa el crédito otorgado conforme al Contrato de Crédito para la
adquisicion del Titulo de Concesidon RCO hasta por el monto principal de
$31,000°000,000.00 (treinta y un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Términos

Definiciones

Crédito de Liquidez

Significa el crédito otorgado conforme al Contrato de Crédito para
liquidez hasta por el monto principal de $3,100°000,000.00 (tres mil cien
millones de Pesos 00/100 M.N.).

Créditos Preferentes

Significan los créditos derivados del financiamiento bajo el Contrato de
Crédito Preferente que comprende: el Crédito de Adquisicidn, el Crédito de
Liqguidez y el Crédito Capex. Asi como en las subsidiarias CONIPSA y
COVIQSA el crédito simple que mantienen cada una bajo sus contratos de
crédito.

Cuentas del Fideicomiso

Significan conjuntamente las cuentas que tenga y opere el Fiduciario en
términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Deuda Preferente

Significan los Créditos Preferentes, las Obligaciones de Cobertura, las
Obligaciones de Terminacién de Cobertura, los Certificados Bursatiles
emitidos bajo la presente Emision, cualquier Obligacion de Rembolso
(incluyendo las Obligaciones de Reembolso Extendidas), cualquier Deuda
Preferente Adicional y en caso de que los otorgantes (o su respectivo
agente en su representacion) se adhieran al Contrato entre Acreedores, la
Deuda Suplementaria (de conformidad con el significado que cada uno de
estos términos tiene en el Prospecto).

Deuda Preferente
Adicional

Significa Deuda Preferente adicional que cumpla los requisitos
establecidos en la Seccion 3.3(h) del Contrato de Disposiciones Comunes.

Dia Habil

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

Documentos de Garantia

Significa el Contrato de Prenda Sin Transmisidon de Posesidn, el Contrato de
Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el Contrato de Caucién, cualquier contrato de prenda de
Deuda Subordinada y cualquier otro contrato o instrumento de tiempo en
tiempo, conforme al cual un Gravamen o garantia sea otorgado o
perfeccionado a favor de los Acreedores Preferentes (de conformidad con
el significado que cada uno de estos términos tiene en el Prospecto).

Documentos del
Financiamiento

Significan, conjuntamente, el Contrato de Disposiciones Comunes, el
Contrato de Crédito Preferente, el Contrato de Crédito CAPEX 2012, los
Documentos de Garantia, el Contrato de Subordinacién que se firme al
amparo del Contrato de Disposiciones Comunes, los Contratos de
Cobertura, el Titulo de los Certificados Bursatiles, el Contrato Marco, el
Contrato de Garantia Banobras, el Contrato entre Acreedores y, cuando se
celebren, los Documentos de Deuda Preferente Adicional y los otros
Documentos de Deuda Preferente Subsecuente, junto con cada otro
documento o instrumento que se celebren o entreguen conforme a los
anteriores contratos.

Délares o USD

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Emisidn

Significa la presente emisidn de Certificados Bursatiles que realiza la
Emisora conforme al presente Suplemento, el Prospecto del Programa, el
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Aviso de Oferta Publica y el Titulo correspondiente.

EMISNET Significa el Sistema Electréonico de Comunicacion con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.
Emisora Significa la sociedad mercantil denominada Red de Carreteras de
Occidente, S.A.P.I.B. de C.V.
Estados Financieros | Los estados financieros dictaminados por Deloitte Galaz, Yamazaki, Ruiz
Consolidados Auditados Urquiza, S.C., correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, que se incluyen en el presente Suplemento.
Estados Financieros | Significa los estados financieros consolidados internos no auditados

Consolidados No Auditados

preparados por RCO correspondientes al primer trimestre del 2012.

Exposicion Combinada

Significa, en cualquier fecha de calculo, la suma (calculada sin duplicar) de
lo siguiente, en el entendido de que la misma sea propiedad de cualquier
Acreedor Preferente: (a) el monto agregado de principal de la Deuda
Preferente No Garantizada; (b) aparte de cualquier Accién de Ejecucién, el
monto agregado de todos los compromisos de financiamiento disponibles
no dispuestos de Deuda Preferente No Garantizada que los
correspondientes Acreedores Preferentes no tengan derecho de dar por
terminada excepto por la existencia de un Evento de Incumplimiento; (c) la
Exposicion de Deuda Preferente Garantizada agregada respecto de la
Deuda Preferente Garantizada; y (d) el Monto de Cobertura Elegible de
cada Contrato de Cobertura (en el entendido, que, en la medida en que el
Monto de Cobertura Elegible agregado de todo Proveedor de Coberturas
calculado de conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores
exceda 15% (quince por ciento) de la suma agregada contemplada por las
clausulas (a), (b), (c) y (d) de esta definicion, el Monto de Cobertura Elegible
de cada Contrato de Cobertura (excepto respecto de cualquier Cobertura
que sea Deuda Preferente Garantizada) serd reducido a prorrata respecto
de su participacién en dicho exceso a efecto de que el voto representativo
agregado respecto de dichas coberturas (excepto respecto de cualquier
Cobertura que sea Deuda Preferente Garantizada) sea igual a 15% (quince
por ciento)).

Fecha de Determinacion
del Monto de Pago de
Intereses

Significa la fecha en que el Representante Comun determine el monto
del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses, la cual
tendra lugar a mas tardar a los 7 (siete) Dias Habiles antes de cada Fecha de
Pago de Intereses.

Fecha de Determinacion
del Monto de Pago de
Principal

Significa la fecha en que el Representante Comun determine el monto
del pago de principal correspondiente a cada Fecha de Pago de Principal, la
cual tendrd lugar a mas tardar a los 7 (siete) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Pago de Principal.

Fecha de Emision

Significa el dia 14 de septiembre de 2012.

Fecha de Pago Significa conjuntamente cualquier Fecha de Pago de Intereses y Fecha
de Pago de Principal.
Fecha de Pago de Significa cada fecha de pago de intereses, la cual tendra lugar los dias 10
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Intereses (diez) del mes de febrero y agosto, o si dicha fecha fuera un dia inhabil, se
pagard en el Dia Habil inmediato siguiente y dicha extensién no sera
tomada en cuenta para el célculo del monto a pagar.

Fecha de Pago de Significa cada fecha de pago de principal conforme al calendario de

Principal amortizaciones que se indica en la seccién 11.1.17 del presente Suplemento,
y cuyas fechas coincidirdn con cada Fecha de Pago de Intereses.

Fecha de Pago de Significa el dia 10 de agosto de 2032.

Principal Final

Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion,
Garantia y Fuente de Pago de fecha 26 de septiembre de 2007 celebrado
por RCO, el Agente de Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer
lugar para beneficio de los Acreedores Garantizados, y Deutsche Bank
México. S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como
fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyo a
Deutsche Bank Meéxico. S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria como fiduciario por el actual Fiduciario y el numero del
fideicomiso cambié a F/300195. Con fecha 21 de agosto de 2012 el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes fue modificado vy
reexpresado con el objeto de incluir las disposiciones necesarias para
incorporar el Programa y las garantias que tendran algunas emisiones al
amparo del mismo a la estructura de financiamiento y fuente de pago de
RCO; segln el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Fiduciario

Significa HSBC México, S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, o cualquier sucesor, causahabiente o
sustituto de éste con el mismo caracter.

Garante Permitido

Significa Banobras o cualquier otra institucién financiera que: (a) haya
proporcionado una garantia financiera o una mejora crediticia similar con
respecto a Deuda Preferente Adicional; y (b) se haya adherido al Contrato
entre Acreedores.

Garantia Banobras

Significa la garantia otorgada por Banobras, en los términos y
condiciones del Contrato de Garantia Banobras, respecto de los Certificados
Bursatiles, seguin se describe en la seccién 11.1.22 del presente Suplemento.

Garantia Permitida

Significa cualquier garantia financiera o una mejora crediticia similar
emitida por un Garante Permitido que garantice cualquier Deuda
Preferente (o una porcién de la misma).

Gastos de Emision y
Colocacion

Significan los honorarios, comisiones, estudios, gastos, impuestos,
derechos y demas erogaciones que se generen para llevar a cabo la emisién
y colocacion de Certificados Bursatiles, incluyendo de manera enunciativa y
no limitativa, seguin sea el caso: (i) el pago de los derechos que deban ser
cubiertos a la CNBV vy los pagos que se deban realizar a la BMV; (ii) los
honorarios y los gastos pagaderos a los Agentes Estructuradores; (iii) los
honorarios y los gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores; (iv) los
honorarios y comisiones pagaderos a Banobras por el otorgamiento de la
Garantia Banobras; (v) los honorarios y los gastos pagaderos a las Agencias
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Calificadoras; (vi) los honorarios pagaderos a los asesores legales externos;
(vii) los honorarios pagaderos al Representante Comun por la aceptacion de
su cargo en relacién con el Programa; (viii) los honorarios pagaderos al
Auditor Externo; (ix) los honorarios pagaderos a asesores financieros; (x) los
gastos por auditoria de capacidad financiera y fiscal de Matador, plataforma
de data room virtual para auditoria de documentos, por el estudio de aforo
vehicular, por estudios técnicos de las Carreteras RCO, por el otorgamiento
de cualquier instrumento notarial y el pago de los derechos por inscripcién
de los mismos en el Registro Publico de Comercio, por traducciones de lo
documentos anteriores y cualquier otro gasto relacionado con lo anterior.

Gobierno Federal

Significa el Gobierno Federal de México.

Indeval

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediarios
Colocadores Conjuntos

Significan Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.

LGSM Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

LGTOC Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
LMV Significa la Ley del Mercado de Valores.

Meéxico Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Monto Disponible de la
Garantia

Significa, en cualquier fecha de pago bajo la Garantia Banobras, la
diferencia entre el Monto Expuesto de la Garantia y la suma de todas las
cantidades que hayan sido dispuestas bajo dicha garantia, antes de la fecha
de pago de la Garantia Banobras correspondiente.

Monto Minimo de la
Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados
Bursdtiles

Significa el monto en pesos que equivalga al valor de la UDI 6 (seis) Dias
Habiles antes de la Fecha de Pago, equivalente a (a) durante el periodo
transcurrido entre la Fecha de Emisién y hasta (y excluyendo) la Fecha de
Pago inmediatamente anterior a la fecha que sea 3 (tres) afios antes de la
Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursatiles, la cifra que
resulte mayor entre: (i) los pagos de principal e intereses que RCO deba
realizar respecto de los Certificados Bursatiles para los siguientes 12 (doce)
meses; y (ii) los pagos de principal e intereses que RCO deba realizar
respecto de los Certificados Bursatiles para los siguientes 36 (treinta y seis)
meses, dividido entre 3 (tres); y (b) durante el periodo transcurrido (e
incluyendo) desde la Fecha de Pago inmediata anterior a la fecha que sea 3
(tres) afios antes de la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados
Bursatiles, los pagos de principal e intereses que RCO deba realizar
conforme a los Certificados Bursatiles respecto a la Emision estimados para
los siguientes 12 (doce) meses, o en su caso, el resto de Fechas de Pago que
tendran lugar previo al vencimiento de los Certificados Bursatiles.

Monto Total Autorizado
del Programa

Significa el monto total de las Emisiones que se puedan llevar a cabo al
amparo del Programa.

Monto Expuesto de la
Garantia

Significa, en cualquier fecha de determinacion, la cantidad maxima de
recursos, denominada en Pesos (incluyendo cualesquier ampliacién de la
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misma como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales),
que podran ser dispuestos al amparo de la Garantia Banobras y que sea
menor entre: (a) $343'489,550.72 (trescientos cuarenta y tres millones
cuatrocientos ochenta y nueve mil quinientos cincuenta Pesos 72/100
M.N.) y (b) el 6.5% (seis punto cinco por ciento) del Valor Nominal Ajustado
de la Emisién.

Monto Expuesto Global

Significa la cantidad de hasta $650,000,000.00 M.N. (seiscientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), cantidad que no incluye
intereses, contraprestaciones, comisiones ni gastos derivados de las
Garantias Banobras.

Obligaciones
Garantizadas

Significa todas y cada una de las obligaciones de RCO a favor de los
Acreedores Garantizados conforme a los Documentos del Financiamiento,
incluyendo, sin limitacién, el pago total y oportuno del principal, intereses,
accesorios y todas las sumas que pudieren ser exigibles a o pagaderas por
RCO a los Acreedores Garantizados conforme a los Documentos del
Financiamiento (ya sea a su vencimiento programado, por terminacion
anticipada o de cualquier otra forma), y el cumplimiento de todas las
obligaciones de los Deudores Prendarios conforme al Contrato de Prenda
sobre Acciones (de conformidad con el significado que tiene en el
Prospecto), y los costos y gastos pagaderos en relacion con el mismo
(inclusive en caso de ejecucion).

Obligaciones
Garantizadas por Banobras

Significan las obligaciones de pago de RCO de principal e intereses
ordinarios devengados bajo los Certificados Bursatiles de acuerdo a los
términos y condiciones del Contrato de Garantia Banobras.

Parte Votante Designada

Significa, en cualquier momento, respecto de cualquier documento que
otorgue derechos de Voto Interacreedores, la persona que puede emitir
votos bajo el Contrato entre Acreedores.

Periodo de Amortizacion
de la Garantia Banobras

Significa el periodo de amortizacién de la Garantia Banobras, periodo en
el cual no se puede ejercer la Garantia Banobras, y que iniciara el Dia Habil
siguiente al ultimo dia del Periodo de Disposicidon de la Garantia Banobras,
tendrd una duracion de hasta 48 (cuarenta y ocho) meses y no podra
extenderse mas alla del plazo de vigencia de la Concesion.

Periodo de Disposicion de
la Garantia Banobras

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién (sujeto a que
la Emisora haya pagado a Banobras en su totalidad la comisidn por apertura
en términos del Contrato Marco y siempre que se hayan cumplido las
condiciones de efectividad previstas en el Contrato de Garantia Banobras) y
lo que ocurra primero de (i) la Fecha de Pago de Principal Final, (ii) la fecha
en que el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles haya quedado
cubierto en su totalidad, v (iii) la fecha en que se cumplan 240 (doscientos
cuarenta) meses contados a partir de la fecha en que se hayan cumplido las
condiciones de efectividad previstas en el Contrato de Garantia Banobras.

Periodo de Intereses

Significa cada uno de los periodos semestrales sucesivos en los que se
divide el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles hasta la Fecha de
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Pago de Principal Final, que comprendera desde (e incluye) una Fecha de
Pago de Intereses hasta (e incluye) el dia inmediato anterior de la Fecha de
Pago de Intereses inmediata siguiente. El primer Periodo de Intereses
iniciard (e incluye) en la Fecha de Emision y vencera (e incluye) el dia 9
(nueve) de febrero de 2013. Cada Periodo de Intereses subsecuente
iniciard (incluyendo) los dias 10 (diez) de los meses de febrero y agosto y
terminard (incluyendo) el dia 9 (nueve) del mes de la Fecha de Pago de
Intereses inmediata siguiente, en el entendido de que si dicha fecha fuera
un dia inhabil se pagard el Dia Habil inmediato siguiente sin que dicha
extensidn sea tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar y en el
entendido de que el ultimo Periodo de Intereses terminara (incluyendo) en
la Fecha de Pago de Principal Final de la Emisidn.

Persona

Significa cualquier persona fisica o moral, una asociacion en
participacién, o un fideicomiso, o cualquier otra organizacién, esté o no
legalmente constituida, y cualquier gobierno o entidad gubernamental o
divisién politica de los mismos.

Pesos, PsS 46 S

Significa pesos, la moneda de curso legal en México.

Programa

Significa el Programa de emisidn de certificados bursatiles sin caracter
revolvente de la Emisora por un monto total de hasta $15,000’000,000.00
(quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDI’s,
autorizado por la CNBV mediante Oficio nUmero 153/8845/2012 de fecha 6
de septiembre de 2012.

Prospecto

Significa el Prospecto de Colocacién del Programa.

Proveedor de Contratos
de Cobertura

Significa cualquier Persona distinta a RCO, que sea parte de un Contrato
de Cobertura, que haya convenido obligarse conforme a la Seccién 4.2(b)
del Contrato de Disposiciones Comunes.

RCO

Significa Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V.

Representante Comun

Significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente
designado como representante comun de los Tenedores, quien tendrd la
obligacion general de ejercer los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los mencionados Tenedores, todo lo anterior en términos de la
LMV y demas disposiciones aplicables.

Reporte Trimestral

Significa el reporte de informacién financiera respecto del segundo
trimestre del 2012, presentado por RCO en términos de la normatividad
aplicable, con fecha 3 de agosto de 2012.

Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados
Bursdtiles

Significa la reserva que RCO esta obligado a mantener en la Subcuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda, en todo momento durante la vigencia
de los Certificados Bursatiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo
minimo serd determinado en cada Fecha de Pago y sera equivalente al
Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles.

RNV

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

SCT

Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, dependencia
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del Gobierno Federal o cualquiera que sea la denominacién de la entidad
que la llegue a sustituir de tiempo en tiempo.

SHCP Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dependencia del
Gobierno Federal de México o cualquiera que sea la denominacion de la
entidad que la llegue a sustituir de tiempo en tiempo.

SIEFORES Significa las sociedades de inversidn especializadas en fondos para el

retiro autorizadas por la CONSAR para constituirse y operar con tal caracter.

Subcuenta de Barrido

Significa la Subcuenta de Barrido que el Fiduciario estd obligado a
mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Capex

Significa la Subcuenta de Capex que el Fiduciario estd obligado a
mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Excedente
de Efectivo

Significa la Subcuenta de Excedente de Efectivo que el Fiduciario esta
obligado a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1.
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta del Fondo de
Conservacion

Significa la Subcuenta del Fondo de Conservacion que el Fiduciario esta
obligado a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1.
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Operacion

Significa la Subcuenta de Operacion que el Fiduciario estd obligado a
mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Pago a la
SCT

Significa la Subcuenta de Pago a la SCT que el Fiduciario esta obligado a
mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Reserva de
Capex

Significa la Subcuenta de Reserva de Capex que el Fiduciario esta
obligado a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1.
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda

Significa la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda que el
Fiduciario estd obligado a abrir y mantener, respecto de los Certificados
Bursatiles, de acuerdo a lo previsto en la Seccién 6.1. del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Servicio de
la Deuda

Significa la Subcuenta de Servicio de la Deuda que el Fiduciario estd
obligado a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1.
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Suplemento

Significa el presente suplemento.

Tasa de Interés Bruto
Anual

Significa una tasa de interés bruto anual de 5.25% (cinco punto veinticinco
por ciento) de conformidad con la Seccidn 11.1.15 “Cdlculo de los Intereses”,
mas adelante.

Tenedores Significa cualquier persona fisica o moral que en cualquier momento sea
legitima propietaria o titular de uno o mas Certificados Bursatiles quienes
en todo momento estaran representados por el Representante Comun.

TIE Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio cotizada por el

Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion.
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Titulo

Significa el titulo que documente los Certificados Bursatiles objeto de la
presente Emision que debera cumplir con los requisitos establecidos en los
articulos 63 y 64 de la LMV y emitirse conforme a los términos del articulo
282 de la LMV.

Titulo de Concesion

Significa el titulo de concesién de fecha 4 de octubre de 2007, expedido
por el Gobierno Federal, a través de la SCT, otorgado en favor de la
Concesionaria, en el que se establecen los términos y condiciones para la
construccion, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento de las
Autopistas RCO.

UDIs

Significa la unidad de cuenta a que se refiere el decreto publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995, cuyo valor en moneda
nacional para cada dia publica periédicamente el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacidn, valor calculado conforme al procedimiento
determinado y publicado por el Banco de México en el propio Diario Oficial
de la Federacién.

Valor Nominal Ajustado

Significa el saldo insoluto de principal que resulte de restar al valor
nominal del total de los certificados bursatiles emitidos en alguna emision
en particular bajo el Programa en la fecha de su emisién, las amortizaciones
de principal realizadas al momento de hacer dicho célculo. Los cdlculos se
efectuardn cerrdndose a centésimas.

Valor Nominal Ajustado
de la Emision

Significa el Valor Nominal Ajustado de la presente Emision.

Valor Nominal Ajustado
por Certificado Bursatil

Significa la cantidad que resulte de dividir el Valor Nominal Ajustado de
la Emision entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Voto Interacreedores

Significa, en cualquier tiempo, un voto ejercido de conformidad con el
procedimiento establecido en el Articulo IV del Contrato entre Acreedores
por las Partes Votantes Desighadas que decidan hacerlo.
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1.2  Caracteristicas de la Emision

1.2.1. Participantes

Participante

Nombre

Papel a desempenar
en la Operacion

(RCO

RED DE CarRETERAS DE DOCOIDENTE

Red de Carreteras de Occidente,
S.A.P.I.B. de C.V.

Emisora

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Intermediario
Colocador Conjunto

<> BANORTE }

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte

Intermediario
Colocador Conjunto

HSBC X»

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

Intermediario
Colocador Conjunto

F‘ INBURSA
"‘ Casa de Bolsa

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa

Intermediario
Colocador Conjunto

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander

Intermediario
Colocador Conjunto

Invex

Banco INVEX, S.A,, Institucion de
Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero

Representante Comun

Goldman, Sachs & Co.

Agente Estructurador
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Participante Nombre Papel a desempenar
en la Operacion

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Agente Estructurador
HSBC m Grupo Financiero HSBC

BAN BRAS Banco Nacional de Obras y Garante Parcial
Servicios Publicos, S. N. C.

1.2.2. Aspectos Generales de la Emision

Por medio de la presente Emision, la Emisora emitird 11,025,182 (once millones veinticinco
mil ciento ochenta y dos)Certificados Bursatiles de largo plazo, con valor nominal de 100 (cien)
UDIs, cada uno.

Los Certificados Bursatiles tendran la misma prelaciéon que la Deuda Preferente existente y
futura de RCO; en el entendido que los Tenedores de Certificados Bursatiles se benefician
adicionalmente de la Garantia Banobras y la correspondiente Reserva del Servicio de la Deuda. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles también se beneficiardn del derecho de tener la misma
prelacion que todos los otros Acreedores Preferentes, sobre los bienes de RCO, incluyendo la
Cobranza, los demds bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles se beneficiaran del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes y los Documentos de Garantia. Favor de referirse a la seccién I11.2.5 del
Prospecto titulado “Contratos Relevantes”, subsecciones G), H), I) y K) denominadas “Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes”, “Contrato de Prenda sobre Acciones (Garantiza el Crédito
Preferente)”’, “Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion (Garantiza el Crédito Preferente)” y
“Contrato de Caucion” respectivamente.

Todos los pagos que se hagan a los Tenedores de Certificados Bursatiles y, en su caso, a
Banobras se haran a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Los ingresos, el efectivo y otras utilidades generados o recibidos por RCO permaneceran
sujetos al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y a la cascada de pago establecida en
el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, segin esta fue modificada para
implementar la Emisidn y la Garantia Banobras, esta ultima considerada una Garantia Permitida.
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Los Certificados Bursatiles cuentan con dictdmenes sobre su calidad crediticia, expedido por
las instituciones calificadoras de valores autorizadas conforme a las disposiciones aplicables, los
cuales se adjuntan al presente suplemento como Anexo D.

Los recursos que reciba RCO por virtud de la Emision, seran utilizados de la siguiente
manera: (i) pagar los Gastos de Emision y Colocacion, incluyendo el pago de costos por
indemnizaciéon por cobertura de tasa de interés con relacién a esa porcidn de la Deuda Preferente
qgue se repagara con el producto de la Emision; (ii) para fondear inicialmente la Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda para el beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
con el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles; (iii) para
cubrir a Banobras la comisién por apertura prevista en el Contrato Marco; y (iv) para prepagar la
Deuda Preferente de RCO hasta por una cantidad igual a los fondos restantes de la Emision.

Para evitar que ante un incumplimiento generalizado de las obligaciones de la Emisora los
recursos derivados de la Garantia Banobras no dejen de llegar a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en los términos pactados, existen los siguientes mecanismos (i) la Garantia Banobras es
una garantia incondicional, irrevocable y no se encuentra sujeta a las condiciones de la Emisora ni
a las del Fiduciario en términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes; vy (ii) los
derechos para realizar disposiciones al amparo de la Garantia Banobras seran cedidos al Fiduciario
bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma simultanea y como parte del
propio Contrato de Garantia, y por lo tanto dichos derechos formaran parte del patrimonio del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y Unicamente el Fiduciario tendra derecho a
(a) realizar disposiciones de la Garantia Banobras, (b) recibir los recursos correspondientes, y (c)
realizar en forma automatica, de conformidad con el mecanismo establecido en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, la distribucién de los mismos a los Tenedores de la Emisién,
independientemente de cual sea la situacion de la Emisora y sin que la Emisora o el resto de los
Acreedores Preferentes puedan evitar que se realice la disposicidn y los pagos correspondientes o
intervenir con el ejercicio de los derechos que correspondan al Fiduciario en beneficio de los
Tenedores.

Asimismo, es importante sefialar que (i) los Acreedores Preferentes no son parte del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa, ya que los mismos
participan en el mismo a través del Agente de Garantias, quien actua en representacion y para
beneficio de la totalidad de los Acreedores Preferentes; (ii) conforme al Contrato entre
Acreedores cada uno de los Acreedores Preferentes acordd a no iniciar ninguna demanda contra
el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa y que cualesquier
demanda se deberd de realizar conforme al procedimiento de toma de decisiones de los
Acreedores Preferentes establecido en el Contrato entre Acreedores y a través del Agente
Interacreedores y el Agente de Garantias; y (iii) los Acreedores Preferentes no tienen derecho
alguno derivado de la Garantia Banobras, sino que ésta Unicamente garantiza parcialmente los
pagos a los Tenedores bajo la Emisién. Para mayor informacidn favor de referirse a la seccién
111.2.5 inciso F. del Prospecto titulada “Contrato entre Acreedores”.

1.2.3. Estructura de pagos bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de Garantias, en su caracter de
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fideicomisario en primer lugar para beneficio de los Acreedores Garantizados, y Deutsche como
fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyé a Deutsche como fiduciario por
HSBC México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria y el
nimero del fideicomiso cambié a F/300195. Con fecha 21 de agosto de 2012 fue suscrito un
Convenio de Modificacidn y Re-expresion del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Dentro de los fines del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se encuentran,
entre otros: (a) que el Patrimonio del Fideicomiso garantice el pago de las Obligaciones
Garantizadas existentes a la fecha de su constitucion y que RCO asuma de tiempo en tiempo; y (b)
que el Patrimonio del Fideicomiso sirva como fuente de pago de la Deuda Preferente de RCO,
incluyendo los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo que se establece en la seccidn 111.2.5
inciso G. del Prospecto. Tal y como se describe en el Prospecto, como Acreedores Preferentes los
tenedores de los Certificados Bursatiles compartiran con el resto de los Acreedores Preferentes la
fuente de pago de sus respectivos adeudos. Para una descripcién del impacto que pudiere tener
para los Tenedores el compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el pago de las
obligaciones de la Emisora a su favor, asi como en la toma de decisiones, favor de referirse a las
secciones del presente Suplemento 1.3.1.b) “El Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes servird como fuente de pago de los Certificados Bursatiles y de Deuda
Preferente a cargo de RCO” y 1.3.5.c) “De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se
podran hacer modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento”.

A continuacidn se enlistan las cuentas que se mantienen en el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes:

(a)  la Cuenta General, la cual incluird las siguientes subcuentas;

(i) la Subcuenta del Fondo de Conservacion;

(ii)  la Subcuenta del Pago a la SCT;

(iii)  la Subcuenta de Operacién;

(iv) la Subcuenta de Capex;

(v)  la Subcuenta de Reserva de Capex;

(vi) la Subcuenta de Servicio de la Deuda;

(vii) las Subcuentas de Reserva del Servicio de |la Deuda;
(viii) la Subcuenta de Barrido;

(ix) la Subcuenta de Excedente de Efectivo; y

(b)  la Cuenta de Otros Recursos.

Para una descripcion detallada de las caracteristicas y funcionamiento de las cuentas vy
subcuentas del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes favor de referirse a la seccién
11.2.5. del Prospecto denominada “Contratos Relevantes”, subseccién G titulada “Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes”.

El Esquema 1 siguiente ejemplifica la estructura de aplicacion de recursos a las Cuentas del
Fideicomiso segln la cascada de pagos prevista en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.
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Esquema 1. Diagrama de la Estructura de la Operacion
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El fondeo de la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda al que se hace referencia en
el Esquema 1 anterior, debera realizarlo la Emisora el dia de la Emisiéon, de manera paralela al
pago de los Gastos de Emision y Colocacién y por el monto necesario para cubrir el Monto Minimo

de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.
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A continuacidn se describe brevemente el Esquema 1 anterior:
1. en primer lugar, la Cuenta General serad fondeada con los siguientes recursos:

(i) la Cobranza;

(ii)  los Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios;

(iii)  las Devoluciones de IVA;

(iv) los recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional en que pueda
incurrir la Concesionaria para fondear cualquier Subcuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda; en el entendido de que dichos recursos deberdn ser transferidos
inmediatamente a la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda que
corresponda;

(v)  los recursos del Crédito de Liquidez, los recursos de los Contratos de Cobertura, los
recursos de Deuda Suplementaria (netos), y los recursos de Deuda Preferente
Adicional (netos) destinados a, o que se deban utilizar para, pagar intereses,
principal u otras cantidades derivadas de Deuda Preferente; en el entendido de
que los mismos deberan ser inmediatamente transferidos a la Subcuenta de
Servicio de la Deuda;

(vi) los Recursos Propios, los recursos de cualquier Deuda Subordinada Permitida
Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos aportados por los
accionistas de RCO o sus afiliadas incluyendo, en su caso, los recursos
provenientes de CONIPSA y COVIQSA; y

(vii) cualquier otro recurso derivado o relacionado con los Derechos de Cobro
(excluyendo, las cantidades dispuestas u obtenidas respecto Deuda Preferente,
Dafios Contractuales, Compensacion del Gobierno y Recursos de los Seguros de
Dafio que seran depositadas en la Cuenta de Otros Recursos.

La Emisora debera entregar al Fiduciario un Certificado de Transferencia Mensual, a mas
tardar el quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago que ocurra después de la fecha de pago
inicial bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. Dicho Certificado de
Transferencia Mensual debera indicar las cantidades propuestas a ser transferidas de la Cuenta
General a otras Cuentas del Fideicomiso en dicha fecha.

2. en segundo lugar, se transferird de la Cuenta General a la Subcuenta del Fondo de
Conservacién, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta del Fondo
de Conservacién en dicha Fecha de Pago para cubrir los costos de mantenimiento de las
carreteras;

3. en tercer lugar, se transferird de la Cuenta General a la Subcuenta de Pago a la SCT, un
monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Pago a la SCT en dicha
Fecha de Pago para cubrir la contraprestacidén pagadera anualmente a la SCT de conformidad con
el Titulo de Concesidn;

4. en cuarto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Operacién, en un
monto equivalente al Déficit de los Gastos de Operacidn, si existiera, en dicha Fecha de Pago para
cubrir los gastos operativos de RCO;
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5. en quinto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Capex, en un monto
equivalente al Déficit de los Gastos de Capex, si existiera, en dicha Fecha de Pago para cubrir los
gastos de Capex RCO;

6. en sexto lugar, se transferird de la Cuenta General a la Subcuenta de Reserva de Capex, un
monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Reserva de Capex en
dicha Fecha de Pago para cubrir déficit de la Subcuenta de Capex;

7. en séptimo lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Servicio de la
Deuda, el monto equivalente al Déficit del Servicio de la Deuda, si existiera, que sea exigible en
dicha Fecha de Pago para cubrir los siguientes conceptos, conforme al siguiente orden de
prelacion:

(a)  Para pagar de manera proporcional a los agentes de la Deuda Preferente de RCO y
adicionalmente, respecto de Banobras o cualquier Garante Permitido, los montos de
las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia (distinto de la
Contraprestaciéon Adicional a un Garante Permitido conforme al numeral 9.
siguiente).

(b)  Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con respecto
al Servicio de la Deuda Preferente Corriente, incluyendo (i) los Certificados
Bursatiles (ii) los intereses devengados conforme a la Garantia Banobras, en Caso de
Incumplimiento que genere el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,
y (iii) a partir de que inicie el Periodo de Amortizacién de la Garantia Banobras, o en
caso de quiebra o concurso mercantil de RCO, cualesquiera cantidades que sean
pagaderas a Banobras bajo la Garantia o a un garante permitido bajo cualquier
garantia similar (distintas de comisiones, costos y gastos), en la medida en que
existan montos dispuestos al amparo de las mismas.

(c)  Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con respecto
a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO (distinto de pagos de
intereses de Deuda Subordinada Permitida con Afiliadas) y cualquier cantidad
(distintas de comisiones, costos y gastos) que sean pagaderas a Banobras durante el
Periodo de Disposicion de la Garantia Banobras o a un Garante Permitido conforme
a cualquier garantia similar (excepto en Caso de Incumplimiento que genere el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso los intereses
pagaderos al amparo de la Garantia Banobras seran pagados conforme al inciso (b)
anterior).

(d)  Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses de Deuda Subordinada
Permitida con Afiliadas de RCO.

En la medida en que el saldo disponible de la Subcuenta de Servicio de la Deuda o los
excedentes de otras subcuentas del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes no
sea suficiente para cubrir en su totalidad el servicio de principal y/o intereses de la Emision
de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago, los recursos disponibles en la Subcuenta
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de Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles seran utilizados para
cubrir dicho déficit.

En caso de que, una vez habiendo considerado las transferencias a que se refiere este
inciso continde existiendo un Déficit del Servicio de la Deuda respecto de Servicio
Requerido de la Deuda relacionado con los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera (A)
desembolsar los recursos disponibles conforme a la Garantia Banobras para cubrir dicho
Déficit del Servicio de la Deuda (en las cantidades que se encuentren disponibles y sean
necesarias para realizar el pago del Servicio Requerido de la Deuda de los Certificados
Bursatiles en términos de la Garantia Banobras); y (B) depositar los fondos provenientes
del desembolso bajo la Garantia Banobras en la Subcuenta de Servicio de la Deuda para su
utilizacion en el pago del Servicio Requerido de la Deuda de los Certificados Bursatiles
(sujeto a los términos y condiciones de la Garantia Banobras). En el supuesto de que los
fondos que reciba el Fiduciario conforme a la Garantia Banobras excedan el Servicio
Requerido de la Deuda de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera transferir dichas
cantidades excedentes a la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda.

8. en octavo lugar, en la medida en que el saldo de la Subcuenta de Reserva del Servicio de
Deuda sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles, los fondos disponibles de la Cuenta General se utilizardn para cubrir el déficit
correspondiente exigible en dicha Fecha de Pago;

9. en noveno lugar, los fondos disponibles de la Cuenta General se transferiran
trimestralmente a la Subcuenta de Barrido (“Fecha Trimestral”), en un monto equivalente a al
Porcentaje Aplicable de Barrido, en su caso, multiplicado por el Saldo de la Cuenta General una vez
llevados a cabo los pagos y transferencias senalados en los incisos 1 al 8 anteriores. En el
entendido, que en cualquier Fecha Trimestral, la Concesionaria deberd reservar una cantidad
equivalente a las cantidades destinadas al pago de servicio de la deuda preferente corriente y
deuda permitida, que se hayan devengado a dicha Fecha Trimestral pero que no sean pagaderas
sino hasta que haya transcurrido dicha Fecha Trimestral, en la Cuenta General (o en la subcuenta
que la Concesionaria sefiale) para su aplicacidn una vez que sean exigibles de conformidad con los
Documentos del Financiamiento; y

10. en décimo lugar, una vez que hayan sido cubiertas en su totalidad las asignaciones
descritas anteriormente y que requieran ser cubiertas en dicha Fecha de Pago, el remanente, si lo
hubiere, sera destinado a la Subcuenta de Excedente de Efectivo. Todos los montos depositados
en la Subcuenta de Excedente de Efectivo podrdn ser utilizados por RCO para hacer Pagos
Restringidos, siempre que RCO haya cumplido con las condiciones requeridas para ello.

En conclusion, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes establece la obligacién
de que todos los ingresos que se obtengan por concepto de peaje que se cobre en la operacién de
las Autopistas RCO (que constituye el ingreso principal de RCO) formen parte del patrimonio de
dicho Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a fin de que sirvan, entre otros fines,
como fuente de pago y como garantia de la Deuda Preferente (incluyendo los Certificados
Bursatiles). Una vez que dichos fondos ingresan al patrimonio del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, el Fiduciario tiene la obligacidon en términos del Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes de hacer transferencias mensualmente, trimestralmente o
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semestralmente, segln corresponda, siempre que existan fondos disponibles para hacerlo,
aplicando dichos recursos, dependiendo de los pagos de Deuda Preferente aplicables en el mes de
gue se trate, en el orden de preferencia descrito anteriormente y que se presentan en el Esquema
1, que expone la prelacién del uso de dichos recursos.

Adicionalmente es importante mencionar que las reservas “Reserva del Servicio de la
Deuda” y “Monto Minimo RSD”, seran fondeadas en la medida en que existan recursos disponibles
gue permitan su fondeo y en el orden de prelacidon que les corresponde de conformidad con el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. No obstante lo anterior, la falta de fondeo no
constituye un incumplimiento en sentido estricto, sin embargo, la falta de recursos en dichas
reservas, y la falta de recursos disponibles a ser dispuestos bajo la Garantia Banobras, podria
resultar en un incumplimiento de las obligaciones de pago de la Emisora frente a los Tenedores
bajo los Certificados Bursatiles.

En caso que el Agente de Garantias ejecute las garantias conforme al Contrato de Prenda
sobre Acciones o el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesidn, los recursos provenientes de
dicha ejecucién deberdn ser depositados en la Cuenta General y aplicados de forma inmediata de
conformidad con las disposiciones del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. Favor
de referirse a las Secciones I1.2.5.G, 111.2.5.H y 11.2.5.1 del Prospecto, para una descripcién del
procedimiento conforme al cual los recursos derivados de la ejecucion del Contrato de Prenda
sobre Acciones y el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion se distribuyen a los
Acreedores Preferentes a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Es importante hacer notar que el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no corresponde al patrimonio de RCO, por lo que no todos los ingresos de RCO forman
parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, como pudieren, ser
de manera enunciativa mas no limitativa, el reparto de utilidades de las subsidiarias de RCO.

El Agente de Garantias es el Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes de RCO. En ese
sentido, el Agente de Garantias actuara de conformidad con las instrucciones que reciba del
Agente Interacreedores y en funcién de lo previsto en el Contrato de Disposiciones Comunes y el
Contrato entre Acreedores. El Representante Comun sera el agente a través del cual los tenedores
de los Certificados Bursatiles estaran representados en el contexto de una toma de decisiones por
parte de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, en tanto no se
presente un Caso de Incumplimiento, RCO serd considerada la parte controladora del Fideicomiso
de Pago de Acreedores Preferentes, y como tal podrd girar al Fiduciario las instrucciones relativas
conforme a los establecido en el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, entre otros
asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso. A partir de que se presente un Caso de Incumplimiento y comience el periodo de
incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO dejara de ser la
parte controladora y sera el Agente Interacreedores, a través del Agente del Garantias, quien
asuma ese caracter.
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1.3 Factores de Riesgo

La Emision estd dirigida exclusivamente a personas fisicas y morales que no necesiten
liguidez en su inversidn y que cuenten con los medios suficientes para satisfacer sus necesidades y
probables contingencias durante la vigencia de la Emisidn. Los inversionistas deberan contar con
conocimientos en finanzas, valores e inversiones en general.

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales inversionistas
deberan tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacion contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento vy, en especial, los factores de riesgo contenidos en el Prospecto y los
gue se mencionan a continuacion. Los factores de riesgo mencionados en el Prospecto y en el
presente Suplemento no son los Unicos inherentes a los Certificados Bursatiles objeto de la
presente Emision. Aquellos que a la fecha del presente Suplemento se desconocen, o aquellos
gue no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera de la Emisora
y, por lo tanto, sobre el pago de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

1.3.1 Riesgos Relacionados con la presente Emision de Certificados Bursatiles y la estructura
de la Operacién

1.3.1.a) El pago a los Tenedores tiene como fuente de pago los recursos existentes en el
patrimonio del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y la Garantia
Banobras.

Los participantes de la Emisidon no tienen responsabilidad alguna respecto de los pagos que
correspondan a los Certificados Bursatiles objeto de la Emision, con excepcion de los pagos que se
encuentra obligada a efectuar la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes. Considerando que la totalidad de los recursos y flujos que genera RCO se encuentran
aportados al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el pago de los Certificados
Bursatiles se encuentran limitados a la disponibilidad de recursos en el patrimonio del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes (incluyendo los recursos disponibles en la Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda) o a la existencia de un Monto Disponible bajo la Garantia
Banobras. De conformidad con lo anterior, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes o el Monto Disponible bajo la Garantia Banobras sea insuficiente
para pagar integramente cualquier cantidad adeudada que proceda pagarse derivado de los
Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran derecho alguno que reclamar a los participantes
en la Emisién distintos a la Emisora.

1.3.1.b) El Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes servird como
fuente de pago de los Certificados Bursatiles y de Deuda Preferente a cargo de RCO

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Patrimonio del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que servird como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles también servird como fuente de pago de toda la Deuda Preferente a cargo
de RCO de conformidad con los que se establece en la seccidn 111.2.5 inciso G. del presente
Prospecto. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse
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afectados al compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el pago de las
obligaciones de la Emisora a su favor.

Asimismo, en caso de que las garantias bajo los Documentos de la Garantia sean ejecutadas,
los recursos derivados de dicha ejecucién se distribuiran a todos los Acreedores Preferentes de
RCO de conformidad con lo descrito en la seccién 111.2.5 inciso G. del presente Prospecto, que
describe el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y la distribucién de recursos en
caso de ejecucion.

1.3.1.c) De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se podran hacer modificaciones a
ciertos Documentos del Financiamiento.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, los términos y condiciones del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores, el Contrato de
Disposiciones Comunes y/o el Contrato de Garantia Banobras se podran reformar, suplementar,
renunciar o modificar mediante un Voto Interacreedores en el que la mayoria de las Partes
Votantes Designadas (i) autorice al Agente Intercacreedores o al Acreedor Preferente, segun
corresponda, que acepte dicha modificacién, (ii) instruya Agente Intercacreedores para tal efecto,
o (iii) autorice al Agente Intercacreedores para ejercitar dicha discrecionalidad o prerrogativa,
segln corresponda. Lo anterior, excepto en el caso de ciertos términos y condiciones
fundamentales de los Documentos del Financiamiento, los cuales se encuentran listados en el
Anexo “A” del Contrato entre Acreedores, que para que se puedan reformar, suplementar,
renunciar o modificar requerirdn un Voto Interacreedores en el que las Partes Votantes
Designadas representen al menos 90% (noventa por ciento) de la Exposicion Combinada. Lo
anterior, en el entendido que ninglin Acreedor Preferente (directamente o a través de un Voto
Interacreedores), distinto a los Tenedores, podra modificar los términos del Titulo o del presente
Suplemento que documentan la Emisién. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles podrian verse afectados al compartir con otros acreedores la toma de decisiones bajo el
Contrato entre Acreedores incluyendo reformar, suplementar, renunciar o modificar el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores, el Contrato de
Disposiciones Comunes y/o el Contrato de Garantia Banobras.

1.3.1.d) De conformidad con los Documentos del Financiamiento, el ejercicio de los derechos
de los Tenedores, se llevara a cabo a través del Agente Intercacreedores y del
Agente de Garantias.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores el ejercicio de los derechos de los
Tenedores bajo los Documentos del Financiamiento se llevard a cabo a través del Agente
Interacreedores y no de manera directa por los tenedores. Asimismo, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles se beneficiarian de los Documentos de la Garantia a través del Contrato
entre Acreedores y del Contrato de Disposiciones Comunes y ejercitaran sus derechos como
Acreedores Preferentes a través del Agente Interacreedores y del Agente de Garantias conforme a
dichos contratos, por lo que no tendran posibilidad de ejercer esos derechos de manera directa.

El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores son responsables frente a RCO y a los
Acreedores Preferentes en términos de lo previsto en el Contrato de Disposiciones Comunes y el
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Contrato entre Acreedores y sus actuaciones se limitan a las facultades que dichos contratos les
otorgan y a las instrucciones que reciban. Por lo anterior, los tenedores de los Certificados
Bursatiles solamente podran reclamar la responsabilidad de dichos agentes cuando estos hayan
actuado en incumplimiento a lo previsto en dichos contratos o a las instrucciones que hayan
recibido.

1.3.1.e) El pago de principal y/o intereses y la amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles, se llevaran a cabo con posterioridad al pago de otros conceptos en
términos del Contrato Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, antes de que el
Fiduciario pueda destinar los recursos disponibles de la Subcuenta de Servicio de la Deuda, al pago
de principal y/ o intereses de los Certificados Bursatiles colocados o a amortizar dichos
Certificados Bursatiles anticipadamente, debera destinar ciertos recursos al pago de otros
conceptos relacionados con pagos a autoridades gubernamentales y la operacién vy
mantenimiento de las Autopistas RCO bajo el Titulo de Concesién de RCO, en términos del
Contrato Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad con los que se
establece en la seccién 111.2.5 inciso G. del Prospecto.

1.3.1.f) Ciertas Obligaciones derivadas de créditos a cargo de la Emisora pudieran limitar su
potencial de crecimiento y presionar su situacion financiera

Es dificil predecir como las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente tiene
contraidas RCO derivadas de créditos a cargo de la Emisora afectaran las perspectivas proyectadas
de crecimiento de las misma y el resultado de sus operaciones, sin embargo, existe la posibilidad
qgue ciertas de estas obligaciones pudieren limitar el potencial de crecimiento de la Emisora y
presionar su situacion financiera.

1.3.1.g) Modificaciones al Régimen Fiscal de los Certificados Bursatiles

Existe la posibilidad que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles sufra modificaciones durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. Esos
cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto adverso sobre el rendimiento que generen los
Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

1.3.1.h) Riesgo de refinanciamiento

Los Créditos Preferentes de RCO tienen fecha de vencimiento en 2014, 2016 y 2018. A la
fecha del presente Suplemento, la porcién de los Créditos Preferentes con fecha de vencimiento
2014 tiene un saldo insoluto de $12,918.7 millones de Pesos, la porcién que vence en 2016 tiene
un saldo insoluto de $4,711.2 millones de Pesos y la porcidn con vencimiento en el 2018 tiene un
saldo insoluto de $11,009.8 millones de Pesos. RCO se encuentra continuamente explorando
alternativas para repagar o refinanciar sus obligaciones bajo los Créditos Preferentes, incluyendo a
través de la presente Emision de los Certificados Bursatiles. No obstante lo anterior, no existen
garantias de que RCO contara con la suficiente liquidez o con acceso a fondeo a través de los
mercados de capital u otras fuentes de fondeo que le permitan contar con la liquidez suficiente
para pagar de manera anticipada los Créditos Preferentes o que podra refinanciar los Créditos
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Preferentes en términos favorables, o en lo absoluto. En caso de que RCO no pueda pagar
anticipadamente o refinanciar sus obligaciones de pago bajo los Créditos Preferentes en o antes
de su fecha de vencimiento, los Acreedores Preferentes del Crédito podran ejercer los derechos
que les otorga el Contrato de Crédito Preferente y solicitar la ejecucién de las garantias
correspondientes de conformidad con el procedimiento establecido en el Contrato entre
Acreedores y los Documentos de la Garantia, lo cual podria afectar negativamente el negocio y la
situacién financiera de RCO.

1.3.1.i) Existe la posibilidad de que hayan conflictos de interés como resultado de la Emision
y Colocacién de los Certificados Bursatiles como resultado de la participacion de
Goldman, Sachs & Co. en la estructura accionaria de la emisora y en la operacion

Goldman, Sachs & Co. o sus afiliadas (i) conservan una inversién de capital en RCO; (ii) han
celebrado un contrato de cobertura con la Emisora, en virtud del cual recibird una parte de los
fondos de esta oferta; y (iii) se encuentra participando como Agente Estructurador en relacidn con
la oferta de los Certificados Bursatiles.

1.3.1.j) Algunos de los Acreedores Preferentes a los que se pagara con recursos derivados de
la Emisién y los Intermediarios Colocadores Conjuntos, forman parte del mismo
grupo empresarial

Algunos de los Acreedores Preferentes forman parte del mismo grupo empresarial al que
pertenece su respectivo Intermediario Colocador. Derivado de lo anterior, existe un interés
adicional por parte de los Intermediarios Colocadores Conjuntos respecto de la Emisidn, ya que
parte de los recursos derivados de la Emisidn se utilizaran para repagar una porcién de la Deuda
Preferente. En virtud de la existencia de este interés adicional, los intereses de los Intermediarios
Colocadores Conjuntos podrian diferir de los intereses de los posibles inversionistas.

1.3.1.k) El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores son también parte de los
Acreedores Preferentes del Crédito

El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores forman parte de los Acreedores
Preferentes del Crédito. Derivado de lo anterior, existe un interés adicional por parte del Agente
de Garantias y el Agente Interacreedores respecto de la Emisién, ya que parte de los recursos
derivados de la Emisién se utilizardn para repagar una porcion de la Deuda Preferente. En virtud
de la existencia de este interés adicional, los intereses del Agente de Garantias y del Agente
Interacreedores podrian diferir de los intereses de los posibles inversionistas.

1.3.1.1) Obligaciones limitadas de las Entidades Participantes

La Emision no ha sido garantizada por los Intermediarios Colocadores Conjuntos, o el
Representante Comun, ni los Agentes Estructuradores. En consecuencia de lo anterior, ni los
Intermediarios Colocadores Conjuntos, ni el Representante Comun, ni los Agentes
Estructuradores, se encuentran obligados a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.
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Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los
niveles de aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco garantizan,
directa o indirectamente o de cualquier otra forma la Emisidn, ni otorgaran garantias o avales, sin
perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

1.3.1.m)Nuevas Emisiones

El presente Suplemento prevé la posibilidad de que se realicen una o mas emisiones de
Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el monto total autorizado del Programa y se
cumplan con los requisitos establecidos en el Prospecto, en el presente Suplemento y que se
cumplan todas y cada una de las condiciones para ampliar la Garantia Banobras. Por lo anterior,
existe el riesgo que al realizarse una emisién de Certificados Bursatiles Adicionales los recursos
liqguidos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para hacer frente al pago de principal,
intereses y demas accesorios de los Certificados Bursatiles en circulacion, toda vez que el pago de
los Certificados Bursatiles tiene como fuente de pago los recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso.

1.3.1.n) Entorno Adverso en Materia de Seguridad Publica

En los ultimos afios el nivel de inseguridad en México ha ido en aumento, principalmente
como resultado de la delincuencia organizada. Ciertas regiones del pais, incluyendo estados donde
se encuentran las Concesiones de las Autopistas RCO, han sido afectadas por el aumento en el
nivel de violencia. Estas actividades, su posible incremento y la violencia que conllevan, podrian
tener un efecto negativo en el entorno de negocios en el que opera RCO vy, por tanto, en la
situacidn financiera y los resultados de operaciéon de esta ultima.

1.3.1.0). Ciertos Documentos del Financiamiento se encuentran sujetos a la legislacion del
Estado de Nueva York.

El Contrato de Disposiciones Comunes, el Contrato entre Acreedores y el Contrato de Caucién se
encuentran sujetos a la legislacion del Estado de Nueva York. De acuerdo con los abogados
externos de la Emisora para efectos de leyes del Estado de Nueva York, de conformidad con ciertas
disposiciones vigentes en la legislacidn de dicho estado, incluyendo, de manera enunciativa, mds
no limitativa, el Cédigo de Comercio Uniforme vigente en el Estado de Nueva York, la prelacién y
perfeccionamiento de las garantias otorgadas conforme al Contrato de Caucién, asi como la
exigibilidad de ciertas obligaciones al amparo de dichos documentos pueden verse afectadas por
distintas circunstancias de cardcter factico o interpretativo en caso de incumplimiento por parte
de la Emisora.

. LA OFERTA
I.1. Caracteristicas de los Valores

Los Certificados Bursatiles que se emiten bajo el presente Suplemento seran emitidos por la
Emisora al amparo del Programa.
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El monto insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran a través del Fideicomiso de Pago de las Acreedores Preferentes.

Los recursos que se obtengan de la Emision se asignaran de la siguiente manera: (i) pagar los
Gastos de Emisién y Colocacidn, incluyendo el pago de costos por indemnizacion por cobertura de
tasa de interés con relacidn a esa porcién de la Deuda Preferente que se repagara con el producto
de la Emisidn; (ii) para fondear inicialmente la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda para
el beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles; (iii) para cubrir a Banobras la comision por
apertura pagadera al amparo del Contrato Marco; (iv) para prepagar la Deuda Preferente de RCO
hasta por una cantidad igual a los fondos restantes de la Emision.

II.L1.1 Tipo de Oferta
Oferta publica primaria nacional.

I.L1.2 Importe Total de la Segunda Emision
Hasta 1,102,518,200 (un mil ciento dos millones quinientos dieciocho mil doscientos)UDIs,
equivalentes hasta $5,284'454,626.50 M.N. (cinco mil doscientos ochenta y cuatro millones
cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos 50/100 Moneda Nacional) en la
Fecha de Emisidn.

I.1.3 Monto Total en Conjunto de la Primera y Segunda Emisiones:

Hasta $8,125’454,626.50 M.N. (ocho mil ciento veinticinco millones cuatrocientos cincuenta y
cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos 50/100 Moneda Nacional).

1.L1.4 Numero de Certificados Bursatiles

Hasta 11,025,182 (once millones veinticinco mil ciento ochenta y dos).

11.L1.5 Precio de Colocacion de los Valores

100 (cien) UDIs por cada uno de los Certificados Bursatiles.
1.L1.6 Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
7,270 (siete mil doscientos setenta) dias.
1.1.7 Fecha de Publicacidén del Aviso de Oferta Publica

11 de septiembre de 2012.
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1.L1.8 Fecha de Cierre de Libro
12 de septiembre de 2012.

1.L1.9 Fecha del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
13 de septiembre de 2012.

1.L1.10 Fecha de Registro en la BMV
14 de septiembre de 2012.

1.L1.11 Fecha de Liquidacién
14 de septiembre de 2012.

1.L1.12 Fecha de Emision
14 de septiembre de 2012.

1.L1.13 Fecha de Pago de Principal Final de la Emision
10 de agosto de 2032.

1.L1.14 Forma y lugar de pago de principal e intereses

El monto insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagarda a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de
conformidad con la prelacién que se establece en el Anexo 6 del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. El monto insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagara de
conformidad con el calendario que se establece en la tabla 2 de la seccién 11.1.17 del presente
Suplemento que iniciarda en el afio 2019. El monto de los intereses devengados bajo los
Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con las secciones 11.1.15 y 11.1.16 del presente
Suplemento

La Emisora, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, llevara a cabo el
pago de principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursatiles a los
Tenedores en cada Fecha de Pago mediante transferencia electréonica de fondos en cada Fecha de
Pago en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col.
Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos el
Indeval haya expedido.

1.1.15 Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles

devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal Ajustado de la Emisidén a una tasa de
interés bruto anual de 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento), la cual se mantendrd fija
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durante la vigencia de la Emision, calculandose en todo caso los intereses por el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta el dia inmediato anterior de la Fecha de Pago correspondiente.
En la Fecha de Determinacion del Monto del Pago de Intereses el Representante Comun
determinard el monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses
mediante la aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en puntos porcentuales) al
Valor Nominal Ajustado de la Emision dividido entre la base de 36,000 (treinta y seis mil) y
multiplicado por el nimero de dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de Pago del ultimo
Periodo de Intereses y hasta el dia inmediato anterior de la siguiente Fecha de Pago de Intereses.
Para el primer Periodo de Intereses el cdmputo se llevard a cabo por el nimero de dias
efectivamente transcurridos desde la Fecha de Emisién y hasta el dia inmediato anterior de la
primer Fecha de Pago de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrdandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses a su
equivalente en Moneda Nacional, el Representante Comun aplicard el valor de la UDI vigente en la
Fecha de Determinacién del Monto del Pago de Intereses correspondiente y utilizard la siguiente
formula:

I = (VNA x VUt) x ((TB/36,000) x NDE)

En donde:

I = Interés a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA = Valor Nominal Ajustado de la Emisidn expresado en UDI’s.

VUt = Valor de la UDI en Moneda Nacional.

B = Tasa de Interés Bruto Anual expresada en puntos porcentuales.

NDE = Numero de dias transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo.

El Representante Comun, dard a conocer por escrito a RCO, y a la CNBV e Indeval, en la
Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar
respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI -
Sistema Electrdnico de Envio y Difusion de Informacion- (o los medios que ésta determine), a mas
tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los
intereses a pagar, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, misma que se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

1.L1.16  Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se liquidaran por parte
de la Emisora a los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en cada Fecha de Pago
de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles tendrd lugar los dias
10 (diez) del mes de febrero y agosto, si dicha fecha fuera un dia inhabil se pagaran el Dia Habil
inmediato siguiente durante la vigencia de la Emision y dicha extensidn no serd tomada en cuenta
para el célculo del monto a pagar. El primer Periodo de Intereses del pago de intereses sera un
periodo irregular que transcurrira de la Fecha de Emision a la primer Fecha de Pago de Intereses.
Los intereses generados por este Periodo de Intereses irregular seran calculados por el
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Representante Comun tomando en consideracidén el nimero de dias efectivamente transcurridos
en dicho Periodo de Intereses irregular.

1.L1.17 Tabla de Amortizaciones de Principal

El monto insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagara en 28 amortizaciones
semestrales y consecutivas a partir del 10 (diez) del mes de febrero del 2019, por un monto
equivalente al porcentaje del principal que se establece en la tabla 2 siguiente, en las fechas que
se sefialan en el siguiente calendario, o si el dia sefialado en el mismo fuere inhabil, el siguiente
Dia Habil (cada fecha del calendario, una “Fecha de Pago de Principal”):

Tabla 2. Distribucion de Certificados Bursatiles colocados

Porcentaje de
Amortizacion del
Fecha de Amortizacion Principal
10 de febrero de 2019 2.73 %
10 de agosto de 2019 2.73%
10 de febrero de 2020 2.86 %
10 de agosto de 2020 2.86 %
10 de febrero de 2021 3.01%
10 de agosto de 2021 3.01%
10 de febrero de 2022 3.16 %
10 de agosto de 2022 3.16 %
10 de febrero de 2023 3.33%
10 de agosto de 2023 333%
10 de febrero de 2024 3.50 %
10 de agosto de 2024 3.50%
10 de febrero de 2025 3.69 %
10 de agosto de 2025 3.69 %
10 de febrero de 2026 3.89%
10 de agosto de 2026 3.89%
10 de febrero de 2027 4.08 %
10 de agosto de 2027 4.08 %
10 de febrero de 2028 4.26 %
10 de agosto de 2028 4.26 %
10 de febrero de 2029 4.40 %
10 de agosto de 2029 4.40 %
10 de febrero de 2030 4.40 %
10 de agosto de 2030 4.40 %
10 de febrero de 2031 4.09 %
10 de agosto de 2031 4.09 %
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10 de febrero de 2032 2.60 %
10 de agosto de 2032 2.60 %

Para calcular el monto de principal a pagar en UDIs se debera multiplicar el valor nominal en
UDIs del total de los Certificados Bursatiles de la Emision por el porcentaje de amortizacion de
principal en cada fecha de amortizacién de conformidad con la tabla anterior.

Una vez calculado el monto de principal a pagar en UDIs, el Representante Comun, en la
Fecha de Determinacién del Monto de Pago de Principal correspondiente, debera determinar el
monto de principal a pagar en cada Fecha de Pago de Principal a su equivalente en Moneda
Nacional aplicando al monto de principal a pagar en UDIs el valor de la UDI correspondiente.

Los Certificados Bursatiles tendran un plazo de 7,270 (siete mil doscientos setenta) dias.

11.1.18 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal se devengaran intereses moratorios a
una tasa de intereses moratorios sobre cantidades vencidas y no pagadas que sea el resultado de
sumar 2.00% (dos punto cero por ciento) sobre la Tasa de Interés Bruto Anual. Los Certificados
Bursatiles devengaran intereses moratorios desde la fecha de incumplimiento hasta la fecha en
que la cantidad vencida y no pagada haya sido pagada en su totalidad.

Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha de
incumplimiento correspondiente y hasta que la suma principal vencida y no pagada haya quedado
integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11,000, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

1.L1.19 Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas y
extranjeras, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de crédito y sociedades
de inversién, asi como por sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, y
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, cuando la legislacidon aplicable y su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacidn contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento y en especial, la incluida bajo la seccién denominada
"Factores de Riesgo" en ambos documentos.

1.L1.20 Aprobacion de la Emisién de los Certificados Bursatiles

La presente Emision de los Certificados Bursatiles fue aprobada por (a) el Consejo de
Administracion de RCO mediante sesidon de fecha 4 de noviembre de 2011, las cuales autorizaron,
entre otros asuntos, (i) el establecimiento del Programa y (ii) la realizacidon de las emisiones de
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Certificados Bursatiles al amparo del mismo; y (b) la asamblea general ordinaria de accionistas de
la Emisora de fecha 1 de diciembre de 2011, en las que se aprobaron, entre otros asuntos, (i) el
establecimiento del Programa, y (ii) la realizacién de las emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del mismo.

11.1.21 Calificacidn Crediticia

Calificacion otorgada por STANDARD & POOR'’S, S.A. de C.V. para la Emisidn.

“mxAAA”, es decir, que, la capacidad de pago de la Emisora para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacidén con otros emisores en el
mercado nacional. Esta calificacién es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala
Ca Val. La presente calificacién a la Emisién de Certificados Bursatiles no constituye una
recomendacidn de inversidon y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores.

Calificacidn otorgada por Fitch de México, S.A. de C.V. para la Emision.

“AAA(mex)” es decir, la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacidn asignada por
Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacién se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a
las obligaciones financieras garantizadas por el Gobierno Federal. La presente calificacion a la
Emisién de Certificados Bursatiles no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la
institucion calificadora.

11.1.22 Garantia Banobras

Banobras es una Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
constituida de conformidad con la Ley Organica del Banco de Obras y Servicios Publicos publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 20 de enero de 1986 y reformada por ultima vez el dia 12 de
febrero de 2008. De conformidad con los articulos 32 y 79, fracciones VI y Xl de la Ley Organica del
Banco de Obras y Servicios Publicos, tiene por objeto, como institucion de banca de desarrollo,
financiar proyectos de inversién publica o privada en infraestructura y servicios publicos, y estd
facultado para otorgar avales y garantias, asi como para garantizar obligaciones de terceros a
través de operaciones particulares, debiendo contar en cada caso con la autorizacién previa de la
SHCP.

De conformidad con el oficio No. 368-052/2012 de fecha 20 de julio de 2012, la SHCP ha
otorgado su autorizacidn a Banobras respecto del otorgamiento de las Garantias Banobras al
amparo del Contrato Marco hasta por el Monto Expuesto Global. Asimismo, Banobras ha obtenido
todas las autorizaciones corporativas necesarias para la celebracion y cumplimiento por parte de
Banobras del Contrato Marco y el Contrato de Garantia Banobras, incluyendo los acuerdos de su
Comité Interno de Crédito y de su Comité Ejecutivo de Crédito.

El Contrato Marco

Mediante el Contrato Marco, de fecha 27 de agosto de 2012 celebrado entre Banobras, la
Emisora, y el Fiduciario, Banobras se obligd a otorgar en favor de la Emisora una o mas garantias a
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efecto de cubrir parcialmente, hasta por el Monto Expuesto de la Garantia que corresponda, la
falta de recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda para pagar, hasta donde
baste y alcance, el principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los certificados
bursatiles correspondientes a ciertas emisiones garantizadas que se emitan al amparo del
Programa por un monto agregado de hasta $10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.) (incluyendo los Certificados Bursatiles), una vez agotada la Reserva del Servicio de la
Deuda correspondiente. Cada garantia, como la Garantia Banobras serd documentada mediante
un contrato de garantia, y se regird, en todo lo no previsto por dichos contratos de garantia, por
las disposiciones del Contrato Marco.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores y del Contrato de Disposiciones Comunes,
Banobras en su caracter de Garante Permitido sera un Acreedor Preferente conforme a los

Documentos del Financiamiento por lo que ejercitara sus derechos conforme a dichos contratos.

El Contrato de Garantia Banobras

Con fecha 13 de septiembre de 2012 se celebré el Contrato de Garantia Banobras bajo el
Contrato Marco entre Banobras, como Garante Permitido, la Emisora, y el Fiduciario, mediante el
cual Banobras otorgd en favor de la Emisora y, del Fiduciario como cesionario de los derechos de
la Emisora para disponer de la Garantia Banobras, una garantia de pago oportuno con caracter
irrevocable e incondicional respecto del principal y los intereses ordinarios devengados de los
Certificados Bursatiles hasta por un monto equivalente al Monto Expuesto de la Garantia. La
efectividad del Contrato de Garantia Banobras se encuentra sujeta a (i) que se haya realizado la
Emisidn, y (ii) que haya sido pagada a Banobras la totalidad de la comisién por apertura en
términos del Contrato Marco.

La Garantia Banobras cubrird parcialmente, hasta por el Monto Expuesto de la Garantia, la
falta de recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda para el pago, hasta donde
baste y alcance y una vez agotada la Reserva del Servicio de la Deuda, del principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles en las fechas programadas para su pago, y en caso de
vencimiento anticipado, conforme a lo que se describe mas adelante.

La Garantia Banobras no cubrird, en ningln caso, intereses moratorios, comisiones,
penalizaciones, primas por prepago, retenciones de impuestos o cualesquiera otras cantidades
distintas de las Obligaciones Garantizadas por Banobras especificamente descritas en el Contrato
de Garantia Banobras.

La Garantia Banobras ha sido otorgada por Banobras Unica y exclusivamente para el
beneficio de la Emisora y el Fiduciario (en su cardacter de cesionario de los derechos de disposicion
de la Garantia Banobras), por lo que ninguna persona distinta de RCO o el Fiduciario tendra
derecho o recurso alguno frente a Banobras en relacion con la Garantia Banobras.

Incondicionalidad

A partir de la fecha en que se cumplan las condiciones para su efectividad, la Garantia
Banobras sera incondicional, por lo que Banobras estara obligado a entregar al Fiduciario, durante
el Periodo de Disposicién de la Garantia Banobras, los fondos que solicite el mismo Fiduciario de

41



conformidad con los términos del Contrato de Garantia Banobras, sin condicidn, defensa, objecién
o compensaciéon de ningun tipo y en la medida en que la suma de todas las cantidades que hayan
sido dispuestas al amparo de la Garantia Banobras no exceda, en ningin momento, el Monto
Expuesto de la Garantia. Las obligaciones de Banobras conforme a la Garantia Banobras no
estaran sujetas al pago de las contraprestaciones, ni al cumplimiento de obligacién alguna por
parte de RCO o del Fiduciario conforme al Contrato Marco o al Contrato de Garantia Banobras. En
consecuencia a partir de la fecha en que se cumplan las condiciones para la efectividad de Ila
Garantia Banobras, la existencia de cualquier supuesto de incumplimiento conforme al Contrato
Marco o la Garantia Banobras no dara derecho a Banobras a revocar o condicionar total o
parcialmente la Garantia Banobras.

Irrevocabilidad

A partir de la fecha en que se cumplan las condiciones para la efectividad de la Garantia
Banobras, la Garantia Banobras serd irrevocable, por lo que las obligaciones de Banobras de
desembolsar cantidades a favor del Fiduciario durante el Periodo de Disposicion de la Garantia
Banobras seran irrevocables, y, Banobras no estara facultado para reducir, cancelar o limitar sus
obligaciones conforme a la Garantia Banobras de manera unilateral.

Disponibilidad de la Garantia Banobras en caso de Vencimiento Anticipado de los Certificados
Bursdtiles

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado, los recursos disponibles al
amparo de la Garantia Banobras uUnicamente podran ser dispuestos por el Fiduciario con
anterioridad a cada Fecha de Pago en caso de que: (i) se haya agotado la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles, y (ii) las cantidades disponibles en la Subcuenta de Servicio de
la Deuda sean insuficientes para cubrir los intereses ordinarios devengados y el principal que
habrian sido exigibles en alguna Fecha de Pago de Principal o en alguna Fecha de Pago de
Intereses, conforme al presente Suplemento, como si no se hubiere dado el vencimiento
anticipado, y Unicamente para cubrir (y) el pago oportuno de los intereses ordinarios devengados
qgue habrian sido exigibles en la Fecha de Pago de que se trate, y (z) en caso de que en dicha Fecha
de Pago el monto acumulado de principal amortizado de los Certificados Bursatiles sea menor al
monto programado de amortizacion acumulada, conforme al calendario de pagos de dichos
Certificados Bursatiles, la diferencia entre el monto acumulado que debia haber sido amortizado
conforme a dicho calendario y el monto acumulado de principal que haya sido efectivamente
amortizado.

Revolvencia

La Garantia Banobras no es revolvente, por lo que las cantidades dispuestas de conformidad
con los términos de la Garantia Banobras que sean pagadas o reembolsadas a Banobras durante el
Periodo de Disposicion de la Garantia Banobras, no podran ser dispuestas nuevamente.

Forma de Disposicion de la Garantia Banobras

El monto disponible que el Fiduciario puede solicitar a Banobras para realizar el pago de las
Obligaciones Garantizadas por Banobras sera la diferencia positiva entre el Monto Expuesto de la
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Garantia y la suma de todas las cantidades que hayan sido dispuestas con anterioridad al amparo
de la Garantia Banobras.

RCO cedié irrevocablemente al Fiduciario su derecho a disponer cualesquiera cantidades
disponibles al amparo de la Garantia Banobras, con el fin de que dichos derechos formen parte del
patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y sean ejercidos por el
Fiduciario de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Durante el Periodo de Disposicidn de la Garantia Banobras, y una vez que el Fiduciario haya
verificado que los recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda que puedan ser
aplicados en la Fecha de Pago que corresponda para el Pago de las Obligaciones Garantizadas por
Banobras (incluyendo los recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda
de los Certificados Bursatiles), seran insuficientes para realizar el pago de las cantidades
requeridas en dicha Fecha de Pago, el Fiduciario estard facultado para solicitar a Banobras la
entrega de las cantidades que sean necesarias para realizar el pago de las Obligaciones
Garantizadas por Banobras, la cual en ningln caso podra ser mayor al Monto Disponible de la
Garantia, en todo caso a mas tardar a las 12:00 p.m. del tercer Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Pago de que se trate. Banobras deberd entregar al Fiduciario las cantidades solicitadas al
amparo de la Garantia Banobras, dentro de las 24 (veinticuatro) horas anteriores a la Fecha de
Pago de que se trate, y con posterioridad a dicha fecha el Fiduciario debera presentar a Banobras
un reporte en el que se detalle la aplicacién de las cantidades solicitadas al pago de las
Obligaciones Garantizadas por Banobras correspondientes.

Pago de contraprestaciones

La contraprestacion que la Emisora deberd pagar a Banobras por la cobertura de las
Obligaciones Garantizadas por Banobras conforme a la Garantia Banobras, debera ser pagada, con
cargo a la Subcuenta de Servicio de la Deuda, con el mismo grado de preferencia que los
honorarios, costos y gastos debidos al Agente de Garantias, Agente Interacreedores, Agente
Administrativo, y cualesquier otro Agente de Acreedores Preferentes. La forma y mecanismo de
calculo y pago de las contraprestaciones de Banobras se establecen en el Contrato de Garantia
Banobras que se adjunta al presente Suplemento como Anexo E.

Pago de la Garantia Banobras

En caso de que el Fiduciario desembolse recursos disponibles de la Garantia Banobras,
RCO debera pagar a Banobras en cada fecha de pago prevista en el contrato que documenta la
Garantia Banobras y durante el Periodo de Disposicién de la Garantia Banobras desde la primera
fecha de disposicién y hasta la liquidacién total de las cantidades adeudadas conforme a la
Garantia Banobras, intereses sobre saldos insolutos a una tasa anual de interés igual al resultado
de adicionar a la Tasa TIIE a plazo de 182 (ciento ochenta y dos) dias, una sobretasa equivalente a
la sobretasa expresada en puntos base que corresponda a la Calificacion Sombra de la emision
vigente, de acuerdo con la tabla que para esos efectos se incluye en la Garantia Banobras.

Durante el Periodo de Disposicion de la Garantia Banobras, los montos ejercidos de la
Garantia Banobras causaran intereses a la tasa calculada conforme al parrafo anterior. En caso de
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no ser cubiertos en una fecha de pago de la Garantia Banobras, los intereses devengados de la
Garantia Banobras durante el periodo de Disposicién de la Garantia Banobras seran capitalizados
para formar parte del saldo insoluto de la Garantia Banobras sin generar intereses moratorios.

En caso de ejercicio de la Garantia Banobras, la amortizacion del saldo insoluto se realizara,
durante el Periodo de Disposicién de la Garantia Banobras, en cada fecha de pago conforme al
Contrato de Garantia Banobras, con cargo a los recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio
de la Deuda, una vez que se hayan cubierto los pagos correspondientes al Servicio de la Deuda
Preferente Corriente, pero al mismo nivel que el Otro Servicio de la Deuda Corriente.

Durante el Periodo de Amortizacién de la Garantia Banobras, es decir, una vez que concluya
el Periodo de Disposicion de la Garantia Banobras, las obligaciones de pago de RCO al amparo de
la misma se consideraran como parte del Servicio de la Deuda Preferente Corriente y cualquier
saldo insoluto bajo la Garantia Banobras serd cubierto en 48 (cuarenta y ocho) amortizaciones
mensuales, iguales y consecutivas.

11.L1.23 Documentos de Garantia:

Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles se encuentran
garantizadas por los Documentos de Garantia.

No obstante que ocurra o se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, de conformidad con el Contrato entre Acreedores, para que se pueda iniciar una accién
de ejercicio de las garantias al amparo del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el
Contrato de Prenda sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion y el
Contrato de Caucion, se requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores y
cualquier accidn de ejecucién serd ejercida a través del Agente de Garantias.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato
entre Acreedores, el Representante Comun tendrd el derecho de voto, en el entendido que el
Representante Comun tendrd un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el
Valor Nominal Ajustado de la Emision menos el Monto Expuesto de la Garantia respecto de la
Exposicion Combinada de RCO. Por lo anterior, ni los Tenedores ni el Representante Comun
tendran el derecho de iniciar por si mismos la ejecuciéon de las garantias al amparo de dichos
documentos. Los Tenedores tendran Unicamente el derecho de recibir la parte proporcional que
les corresponde de los recursos netos disponibles después de la ejecucidn de dichas garantias, en
caso de que (i) los Acreedores Preferentes declaren el vencimiento anticipado de la Deuda
Preferente y (ii) se logren los Votos Interacreedores necesarios al amparo del Contrato entre
Acreedores para solicitar al Agente de Garantias la ejecucion de las garantias en términos de los
Documentos de Garantia y el Contrato entre Acreedores.

Cualquier acciéon o reclamacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles debera
ejercerse, una vez que se hayan tomado las resoluciones correspondientes en una Asamblea de
Tenedores, mediante instrucciones giradas al Representante Comun quien deberad actuar
conforme al Contrato entre Acreedores y emitir su Voto Interacreedores correspondiente para
instruir al Agente Interacreedores para que ejerza la accidon o reclamacidn que corresponda.
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1.L1.24 Reserva para el Pago de Principal e Intereses:

La Emisora deberd mantener a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes en todo momento durante la vigencia de la presente Emisién una Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda, en la cual mantendrd una Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo minimo sera determinado 6
(seis) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago. El monto minimo de recursos que debera
mantenerse en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles deberd ser
equivalente al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

Una porcién de los recursos de la Emisidn, serdn utilizados para constituir la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser utilizada para
cubrir cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios pagaderos con
respecto a los Certificados Bursatiles en caso de que las cantidades depositadas en la Subcuenta
de Servicio de la Deuda correspondiente, que deban ser aplicadas para el servicio de los
Certificados Bursatiles (incluyendo los recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que
puedan ser utilizados para cubrir el Déficit del Servicio de la Deuda conforme a lo establecido en el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes), no sean suficientes para cubrir los intereses
ordinarios y el principal programados y pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles, las cantidades disponibles en la Cuenta General deberan ser aplicadas
para reconstituir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles una vez que se hayan transferido a la Subcuenta de Servicio de la Deuda las cantidades
necesarias para cubrir en su totalidad el Servicio de la Deuda Corriente, excluyendo en su caso la
Contraprestacién Adicional.

1.L1.25 Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Emisora.

A partir de la Fecha de Emisidn y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad, RCO se obliga a cumplir con las obligaciones que se describen mas adelante.

(1) Cumplir con lo previsto en la Circular Unica de Emisoras y en la legislacién aplicable,
incluyendo, entregar a la CNBV, BMV y al Representante Comun:

(a) en forma trimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras o
cualguier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los
estados financieros consolidados internos de RCO al fin de cada trimestre,
incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en la
situacidn financiera, los cuales deberdn ser preparados conforme a lo previsto en la
propia Circular Unica de Emisoras; y

(b) en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier
otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados
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financieros consolidados anuales de RCO, incluyendo balance general, estado de
resultados y estado de cambios en la situacién financiera, preparados vy
dictaminados por los auditores externos de RCO.

(2) Cumplir con todas las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente se establecen
en los articulos Il y Il del Contrato de Disposiciones Comunes, segun las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo, de las cuales los Tenedores se beneficiaran con
motivo de la celebracién por parte del Representante Comun, con fecha 13 de
septiembre de 2012, de la carta de designacion al Contrato entre Acreedores mediante el
cual el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhirié al Contrato
entre Acreedores vy ratificd la designacion del Agente Interacreedores como
representante de los Acreedores Preferentes. Como resultado de lo anterior, el
Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhiri6 como Acreedor
Preferente, a través del Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes,
beneficiandose asi de todas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que
actualmente se establecen en las Secciones Il y lll de dicho Contrato de Disposiciones
Comunes.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato
entre Acreedores, el Representante Comun y Banobras en su caracter de Garante Permitido,
tendran, cada uno, el caracter de Parte Votante Designada, en el entendido que (i) Banobras,
como Garante Permitido, tendra el porcentaje de votos que represente el Monto Expuesto de la
Garantia respecto de la Exposicién Combinada, (ii) el Representante Comun tendra derechos de
voto respecto de un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el Valor
Nominal Ajustado de la Emisién menos los Montos Expuestos bajo las Garantias respecto de la
Exposicion Combinada, vy (iii) el porcentaje combinado de votos del Representante Comun y de
Banobras, como Garante Permitido, no excederd en ningln caso el porcentaje que el Valor
Nominal Ajustado de la Emisidn represente respecto de la Exposicion Combinada.

Para una descripcion detallada del Contrato entre Acreedores, consultar la Seccion [11.2.5 del
Prospecto titulada “Contratos Relevantes”, subseccién F denominada “Contrato entre Acreedores”.

Sin perjuicio de todas las obligaciones de RCO frente a Banobras y a los demds Acreedores
Preferentes conforme al Contrato de Disposiciones Comunes, RCO tendra ciertas obligaciones
adicionales frente a Banobras conforme al Contrato de Garantia Banobras, en el entendido que el
incumplimiento de dichas obligaciones no afectara la incondicionalidad e irrevocabilidad de la
Garantia Banobras correspondiente. Dado que Banobras no podra dar por terminada la Garantia
Banobras en el supuesto de que RCO incumpla con ciertas de estas obligaciones adicionales, en
caso de incumplimiento por parte de RCO, RCO deberd pagar a Banobras una Contraprestacién
Adicional en términos de lo previsto en el Contrato Marco y en el Contrato de Garantia Banobras.

1.L1.26 Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable al interés pagado de conformidad con los Certificados
Bursatiles estara sujeta a:
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(i) el régimen fiscal establecido en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
tratandose de personas fisicas o0 morales que son consideradas residentes en México para fines
fiscales; y

(ii) el régimen fiscal establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
tratandose de personas fisicas o0 morales que son consideradas residentes extranjeros para fines
fiscales.

El régimen fiscal vigente pudiera ser modificado por las autoridades competentes en
México durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. No se asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, posesion y disposicion de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de las reglas especificas respecto de su situacién particular, asi
como cualquier otra consecuencia fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la
adquisicion, posesién y disposicidn de los Certificados Bursatiles.

1.L1.27 Casos de Incumplimiento

Seran casos de vencimiento anticipado cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un
“Caso de Incumplimiento”).

(1) La falta de pago oportuno por parte de la Emisora de cualquier cantidad de
principal o intereses bajo los Certificados Bursatiles.

(2) Que la Emisora incurra en cualquier caso de incumplimiento (“Event of Default”)
establecido en el Contrato de Disposiciones Comunes, conforme dichos casos de
incumplimiento sean modificados, adicionados o renunciados de tiempo en
tiempo en términos del propio Contrato de Disposiciones Comunes.

(3) El vencimiento anticipado de cualesquier Deuda Preferente por parte de cualquier
Acreedor Preferente como resultado de la existencia y continuacion de un caso de
incumplimiento establecido en cualquier Documento del Financiamiento, aln
distinto del Contrato de Disposiciones Comunes.

1.L1.28 Consecuencias Generadas por Casos de Incumplimiento

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a la quiebra o concurso
mercantil de RCO, y no se hubiera subsanado dentro del periodo de cura correspondiente, en su
caso, los Tenedores, a través de resolucion de una Asamblea de Tenedores debidamente instalada,
gue representen al menos la mitad mas uno de los votos de los Tenedores, tomando como base el
valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran declarar que el monto insoluto
de principal y los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles se den por
vencidos anticipadamente, en cuyo caso seran exigibles a partir de dicho momento mediante una
notificacidn por escrito a RCO y al Representante Comun especificando el Caso de Incumplimiento
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y que se trata de una notificacién de vencimiento anticipado que debera entregar el delegado de
la asamblea correspondiente.

En caso de que la Emisora sea declarada en concurso mercantil o quiebra, el saldo insoluto
de principal y los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados Bursatiles se
consideraran vencidos y pagaderos inmediatamente, y seran exigibles sin necesidad de ninguna
declaracion u otro acto por parte del Representante Comun o los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

El Representante Comun dard a conocer de manera oportuna a la BMV (a través del SEDI o
de los medios que ésta determine) y al Indeval por escrito, de manera inmediata, en cuanto tenga
conocimiento de algun Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles.

No obstante que ocurra un Caso de Incumplimiento o se declare un vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran derecho, respecto de la porcidn
garantizada de los Certificados Bursatiles bajo la Garantia Banobras, para reclamar el pago
anticipado de las cantidades disponibles conforme a la Garantia Banobras, en virtud de que dichas
cantidades Unicamente podrdn ser dispuestas de conformidad con los términos y condiciones que
se establecen en el Contrato de Garantia Banobras.

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,
RCO, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y del Representante Comun,
llevara a cabo el pago de principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles a los
Tenedores los cuales seran pagaderos a la vista en el domicilio del Representante Comun ubicado
en Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11,000, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

No obstante que los Tenedores, representados por el Representante Comun, declaren el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de conformidad con el Contrato entre
Acreedores para que los Tenedores puedan ejercer una accidon de ejecucidon de la garantia
otorgada bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se requiere el Voto
Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores. En el contexto del ejercicio de derechos de
voto y toma de decisiones conforme al Contrato entre Acreedores, el Representante Comun y
Banobras, como garante, tendrdn, cada uno, el caracter de Parte Votante Designada, en el
entendido que (i) Banobras, como garante, tendra el porcentaje de votos que represente el Monto
Expuesto de la Garantia respecto de la Exposicion Combinada de RCO, (ii) el Representante Comun
tendrd derechos de voto respecto de un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que
represente el Valor Nominal Ajustado de la Emisién menos el Monto Expuesto de la Garantia
respecto de la Exposicion Combinada de RCO, vy (iii) el porcentaje combinado de votos del
Representante Comun y de Banobras, como garante, no excedera en ninguln caso el porcentaje
gue el Valor Nominal Ajustado de la Emisidn represente respecto de la Exposicion Combinada de
RCO.

Para una descripcién detallada del Contrato entre Acreedores, consultar el inciso F. de la
Seccién 11.2.5 del Prospecto.
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1.L1.29 Fuente de Pago y Garantia.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran pagos de conformidad con lo previsto
en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que se describe en el Prospecto; en el
entendido que, no obstante que la fuente de pago para los Tenedores de los Certificados
Bursatiles sea el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO es el deudor principal
ante los Tenedores. Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles se
encontraran garantizadas por el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato
de Prenda sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmisidon de Posesidn y el Contrato de
Caucidn. La SCT no ha asumido, ni asumird ningun tipo de responsabilidad frente a los acreedores
de RCO, incluyendo los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

1.L1.30 Fideicomiso De Pago De Los Acreedores Preferentes.

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebrd el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de Garantias, en su caracter de
fideicomisario en primer lugar, y Deutsche Bank México. S.A., Institucion de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyd a
Deutsche Bank México. S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario por
HSBC México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria y el
numero del fideicomiso cambid a F/300195.

Dentro de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran,
entre otros: (a) los Recursos Propios; (b) todos los derechos relacionados con las Autopistas RCO
entre los que se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: (i) los Derechos de Cobro; (ii) el
derecho de recibir cualquier Compensacién del Gobierno derivada del Titulo de Concesion RCO; (c)
todos los demas que se establecen en la Clausula 5 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes .

1.L1.31 Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que la Emisora emita.
Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Pago de Principal Final, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Incumplimiento, en su caso).
Los Certificados Bursatiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a
todo el periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de emisidn, los cuales seran
calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisiciéon de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la
emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emisidon de los Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:
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b)

c)

d)

La Emisora podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, no exista un Caso de Incumplimiento, o
un evento que razonablemente se espere que pudiere tener como consecuencia un Caso
de Incumplimiento conforme a los Certificados Bursatiles Originales o ésta no sea
resultado de la emisién y oferta de Certificados Bursatiles Adicionales.

El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, junto con el monto de las emisiones en circulacién (incluida la
emision de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el monto total del
Programa ni el Monto Expuesto Global. Los Certificados Bursatiles Adicionales seran de
igual prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecto a los Certificados Bursatiles
Originales, salvo por las modificaciones que se incluyen en los Certificados Bursatiles
Adicionales de conformidad con la siguiente subseccidn d).

Los Certificados Bursatiles Adicionales deberdn contar con la Garantia Banobras, por lo
que la Garantia Banobras debera ser ampliada para cubrir parcialmente los Certificados
Bursatiles Adicionales y, en consecuencia, el Monto Expuesto de la Garantia sera
incrementado proporcionalmente, sujeto a que se hayan cumplido las siguientes
condiciones:

(i) Que se cumplan todas y cada una de las condiciones para ampliar la Garantia de
Banobras establecidas en el Contrato Marco y en el Contrato de Garantia
Banobras, a satisfaccion de Banobras;

(ii)  Que la ampliacién de la Garantia Banobras no resulte en que se exceda el Monto
Expuesto Global tomando en cuenta las garantias que RCO haya celebrado con
Banobras al amparo del Contrato Marco;

(iii) Que se encuentren vigentes las condiciones financieras bajo las que se emitio la
Garantia Banobras y sean iguales a las condiciones financieras autorizadas
inicialmente por Banobras de conformidad con el Contrato Marco;

(iv) Que las mismas Agencias Calificadoras de los Certificados Bursatiles Originales
ratifiquen que la calificacion de los Certificados Bursatiles Adicionales y los
Certificados Bursatiles Originales se mantiene y que estas ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de los
Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa).

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo
contendra unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la emision
(representado por la suma del monto emitido de conformidad con los Certificados
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f)

g)

h)

1.2.

Bursatiles Originales mas el monto emitido de conformidad con los Certificados
Bursatiles Adicionales); (ii) el nimero total de certificados bursatiles amparados por el
titulo (que serd equivalente al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
numero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emision del nuevo titulo,
asi como en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales; y (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo
serd equivalente al plazo existente entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursatiles
Originales, debido al hecho de que la Fecha de Pago de Principal Final de dicho titulo sera
la misma que la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en la que comience cualquiera de los Periodos de Intereses de conformidad con el
titulo que documenta los Certificados Bursatiles Originales, en el entendido de que si
dicha fecha no coincidiera con la fecha en la que comience cualquier Periodo de
Intereses, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a la totalidad del periodo de intereses en curso en su fecha de emision
y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente. En ese caso,
los Certificados Bursatiles Originales podran continuar devengando intereses desde el
inicio del Periodo de Intereses vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacidon de los Certificados Bursatiles Originales derivado de esa emision constituiran

una novacion.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emision de Certificados Bursatiles Originales.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio que sea diferente a
su valor nominal, en funcién de las condiciones del mercado.

Destino de los Recursos

El monto total equivalente en Pesos que reciba la Emisora por la emision de los Certificados

Bursétiles, es decir la cantidad de $5,284’454,626.50 M.N. (cinco mil doscientos ochenta y cuatro
millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos 50/100 M.N.), serd
destinado:

Para pagar (i) los Gastos de Emision y Colocacion los cuales suman la cantidad de
$87,256,809.01 de conformidad con la seccion 1.4 del presente Suplemento, y (ii) el 50% de
los gastos relacionados con el Programa los cuales suman la cantidad de $2,115,860.45. En
el entendido que el prepago que reciba cada uno de los Intermediarios Colocadores
Conjuntos se llevara a cabo por igual y de manera proporcional a su participacién como
acreedores en los Créditos Preferentes de conformidad con los Documentos del
Financiamiento correspondientes.
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2. Parar cubrir Gastos Relacionados con el Proceso de Refinanciamiento que ascienden a la
cantidad de $786,189,114.33 y que incluyen los siguientes conceptos: (i) el pago de costos
de rompimiento de la cobertura (hedge breakage costs) en relacidon con la porcién de la
Deuda Preferente, que serda pagada con el producto de la Emisidn; (ii) para fondear la
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda para el beneficio de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles por un monto equivalente a la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles); (iii) Honorarios y comisiones pagaderas a asesores financieros
varios' (que ascienden a la cantidad de $2,612,243.25); (iv) Honorarios de asesores legales
relacionados con el refinanciamiento (que ascienden a la cantidad de $2,414,633.20); y (v)
costos de rompimiento de fondeo y de intereses a pagarse por el periodo de intereses
transcurrido del 10 de septiembre de 2012 al 14 de septiembre de 2012 (que ascienden a la
cantidad de $30,436,830.77).

3. Para el pago anticipado de la Deuda Preferente de RCO, hasta por el monto igual a los
recursos restantes derivados de la Emisidon una vez habiéndose cubiertos los pagos
conforme a los puntos 1. y 2. que anteceden. La Deuda Preferente que serd pagada
conforme a este punto 3 tiene las siguientes caracteristicas:

Tabla 3. Caracteristicas del Crédito que serd prepagado

Crédito Crédito de Adquisicién

Acreditado RCO.

Acreedores Sindicato de bancos mexicanos y extranjeros compuesto por:
1. Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca

Muiltiple, Grupo Financiero Santander.

2. Dexia Crédit Local, New York Branch

3. Norddeutsche Landesbank Girozantrale, New York
Branch

4, ING Bank (México), S.A., Institucion de Banca Multiple,
ING Grupo Financiero

5. Portigon AG, New York Branch

6. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccidn
Fiduciaria.

7. Bankia S.A., Miami Branch (antes Caja Madrid Miami
Agency)

8. Caterpilar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

9. China Development Bank Corporation

10. HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC

! Ninguno de los asesores financieros que participaron en el proceso de refinanciamiento emitié informe u
opinidén alguna. Salvo por los Documentos de la Operacidn, no se ha emitido informes u opiniones a ningun
inversionista en particular.
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Denominacion Pesos Mexicanos.

Saldo del crédito a la fecha | $10,355.7 millones de Pesos
de este Suplemento

Tasa TIE 28 +200 pts

Fecha de Vencimiento 2014

La porcion de la Deuda Preferente que sera repagada con los recursos netos de la Emision,
corresponde a Deuda Preferente que RCO mantiene con los Acreedores Preferentes y serd pagada
a prorrata conforme a su participacion de la Deuda Preferente a ser repagada. Asimismo, es
importante sefalar que ciertos Acreedores Preferentes que seran repagados forman parte cada
uno de ellos de un grupo empresarial al que pertenece alguno de los Intermediarios Colocadores.
Ver la seccidn 1.3.1., inciso (j) del presente Suplemento titulado “Algunos de los Acreedores
Preferentes a los que se pagard con recursos derivados de la Emisién y los Intermediarios
Colocadores Conjuntos forman parte del mismo grupo empresarial”.

Los Acreedores Preferentes cuyos Créditos Preferentes seran prepagados con los recursos
de la Emisidn son Acreedores Preferentes que se encuentran adheridos al Contrato entre
Acreedores a través del Agente Administrativo. Los Acreedores Preferentes del Crédito de
Adquisicién adheridos al Contrato entre Acreedores cuyos Créditos Preferentes seran prepagados
son los mismos acreedores que se encuentran listados en la tabla 3 arriba.

De conformidad con los Documentos del Financiamiento, los Créditos de Adquisiciéon que
seran prepagados parcialmente con los recursos de la Emisidon se encuentran sujetos a las
obligaciones de hacer y no hacer de los Créditos Preferentes descritas en el inciso D de la seccién
I11.2.5 del Prospecto, que incluyen las obligaciones bajo los articulos Il y Il del Contrato de
Disposiciones Comunes, las cuales se encuentran descritas en el inciso E de la seccidn 111.2.5 del
Prospecto, segln las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

En la siguiente tabla se establece el desglose del destino de los recursos que se obtendran
tomando en consideracién la primera y la segunda emisiones bajo el programa con clave de
pizarra RCO12 y RCO12U, respectivamente, asi como el saldo de la deuda que sera prepagada una
vez aplicados dichos recursos:

Tabla 4. Desglose del Destino de los Recursos

RCO12 RCO12 U Ambas Emisiones

Cifras en Millones de Pesos (con redondeo a un decimal)

1. Gastos de Emisién y Colocacion $114.0 $89.3 $203.3
y el 50% de los gastos
relacionados con el Programa

2. Gastos Relacionados con el $715.6 $786.2 $1,501.8
Proceso de Refinanciamiento
(favor de referirse al Punto 2 de
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esta seccion 11.2. del presente
Suplemento)

3. Monto disponible para prepago $2,011.5 $4,408.9 $6,420.4
del Crédito de Adquisicion
- Saldo del crédito antes del $10,355.7
Prepago
- Monto del crédito que serd $6,420.0
prepagado
- Saldo del crédito después $3,935.7
del Prepago
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1.3 Plan de Distribucion

El Programa y oferta publica de Certificados Bursatiles contempla la participacién de Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa Banorte Ixe,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander como Intermediarios Colocadores Conjuntos, con el fin
de ofrecer los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista, por lo que se confirma que
podran participar intermediarios colocadores adicionales de conformidad con lo previsto en la
presente seccidn. Los Intermediarios Colocadores Conjuntos ofrecerdn los Certificados Bursatiles
en base a la modalidad de mejores esfuerzos, de conformidad con el Contrato de Colocacion.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos podran celebrar contratos de sindicacion u
otros contratos similares con otras casas de bolsa para la colocacidn de los Certificados Bursatiles.
Durante el proceso de aprobacidon y registro del Programa y la presente Emisidn otros
intermediarios colocadores podran adherirse y participar como colocadores por designacion de la
Emisora.

En cuanto a su distribucion, los Certificados Bursatiles contaran con un plan de
distribucion que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional Mexicano, integrado principalmente por
afores, aseguradoras, fondos de pensiones privados, sociedades de inversion, bancos, casas de
bolsa, otras organizaciones auxiliares de crédito y sociedades de inversidon, y fondos de gobierno,
entre otros. Sin importar lo anterior, los Certificados Bursatiles sdlo podran ser adquiridos por
personas fisicas y morales, mexicanas o extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora espera, junto con los
Intermediarios Colocadores Conjuntos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones individuales con dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Respecto de la presente Emisidn, ni los Intermediarios Colocadores Conjuntos, ni los
Agentes Estructuradores, ni la Emisora tienen conocimiento de que los directivos o miembros del
Consejo de Administracién de la Emisora o Personas Relacionadas respecto de ésta (segun dicho
término se define en la fracciéon XIX del articulo 2 de la LMV) pretendan adquirir los Certificados
Bursatiles objeto de la presente Emision, o si alguna de esas personas pretende adquirir mas del
5% (cinco por ciento) de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores Conjuntos no
pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquiriran Certificados Bursatiles o que
una sola de esas personas no adquirira mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos utilizaran los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefonica, en los teléfonos de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (55) 5621 9148, (55) 5621 9666, (55) 5621 9315, (55) 5621
9977, (55) 5621 9132 y (55) 5621 9682, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
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Banorte(55) 52614733, (55) 52614826 y (55) 52614820, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, (55) 5721-3874 y (55) 5721-3334, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa (55) 5625-4915 y (55) 5626-3703 y en los teléfonos de Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander (55) 5269 8794 y (55) 5269 8792, a través los
cuales los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus érdenes de compra a partir de las
9:00 hrs, hasta las 23:59 hrs, en la fecha de cierre de libro, el 12 de septiembre de 2012.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho, salvo por lo
que indique el régimen de inversién de cada uno de ellos. Los Certificados Bursatiles se colocaran
a través del mecanismo de cierre de libro mediante asignacion a tasa Unica. La asignacién de los
Certificados Bursatiles se llevara a cabo tomando en cuenta criterios como: diversificacion,
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor sobretasa sobre la tasa sugerida y la adquisicién de
mayor numero de Certificados Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de
compra para el cierre del libro se someten al método de asignacién que en su momento realicen la
Emisora y los Intermediarios Colocadores Conjuntos.

Asimismo, tanto la Emisora, como los Intermediarios Colocadores Conjuntos se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y el consecuente cierre del
libro.

No se definird una sobretasa sugerida a tomarse en cuenta por parte de los inversionistas en
la presentacion de sus posturas para que éstas puedan ser consideradas en la asignacion final de
los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de
Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander en su caracter de Intermediarios
Colocadores Conjuntos, tomaran las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de
los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas
definitivas de perfilamiento de clientes y a los objetivos de inversidn, perfil de riesgo y productos
en los que puede invertir su clientela.

En la fecha de emisidn, registro en la BMV y liquidacién, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero HSBC, concentrara las posturas y los recursos de los Certificados Bursatiles
efectivamente colocados por los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la Emisién y liquidara a
la Emisora estos en la fecha de liquidacion mediante transferencia electrénica a la cuenta o
cuentas que en su momento la Emisora le indique mediante carta de instruccion.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicard un dia antes de la fecha de
cierre del libro. Un dia después de la fecha de cierre del libro, se publicara un aviso de colocacién
con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a
través del sistema EMISNET de la BMV. www.bmv.com.mx

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se
realizara 3 (tres) Dias Habiles posteriores a la fecha de cierre del libro.
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Los Intermediarios Colocadores Conjuntos, mantienen y podran continuar manteniendo
relaciones de negocios con la Emisora, y le prestan diversos servicios financieros periddicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles).

Con los recursos de la Emisidén se pagaran a Acreedores Preferentes que forman parte del
mismo grupo empresarial al que pertenece su respectivo Intermediario Colocador.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona fisica o moral que desee invertir en los
valores objeto de la Emisién, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, excepto en caso de que su
régimen de inversion no lo permita.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la presente Emisiéon de
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la LMV.
Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los
Intermediarios Colocadores Conjuntos se encuentran plenamente facultados para actuar como tal
en la Emisién.

En cuanto a su distribucién, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran
ofrecidos al publico inversionista.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos colocaron los montos de Certificados Bursatiles y
qgue representan el porcentaje respecto del total de la Emisidon que aparece a la derecha de su

nombre en la siguiente tabla:

Tabla 5. Distribucion de Certificados Bursatiles colocados

Intermediario Colocador Monto de Certificados Porcentaje respecto del total
Conjunto Bursatiles colocados. de la Emision
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 1,663,802 15.1%

S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. 27,851 0.25%
de C.V., Grupo Financiero

Banorte

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de 5,326,445 48.31%
C.V., Grupo Financiero HSBC

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, 2,937,212 26.64%

Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa

Casa de Bolsa Santander, S.A. 1,069,872 9.70%
de C.V., Grupo Financiero
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‘ Santander ‘

Aproximadamente el 4.19% (cuatro punto diecinueve por ciento) de los Certificados
Bursatiles fueron colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la
LMV) con Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

El 0% (cero por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron colocados entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV) con Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte.

El 0% (cero por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron colocados entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV) con HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC.

Aproximadamente el 26.64% (veintiséis punto sesenta y cuatro por ciento) de los
Certificados Bursatiles fueron colocados entre Personas Relacionadas (segin dicho término se
define en la LMV) con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

El 0% (cero por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron colocados entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV) con Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander.

Todas las Personas Relacionadas entre los que fueron colocados los Certificados Bursatiles
por los Intermediarios Colocadores Conjuntos participaron en igualdad de circunstancias.

Ningun accionista, directivo o miembros del consejo de administracion suscribieron los
Certificados Bursatiles que son objeto de la Emisién. Asimismo, se confirma que existieron
inversionistas que individualmente o en grupo adquirieron mas del 5% de la Emisién.

1.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Los gastos, en forma indicativa, los cuales podran variar, relacionados con el programa detallado
razonablemente a continuacién seran cubiertos con los recursos depositados en la Cuenta de
Otros Recursos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a nombre y por cuenta de
RCO, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Emisidn, o conforme el proveedor
correspondiente presente la documentacidn necesaria para tramitar su pago.

En la Tabla 6 a continuacidn se describen los principales gastos relacionados a la presente Emisién.
Los recursos netos estimados de la presente Emision con clave pizarra RCO12U son
aproximadamente $5,197,197,817.49 M.N. (cinco mil ciento noventa y siete millones ciento
noventa y siete mil ochocientos diecisiete Pesos 49/100 Moneda Nacional), recursos que resultan
una vez descontados los gastos aproximados relacionados con la oferta de la presente Emisidn que
aparecen en la siguiente tabla 6. Asimismo, los recursos netos estimados de la presente Emision
con clave pizarra RCO12U conjuntamente con los de la primera emisidon con clave de pizarra
RCO12 son aproximadamente $7,926,344,516.24 M.N. (siete mil novecientos veintiséis millones
trescientos cuarenta y cuatro mil quinientos dieciséis Pesos 24/100 Moneda Nacional), recursos
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qgue resultan una vez descontados los gastos aproximados relacionados con la oferta de Ia
presente Emisidn que aparecen en la siguiente tabla y los de la primera emisién con clave de
pizarra RCO12:

Tabla 6. Gastos de Emision y Colocacidn

Concepto Cantidades en Pesos (incluyendo IVA)

Costos de Inscripcion de los Certificados

Bursatiles en el RNV* $1,849,559.12

Listado de los Certificados Bursatiles en la

BMV $741,699.91

Comisiones delos Agentes Estructuradores"” $19,462,646.39

Comisiones de los Intermediarios

Colocadores Conjuntos (k) 245,974,755.25

Comision de apertura pagadera a Banobras SO
Honc:rarlos de Calificadora Standard & $3.548 529.90
Poor’s

Honorarios de Calificadora Fitch México $1,204,181.50
Honorarios de Asesores Legales @t $10,706,044.97
Honorarios del Representante Comun $116,000.00
Honorarios del Auditor Externo $24,273.00
Gastos de asesores financieros'® ") $1,676,734.44
Otros gastos © $1,952,384.53
Total $87,256,809.01

* Estos gastos no generan IVA.

(a) Goldman, Sachs & Co. 79% y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC 21%.

(b) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer 20%, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte 20%, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC 20%, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa 20% y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander 20%.

(c) Mijares Angoitia Cortés y Fuentes, S.C. 32%, Gibson Dunn & Crutcher LLP 44% y Ritch Mueller, S.C. 24% (asesor legal externo de
Banobras para efectso de la Garantia Banobras).

(d) Scotia Bank 90% y Goldman, Sachs & Co. 10% ambos como asesores financieros de la Emisora en relacién a la oferta.

(+) Estos gastos incluyen montos en délares estimados al tipo de cambio vigente en la fecha de elaboracion de este Suplemento de
$13.0305 Pesos por Délar (en el entendido que este tipo de cambio puede variar al dia del pago).

(++) Ninguno de los asesores financieros que participaron en el proceso de refinanciamiento emitié informe u opinién alguna. Salvo por
los Documentos de la Operacion, no se ha emitido informes u opiniones a ningln inversionista en particular.

(e) Dun &Bradsteet 0.1%, Intralinks 24.2%, Steer Davies Gleave 27.9%, The Louis Berger 38.9%, Notarias Hugues y Oliver 4.4%, Robles
Leon 1.0%, y Gabriela Garate 3.5%

La seccién de otros gastos incluye todos aquellos gastos de notarios por instrumentos
relacionados con la operacion, proveedor del sistema para recepcion de solicitudes de adquisicion
de Certificados Bursatiles y consultoria técnica y financiera de RCO.

I.5  Estructura de Capital reflejando la Emision

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de la Emisora al 30 de junio
de 2012 actual, sin considerar ninguna emision de Certificados Bursatiles, asi como considerando
las primeras dos emisiones bajo el Programa las cuales tienen las claves de pizarra RCO 12 y RCO
12 U:

Tabla 7. Estructura de Capital antes y después de la Emision de Certificados Bursatiles.
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Informacion financiera seleccionada del Estado de Situacion Financiera Consolidado

(mdp) 2012* 2011* % Var

Activo circulante 3,917.7 3,329.5 17.67%

Activo no circulante 50,804.4 50,925.5 -0.24%

Pasivo Circulante 1,433.6 1,438.6 -0.35%

Pasivo no circulante 33,622.3 32,397.9 3.78%
Deuda a largo plazo 29,654.5 29,297.0 1.22%
Provisién para mantenimiento mayor 434.8 289.4 50.25%
Beneficio a empleados 32.9 20.6 59.40%
Instrumentos financieros derivados 3,405.5 2,683.6 26.90%
Impuesto empresarial a tasa Unica diferido 94.5 107.3 -11.89%

Capital contable 19,666.2 20,418.5 -3.68%
Capital social nominal 26,288.8 26,288.8 0.00%
Resultados acumulados - 4,302.8 - 4,070.4 5.71%
Valuacion de instrumentos financieros derivados - 2,319.7 - 1,799.9 28.88%
Pérdidas o Ganancias actuariales - 0.0 - 0.0 0.19%

* Los rubros aqui mostrados corresponden para 2012 al 2T2012 y para 2011 al 31 de diciembre.

Informacidn financiera seleccionada del Estado de Situacion Financiera Consolidado

(mdp) 2012* 2011* % Var

Activo circulante 4,803.7 3,329.5 44.28%
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,145.5 1,825.1 72.35%

Activo no circulante 51,363.9 50,925.5 0.86%
Efectivo restringido largo plazo** 1,527.4 81.8 1767.88%

Pasivo Circulante 1,433.6 1,438.6 -34.87%

Pasivo no circulante 35,067.8 32,397.9 8.24%
Deuda a largo plazo 31,100.0 29,297.0 6.15%
Provisién para mantenimiento mayor 434.8 289.4 50.25%
Beneficio a empleados 32.9 20.6 59.40%
Instrumentos financieros derivados 3,405.5 2,683.6 26.90%
Impuesto empresarial a tasa Unica diferido 94.5 107.3 -11.89%

Capital contable 19,666.24 20,418.5 -3.68%
Capital social nominal 26,288.8 26,288.8 0.00%
Resultados acumulados - 4,302.8 - 4,070.4 5.71%
Valuacion de instrumentos financieros derivados - 2,319.7 - 1,799.9 28.88%
Pérdidas o Ganancias actuariales - 0.0 - 0.0 0.19%

*Los rubros aqui mostrados corresponden para 2012 al 272012 después de emision y para 2011 al 31 de diciembre.
**Se detalla el efecto solo en la cuenta de Activo no circulante afectada dada la creacidn de la reserva de servicio de deuda para
Cebures, el resto de las cuentas de Activo no circulante no sufren modificaciones.

1.6  Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones establecidas en la LMV vy la
LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyan de forma enunciativa y
no limitativa en el presente Suplemento y que, entre otras son:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xii)

Incluir su firma autédgrafa en el Titulo que ampare cada emisién en términos de la
fraccion Xl del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las
disposiciones legales aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos captados en la Emision.

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando la
ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera
conforme al Titulo, y ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante la Emisora, ante cualquier autoridad o como Parte
Votante Designada conforme al Contrato entre Acreedores.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora y el resto
de los Acreedores Preferentes o los Agentes de los Acreedores Preferentes,
incluyendo, el Contrato entre Acreedores.

Calcular y, notificando a la Emisora, publicar a través del SEDI o de los medios que la
BMYV determine para tal efecto, los avisos de pago a los Tenedores.

Calcular y determinar el monto del pago de intereses de los Certificados Bursatiles
aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses; asi como informar a la CNBV, a la BMV y
al INDEVAL, por escrito, conforme al presente Suplemento.

Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, para el
pago del capital e intereses vencidos y no pagados a éstos por la Emisora, segun sea el
caso, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran.

Recibir de la Emisora los pagos de intereses moratorios, asi como los demds pagos en
favor de los Tenedores que se deban llevar a cabo en caso de vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles y distribuir a los Tenedores dichos pagos, segln
corresponda.

Dar cumplimiento a todas las demas disposiciones que le son atribuidas en el
Prospecto, en el presente Suplemento, en el Titulo y en las disposiciones para tal
efecto.

Dar seguimiento a las obligaciones de dar y hacer, y obligaciones de no hacer de RCO

en relacion con el Titulo, el presente Suplemento, el Contrato entre Acreedores y el
Contrato de Disposiciones Comunes.
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Verificar la debida constitucion y conservacién de las garantias otorgadas para
beneficio de los Tenedores, incluyendo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, el Contrato de Prenda
Sobre Acciones y el Contrato de Caucion.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles;

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o
por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sdlo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones respecto de la Emision en la Fecha de
Pago de Principal Final o en la fecha de vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su propio patrimonio, para llevar a
cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar conforme al Titulo y la
legislacidn aplicable.

1.7 Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de Certificados Bursatiles
y sus decisiones, y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del Titulo y, en lo no previsto por
el mismo, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito de acuerdo a lo sefialado por el
articulo 69 de la LMV, siendo vadlidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun
respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Representante Comun
que, en términos del Titulo y del presente Suplemento que amparan la Emisién, se encuentre
sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

(a)

Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en la Ciudad de México, Distrito Federal, México o en el lugar que el Representante
Comun sefiale en la convocatoria correspondiente.

(b)

Convocatoria
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(c)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun;

El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de un mes a partir de:
(i) la fecha en que reciba la solicitud de convocatoria por parte de los
Tenedores que representen el 10% (diez por ciento) de la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacion, o (ii) de la fecha de la convocatoria, en
caso de que no hubiese mediado solicitud por parte de los Tenedores. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al
menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por
lo menos, en el Diario Oficial de la Federacion o en alguno de los periddicos
de mayor circulacion del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) naturales dias
de anticipacidn, por lo menos, a la fecha en que la Asamblea deba reunirse;
en el entendido de que en la convocatoria se expresaran los puntos que en
la Asamblea deberan tratarse. Una vez publicada la convocatoria, la
documentacion relacionada a los puntos del orden del dia estard a
disposicion de los Tenedores en las oficinas del Representante Comun.

Admisién y Representacion

(i)

(ii)

(iii)

Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores
por un apoderado que cuente con poder general o especial suficiente
conforme a derecho o mediante simple carta poder firmada ante dos
testigos.

Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan depositar en el lugar que indique el Representante Comun, a mas
tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea deba celebrarse, las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que
a tal efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por un apoderado del
Representante Comun o por cualquier otra persona que sea designada para
actuar como tal por la Asamblea de Tenedores. El presidente de la
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Asamblea de Tenedores designara, de entre las personas que se encuentren
presentes en la Asamblea de Tenedores, a un secretario y a un escrutador.

(d) Asamblea de Tenedores

(1) Los Tenedores podran discutir cualquier asunto en la Asamblea de Tenedores.

(2) Para que una asamblea de Tenedores reunida, en virtud de primera convocatoria, para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (3) siguiente se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
por lo menos la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles en circulacién, y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (3) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados, y sus
decisiones serdn validas si son adoptadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(3) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en
virtud de primera o ulterior convocatoria, cuando menos los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por al menos
la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor
nominal de los Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;

(ii) cuando se trate de consentir o autorizar que RCO deje de cumplir con sus
obligaciones bajo el Titulo;

(iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacidn a los términos o condiciones
aplicables a los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a RCO
respecto de los pagos de principal e intereses conforme al Titulo; o

(4) Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en la seccidon de “Casos de Incumplimiento” se
requerird que dicho vencimiento anticipado sea votado en Asamblea de Tenedores
debidamente instalada conforme al parrafo (2) anterior y que la decisidn sea aprobada
por al menos la mitad mas uno de los votos de los Tenedores, tomando como base el
valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

(e) Actas de Asamblea de Tenedores

(i) De la Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesién como presidente y secretario. Al acta se agregard la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
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(ii)  Las actas y demas datos y documentos relacionados con la instalacién y
votacion, asi como con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las
Asambleas de Tenedores, seran conservados por el Representante Comun.
El Representante Comun enviara a la Emisora a mas tardar dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion de la Asamblea de
Tenedores de que se trate, una copia de las actas levantadas y del legajo
qgue las acompafie. Los Tenedores podran, en todo tiempo, consultar las
actas y legajos conservados por el Representante Comun y solicitar que, a
sus expensas, el Representante Comun les expida copias certificadas de los
dichos documentos.

() Resoluciones Undnimes

Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran la
misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores, siempre que se
confirmen por escrito y cuenten con la firma del Representante Comun.

El Representante Comun actuara respecto de las resoluciones unanimes de los Tenedores
en los mismos términos que los sefialados en la presente Seccién.

Lo establecido en el presente Suplemento, no podrd considerarse en ningin momento
como limitaciéon o disminucion de los derechos que el articulo 223 de la LGTOC confiere a los
Tenedores.

1.8 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan en la Tabla 8 siguiente participaron en la evaluacién de las

Autopistas, ya sea en el andlisis financiero o en otros aspectos de dicha evaluacién, asi como en la

elaboracion del presente Suplemento:

Tabla 8. Personas Relevantes

Institucion Nombre Cargo

Demetrio Sodi Cortés CEO

Red de Carreteras de Occidente, S. A. P. I. B.
Alexandre Marcal Dantas de

de C. V. . Coo
Lima
Jorge Parra Palacios CFO
Adolfo Osorio Hernandez Apoderado

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S. A.de C. V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Gonzalo Manuel Mafién Sudrez | Apoderado
Intermediario Colocador
Angel Espinosa Garcia Apoderado

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Gerardo Ayala San Vicente Apoderado
Grupo Financiero Banorte
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Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefig Apoderado
HSBC Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Yamur Severiano Mufioz Gomez Apoderado
Financiero HSBC . .
Intermediario Colocador Augusto Vizcarra Carrillo Apoderado
I Bursatil, S.A. de C.V., Casa d ,
nversora urSfa N . © »~asade Luis Roberto Frias Humphrey Apoderado
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo | Mauricio Rebolledo Fernandez | Apoderado
Financiero Santander
Intermediario Colocador Luis A. Rodriguez Malagén Apoderado
Banco INVEX, S. A,, Institucion de Banca Ricardo Calderdn Arroyo
- . . Delegados
Multiple, INVEX Grupo Financiero Fiduciarios
Representante Comun Freya Vite Asensio
Goldman, Sachs & Co. Alfredo Capote l\/!anagmg
Director
Agente Estructurador
HSBC Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Yamur Severiano Mufioz Gémez
Financiero HSBC Apoderado
Agente Estructurador
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. Miembro
de Deloitte Touche Tohmatsu Limited. C.P.C. Roberto Velasco Gémez | Socio
Auditor Externo
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S. C. ) L. ) )
Lic. Martin Sdnchez Bretdn Socio

Asesor Legal Externo

Salvo los funcionarios de RCO senalados anteriormente, ninguna de las personas antes

mencionadas tiene un interés econdmico directo con la Emisora.

Las personas encargadas de la relaciéon con inversionistas de la Emisora son Jorge Parra
Palacios y Arturo de Cardenas Merino, al teléfono (52 33) 3001 4764, correo electrénico
jorge.parra@redoccidente.com y arturo.decardenas@redoccidente.com; con domicilio en Avenida

Américas 1592, piso 4, C.P. 44637, Guadalajara, Jalisco, México.
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M. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

1. Acontecimientos durante el 2012

Convenio Modificatorio al Contrato PPS de COVIQSA

Con fecha 30 de abril de 2012, el Gobierno Federal, por conducto de la SCT celebré con COVIQSA
un segundo Convenio Modificatorio al Contrato PPS COVIQSA conforme al cual se acordd
modificar el mecanismo de pago conforme al cual la SCT realiza pagos a COVIQSA y el modelo
financiero referido en dicho Contrato PPS.

En virtud de las modificaciones que se llevaron a cabo al Contrato PPS de COVIQSA, se llevd a cabo
una aclaraciéon respecto de la manera en que se calculan los pagos integrales trimestrales
conforme a dicho contrato. Los pagos trimestrales se calculan en funcidn del nimero de vehiculos
por kildmetro en la via concesionada, limitados a $192’548,878.93 Pesos, mas IVA.
Trimestralmente se calculard el pago correspondiente al trafico real en la via concesionada de
conformidad lo previsto en el Contrato PPS de COVIQSA y se comparara con el limite anterior,
debiendo la SCT pagar la cantidad que resulte menor. Esta forma de calcular los pagos trimestrales
se aplicd de manera retroactiva al periodo comprendido entre el 1 de marzo y el 31 de diciembre
de 2011.

Extensidon de Créditos Preferentes

Con motivo del proceso de refinanciamiento de RCO ciertos Acreedores Preferentes del Crédito
acordaron extender la vigencia del Crédito Preferente de conformidad con lo siguiente:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer acordd
extender la vigencia de una parte del Crédito de Adquisicion por un monto de $1,600°000,000.00
(mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) y cuyo vencimiento original estaba pactado para
el 10 de julio de 2014 de conformidad con lo siguiente:

Nueva fecha de vigencia Monto extendido
02 de octubre de 2016 S800 millones de Pesos
02 de octubre de 2018 S800 millones de Pesos

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte acordo
extender la vigencia de una parte del Crédito de Adquisicién por un monto de $786 millones de
Pesos y cuyo vencimiento original estaba pactado para el 10 de julio de 2014 de conformidad con
lo siguiente:

Nueva fecha de vigencia Monto extendido
02 de octubre de 2018 S$786 millones de Pesos

Para una mayor descripcion de los términos y condiciones del Crédito Preferente, favor de
consultar la seccién 111.2.5 inciso D. del Prospecto.
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Modificacidn y re expresién de los Documentos del Financiamiento

Con motivo del proceso de refinanciamiento de RCO, y para efectos de incluir a los tenedores de
los Certificados Bursatiles como parte de los Acreedores Preferentes, se celebraron los siguientes
actos:

Convenio de Reexpresiéon y Modificacidén del Contrato de Crédito Preferente de fecha 21 de agosto
de 2012. Para una mayor descripcién de los términos y condiciones del Crédito Preferente, favor
de consultar la seccién 111.2.5 inciso D. del Prospecto.

Convenio de Reexpresidon y Modificacidon al Contrato de Disposiciones Comunes de fecha 21 de
agosto de 2012. Para una mayor descripcion de los términos y condiciones del Contrato de
Disposiciones Comunes, favor de consultar la seccién 111.2.5 inciso E. del Prospecto.

Convenio de Reexpresién y Modificacién del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes
de fecha 21 de agosto de 2012. Para una mayor descripcién de los términos y condiciones del
Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, favor de consultar la seccién I11.2.5 inciso G. del
Prospecto.

Contrato entre Acreedores de fecha 21 de agosto de 2012. Para una mayor descripcion de los
términos y condiciones del Contrato entre Acreedores, favor de consultar la seccion 111.2.5 inciso F.

del Prospecto.

Documentos relacionados con la Garantia Banobras

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisidn contaran con el beneficio de la Garantia
Banobras. Para tales efectos, la Emisora, el Fiduciario y Banobras celebraron los siguientes
contratos:

Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago Oportuno, Incondicionales e
Irrevocables de fecha 27 de agosto de 2012. Para una mayor descripcion de los términos y
condiciones del Contrato Marco, favor de consultar la seccion 11.1.22 de este Suplemento.

Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Incondicional e Irrevocable de fecha 13 de septiembre de
2012. Para una mayor descripcidn de los términos y condiciones del Contrato de Garantia, favor de
consultar la seccién 11.1.22 de este Suplemento.

Adicionalmente, se incorpora por referencia al primer y segundo reporte trimestrales de
informacidn financiera, presentado por RCO con fecha 27 de abril de 2012 y 3 de agosto de 2012,
respectivamente, en términos de la normatividad aplicable, mismo que puede ser consultado en
http://www.redviacorta.mx o en www.bmv.com.mx.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.LEB. DECLY.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

e Qé‘m'effio Jdvier Sodi Cortés
& Director General
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S i Jorge Parra TuarrSsbagtian Lozano Garcla Teruel
DireCtor de Finanzas Director Juridico



INTERMEDIARID COLOCADOR

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como
Que en su momento participara en la definicién de los términos de la oferta pdblica y que, a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacidn
relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto y en este Suplemento o que estos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S. A. de C. V., Grupo Financiero BBYA Bancomer
/

Juan Caﬂ’gs Piérez Carmona
Apoderado

Antonio Castafio Leal
Apoderado



tnrernmienianio COLOCADOR

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediaric Colocador, ha realizado a investigacidn, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asi como
que en su momento participard en la definicién de los términos de Ia oferta pablica y que, a su feal sabery
entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conodimiento de informacidn
relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto v este Suplemento o que estos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido v alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al plblico inversionista, las autoridades competentes y demids
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Yalores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

ixe Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte

Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia
Apoderado

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento relacionado a la Emisién de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios a ser emitidos por HSBC México 5. A. Institucidn de Banca Muitiple, Grupo Financiero
H38C, en su cardcter de Fiduciario en el Fideicomiso constituido por Red de Carreteras de Occidente, S. A. P. 1.
B. de C. V. (“El Fideicomitente”).



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, gue su representada en su cardcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio de la Emisora, asi como
que en su momento participara en la definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud vy profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn
de los Certificados Bursatiles que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al pGblico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

HSBC Casa de Bolsa, S. A. de,,Ci V., Grupo Financiero HSBC

Yamur Severiano Mufioz Gémez

Augu/s;c{o V;g(;ﬁarra Carrillo
i H
Apé;derado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan, bajo protests de decir verdad, que su representada en su cardcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revision v anélisis del negocio de la Emisora, asi como
que en su momento participara en la definicidn de los términos de la oferta publica v que, a su leal sabery
entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto y en este Suplemento o que el mismo contenga
informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar 1a mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competenties y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V.

inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

S e =

uis Roberto Frias Humphrey
, Apoderado




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como
que en su momento participara en la definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber vy
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto y en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacidn de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido vy alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, 5. A. de C. V., Grupo Financiero Santander

- "'!\Zauricio’ﬁ‘e olledo Ferndndez
Apoderado

f&athan Maugg’gn Farca
Apodgérado



LICENCIADO EN DERECHO

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién 1, inciso m), numeral 6, de las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las Emisoras de valores y a otros participantes del mercado valores, v
exclusivamente para efectos de la opinién legal emitida en relacién con el presente Programa, asi como de
la informacion juridica que revisamos y fue incorporada en el presente Suplemento:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

P ) I

Martin Sanchez Breton
Socio
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, 5.C.
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EL Garante

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que su representada en su cardcter de garante
parcial de g Emision, prepars la informacion relativa a la Garantia Banobras conterida en
bresente Suplemento, la cual a mi leal sabar y entender, refleja razonablemente lag condiciones de
la Garantia Banobras que contrato la Emisora en relacion con la Emision,

e

Banco Nacional de Ob ras’y Servicios PQb%ico}s,/ Sociedad Nacior al de Crédite,
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ANEXOS

ANEXO A: Titulo de la Emision
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TITULO AL PORTADOR
CERTIFICADO BURSATIL
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REC DE CARRETERAS DE OCCIDENTE

B A4 G

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.1.B. DE C.V.
RCO 12U

Por este Titulo Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.I.B. de C.V. (en lo sucesivo “RCQ” o la “Emisora”,
indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar, conforme a los términos y condiciones de la
seccién “Amortizacion de Principal de los Certificados Bursétiles” que se establece mas adelante, en el
lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de 1,102,518,200 (un mil ciento dos millones
quinientos dieciocho mil doscientos) Unidades de Inversién (“UDIs™), equivalentes a $5,284'454,626.50
M.N. (cinco mil doscientos ochenta y cuatro millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos
veintiséis Pesos 50/100 Moneda Nacional) en la fecha de Emision.

Este Titulo ampara 11,025,182 (once millones veinticinco mil ciento ochenta y dos) de certificados
bursétiles, con valor nominal de 100 (cien) UDIs cada uno (los “Cetificados Bursatiles”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles
por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por
las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV").

Este Titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Burstiles sin carécter Revoivente de RCO
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. Oficio 153/8845/2012 de
fecha 6 de septiembre de 2012, por un monto de hasta $15,000°000,000.00 M.N. (quince mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDI's, para la emisién de Certificados Bursatiles,
sin que el Valor Nominal Ajustado en conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda
exceder dicho monto. La presente emisién de los Certificados Bursétiles amparados por este Titulo
constituye la segunda emisién al amparo del referido Programa, misma a la que le fue proporcionada el
nimero de inscripcién 3249-4.15-2012-001-02 mediante oficio 153/8845/2012 de fecha 6 de septiembre
de 2012.

[El resto de la pdgina se deja intencionalmente en blanco]
o

S U 'NDEVAL 'NSliT[j(,‘m;thA [?[ll“"f"‘ii-{-i-\l
‘ o) i ‘

, DEva wCV
} ClsTOUL\Y'AUMINNTHA(MJNIHiUALUAEb
F ]
L) ' 1 q :I :'::{}) ‘I #
)
- ] ”» L

1



DEFINICIONES

Salvo que se definan expresamente en cualquier otra seccién del presente Titulo, los siguientes términos
tendran el significado que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en su
forma singular y/o plural, asimismo, aquellos términos empleados con letra inicial maylscula no
expresamente definidos en el presente Titulo, tendran el significado otorgado a los mismos en el
Prospecto y en los Documentos del Financiamiento, segun sea el caso:

“Acreedores Garantizados” significan los “Secured Parties” como dicho término se define
en el Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a los Acreedores Preferentes, el
Agente de Garantias, el Agente Interacreedores, el Agente Administrativo de los Acreedores
Preferentes bajo el Contrato de Crédito y cada agente de Acreedores Preferentes.

“Acreedores Preferentes” significan los proveedores de Deuda Preferente (incluyendo los
Tenedores de Certificados Bursatiles, los Acreedores Preferentes del Crédito y los Garantes
Permitidos que otorguen una garantia respecto de Deuda Preferente Adicional) y los
Proveedores de los Contratos de Cobertura.

“Agente Administrativo” Significa Banco Santander (México), S. A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Santander o cualquier sustituto o sucesor del mismo.

“Agente de Garantias” significa Scotiabank Inverlat, S. A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria, o cualquier sustituto o sucesor
del Agente de Garantias razonablemente aceptable para RCO segin el Agente
Interacreedores lo designe.

“Agente Interacreedores” significa Banco Santander (México), S. A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, o cualquier sustituto o sucesor que se designe de
conformidad con el Contrato entre Acreedores.

“Asambleas de Tenedores " significa la reunién de Tenedores en términos de la LMV y de la
LGTOC.

“Autopistag RCO" significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (i) la Autopista
Guadalajara-Zapotlanejo; (jii) la Autopista Zapotlanejo-Lagos de Moreno; y (iv) la Autopista
Ledn-Aguascalientes.

“Banobras” significa Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. Institucién de
Banca de Desarrollo.

“BMV" significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Casos de Incumplimiento” significan el (los) evento(s) que se detallan en la Seccién
“Casos de Incumplimiento” del presente Titulo.

“Certificados Bursétiles” significan los 11,025,182 (once millones veinticinco mil ciento
ochenta y dos)de certificados bursétiles al portador que ampara el presente Titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales” Significan los Certificados Bursétiles que la Emisora
emita, bajo el presente Titulo, con posterioridad a la Fecha de Emisién y durante la vigencia
de la Emisidn, los cuales formaran parte de la emisién de los Certificados Bursatiles

Originales y tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales. t




“Certificados Bursitiles Originales™ Significan los presentes Cersficadios Bursaties gue ia
Emisora emita, bajo el presente Titulo, en la Fecha de Emisign.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caricter Generai Agiicaties 2 s Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

“CNBV" significa Comision Nacional Bancaria y de Vaiores.

“Crédito de Adquisicidon® significa el crédito otorgado conforme a Contraio de Crédiic para
la adquisicion del titulo de la Concesion de RCO hasis por & morio grrcpal de
$31,000'000,000.00 (treinta y un mil millones de Pesos 00/100 MN.).

“Concesioén” significa la concesion otorgada por el Gobierno Federal de Miéxico 2 Tavés de
la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, a favor de RCO medizrte un fiuip de
concesién para la construccion, operacion, explotacion, conservacdn y martenrmerio de a5
Autopistas RCO.

“Contrato de Caucién” significa el “Security Agreement” de fecha 28 de segfiemirs de 2007,
entre RCO y el Agente de Garantias, segin el mismo sea modificads o reexgresado de
tismpo en tiempo.

“Contrato de Crédito” Significa el “Loan Agreement” ce fecha 26 de secteiye de 2007,
celebrado entre RCO, los Acreedores Preferentes que de fiempe en fermpo formen parte dal
mismo y el agente administrativo de los mismos, segin e mismo fue y sea modifficado de
tiempo en tiempo.

“Contrato de Disposiciones Comunes” significa el “Common Terms Agrsemen” de fecha
26 de septiembre de 2007, entre RCO, el Agente Admmnisratvo, y e Ageres de Garartias,
segun el mismo fue modificado dentro dei tercer convenio modficaiorc de fecha 2 de
diciembre de 2010 y modificado y re-expresado por Gitima vez e 21 de agesic de 2012 con o
fin de contemplar la implementacién del Programa y las posibies garantizs cor i2s gue podran
contar los Certificados Bursaties en el esquema de financiamiento de RCO. segin & mismo
sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo, inciuyendo @ Gararf=s Banobras
otorgada respecto de los Certificados Bursaties en términcs def Cor=xe de Garantia
Banobras.

“Contrato_de Garantia Banobras™ significa el Contrato de Garart'a de Page Oporung,
Irrevocable e Incondicional, de fecha 13 de septembre de 2012 celctrado erfre Banobras,
como garante, RCO, y el Fiduciario, del Fideicomiso de Pago de ios Acreecorss Prefierenies,
mediante el cual Banobras otorgd en favor de a2 Emisora una garartia paca de pago
oportuno con caracter irrevocable e incondicional respecio de ios Cerificados Bursaties
amparados por este Titulo.

“Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion™ significa ef Confraiin de Prendz sin
Transmision de Posesion de fecha 26 de septiembre de 2007, ceiebrado emre RCO, como
deudor prendario y el Agente de Garantias, en nombre de y para € benefico de los
Acreedores Garantizados, como acreedor prendario, segin & mismo ss= modfcado ©
reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Prenda sobre Acciones” significa ef Confraino de Prenda sobre Acciones
inicialmente celebrado como un Contrato de Prenda sobre Partes Socaies con fecha 26 de
septiembre de 2007, enire el Agente de Garantias, los accionisias de RCO y RCO, sobre §a
totalidad de las acciones representativas del capital sociai de RCO, segin & mismo fue
modificado por primera ocasion con fecha 24 de septemive de 2008 para refigiar i3
transformacion de RCO en una Sociedad Andnima Promolora de kwersion Bursatl de Capital
Variable y modificado por segunda ocasion con fecha 2 de oclutre de 2000 para refigiar la



adhesion de un accionista adicional como parte del mismo, quedando como un Contrato de
Prenda sobre Acciones, segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato de fecha 21 de agosto de 2012 celebrado
entre RCO en su caracter de acreditado, e! Fiduciario del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, Banco Santander (México), S. A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, en su caracter de Agente Administrativo, Scotiabank Inveriat, S.
A. Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inveriat, Direccién Fiduciaria,
en su caracter de Agente de Garantias, Banco Santander (México), S. A. Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, en su caracter de proveedor de coberturas, ING Bank
(México), S.A., Institucion de Banca Multiple, ING Grupo Financiero, en su caracter de
proveedor de coberturas, Goldman Sachs Paris Inc. Et Cie. en su cardcter de proveedor de
coberturas, los demés Acreedores Preferentes o sus agentes que se adhieran al contrato de
tiempo en tiempo mediante la firma de una carta de designacién, y Banco Santander
(México), S. A. Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander como Agente
Interacreedores, seguin el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato Marco” significa el Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago

Oportuno, Incondicionales e Irrevocables de fecha 27 de agosto de 2012 celebrado entre
Banobras como garante, RCO y el Fiduciario.

“Contratos de Cobertura” significa: (i) cada contrato maestro ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), en conjunto con el Anexo (Schedule) del mismo celebrado entre
RCO y cada proveedor de Contratos de Cobertura, de acuerdo con el Contrato de
Disposiciones Comunes; y (ii) cualquier otro contrato celebrado, o a ser celebrado entre RCO
y un proveedor de Contratos de Cobertura para una operacién de cobertura permitida
conforme a la Seccion 3.3 del Contrato de Disposiciones Comunes.

“Cuentas del Fidelcomiso” significan conjuntamente las cuentas que tenga y opere el
Fiduciario en términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

“Déficit de la Reserva del Servicio de la Deuda” significa la cantidad por la cual el Monto
Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles de la Subcuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda exceda al Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda.

“Deuda Preferente” significa los Créditos Preferentes, cualquier Obligacion de Cobertura,
cualquier Obligacién de Terminacién de Cobertura, los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa, cualquier Obligaciones de Reembolso (incluyendo las Obligaciones
de Reembolso Extendidas), cualquier Deuda Preferente Adicional y, en la medida en que los
otorgantes (o su respectivo agente en su representacién) se adhieran al Contrato entre
Acreedores, la Deuda Suplementaria (de conformidad con el significado que cada uno de
estos términos tiene en el Prospecto).

“Deuda Preferente _Adicional” significa Deuda Preferente adicional que cumpla los
requisitos establecidos en la Seccién 3.3(h) del Contrato de Disposiciones Comunes.

“Deuda Preferente Garantizada™ significa la porcién o porcentaje de cualquier Deuda
Preferente que cuente con cobertura de Garantia Permitida, incluyendo, sin limitar, a los
tenedores de los Certificados Bursatiles que cuenten con Garantia Permitida y para efectos
de claridad, la porcién o porcentaje de Deuda Preferente segin esta haya sido reducida de
tiempo en tiempo como resultado de la disposicién de dicha Garantia Permitida.

“Dia Habll" significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio
por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas



para celebrar operaciones con el ptblico, conforme al calendario que publique periédicamente
la CNBV.

“Documentos del Financiamiento” significan, conjuntamente, el Contrato de Disposiciones
Comunes, el Contrato de Crédito, el Contrato de Crédito CAPEX 2012, los Documentos de

Garantia, cualesquier contrato de subordinacién que se firme al amparo del Contrato de
Disposiciones Comunes, los Contratos de Cobertura, el presente Titulo, el Contrato Marco, el
Contrato de Garantia Banobras, el Contrato entre Acreedores y, cuando se celebren, los
documentos en los que conste Deuda Preferente Adicional y los otros documentos de Deuda
Preferente subsecuente, junto con cada ofro documento o instrumento que se celebren o
entreguen conforme a los anteriores contratos.

“Documentos de Garantia” significa el Contrato de Prenda Sin Transmisién de Posaesién, el
Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes,
el Contrato de Cauci6n, cualquier contrato de prenda de deuda subordinada de RCO y
cualquier otro contrato o instrumento de tiempo en tiempo, conforme al cual un gravamen 0
garantia sea otorgado o perfeccionado a favor de los Acreedores Preferentes.

“Emisién” significa la emision de los Certificados Bursétiles que ampara este Titulo.

“Emisora” o “RCQ"” significa Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V.

“Exposicién Combinada” significa, en cualquier fecha de célculo, la suma (calculada sin
duplicar) de lo siguiente, en el entendido de que la misma sea propiedad de cualquier
Acreedor Preferente: (a) el monto agregado de principal de la Deuda Preferente no
garantizada; (b) aparte de cualquier accién de ejecucién, el monto agregado de todos los
compromisos de financiamiento disponibles no dispuestos de Deuda Preferente no
garantizada que los correspondientes Acreedores Preferentes no tengan derecho de dar por
terminada excepto por la existencla de un caso de incumplimiento de la misma:; (c) la
exposicion de Deuda Preferente garantizada agregada respecto de la Deuda Preferente
garantizada; y (d) el monto de cobertura elegible de cada Contrato de Cobertura {en el
entendido, que, en la medida en que el monto de cobertura elegible agregado de todo
proveedor de coberturas calculado de conformidad con los términos del Contrato entre
Acreedores exceda 15% (quince por ciento) de la suma agregada contemplada por las
clausulas (a), (b), (c) y (d) de esta definicién, el monto de cobertura elegible de cada Contrato
de Cobertura (excepto respecto de cualquier cobertura que sea Deuda Preferente
Garantizada) sera reducido a prorrata respecto de su participacién en dicho exceso a efecto
de que el voto representativo agregado respecto de dichas coberturas (excepto respecto de
cualquier cobertura que sea Deuda Preferente Garantizada) sea igual a 15% (quince por
ciento)).

“Fecha de Determinacién del Monto de Pago de Intereses” significa la fecha en que el
Representante Comun determine el monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de

Pago de Intereses, la cual tendra lugar a més tardar a los 7 (siete) Dias Habiles antes de
cada Fecha de Pago de Intereses.

“Eecha de Determinacion del Monto de Pago de Principal” significa la fecha en que el
Representante Comi(n determine el monto del pago de principal correspondiente a cada
Fecha de Pago de Principal, la cual tendra lugar a mas tardar a los 7 (siete) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Pago de Principal.

“Eecha de Emision” significa el 14 de septiembre de 2012,

“Fecha de Pago” significa conjuntamente cualquier Fecha de Pago de Intereses y Fecha de
Pago de Principal.



“Fecha de Pago de Intereses” significa vada facha de pago de Intereses, la cual tendra
lugar los dlas 10 (diez) del mes de febrero y agosto, o si dicha facha fuera un dia inhabil, se
pagara en el Dia Habll Inmediato sigulente y dicha extensidn no serd tomada en cuenta para
el calculo del monto a pagar.

“Fecha de Pago de Principal" significa cada fecha de pago de principal conforme al
calendario de amortizaclones que se Indica en la Secclon denominada "Amortizacién de
Principal de los Certificados Bursétiles” del presente Titulo, y cuyas fechas coincidiran con
cada Fecha de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago de Principal Final” Significa el dia 10 de agosto de 2032.

“Fidelcomiso de Pago de los Acresdores Preferantes” significa el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion, Garantia y Fuente de Pago de fecha 26 de septiembre de 2007
celebrado por RCO, el Agente de Garantias, en su caractar de fideicomisario en priynef lugar
para beneficlo de los Acreedores Garantizados, y Deutsche Bank México. S.A,, Institucion de
Banca Muiltiple, Divisién Fiduciarla como fiduclario. Asimismo, con facha 17 de mayo de 2010,
se sustituyé a Deutsche Bank México. 8.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria
como fiduciario por el actual Fiduclario y el nimero del fideicomiso cambié a F/300195. Con
fecha 21 de agosto de 2012 el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes fue
modificado y reexpresado con el objeto de Inclulr las disposiclones necesarias para incorporar
el Programa y las garantfas que tendrén algunas emisiones al amparo del mismo a la
estructura de financiamiento y fuente de pago de RCO; segin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tlempo.

“Fiduclario” significa HSBC México, 8. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduclaria como fiduclarlo del Fidelcomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, o cualquier sucesor, causahablente o sustituto de éste con el mismo carécter.

“Garante Permitido” significa Banobras o cualquler otra Institucion financiera que: (a) haya
proporcionado una garantia financlera o una mejora crediticia similar con respecto a Deuda
Preferente Adicional; y (b) se haya adherido al Contralo enire Acreedores,

“Garantia Banobrag” significa la garantia otorgada por Banobras, en los términcs y
condiciones del Contrato de Garantia Banobras, respecto de los Certificados Bursatiles.

“Garantia Permitida” significa cualquler garantia financiera o una mejora crediticia similar
emitida por un Garante Permitido que garantice cuaiquier Deuda Preferente (o una porcion de

la misma).
“Indeval” significa la 8.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Expuesto de Ia Garantia” significa, en cualquier fecha de determinacién, la cantidad
méxima de recursos, denominada en Pesos (incluyendo cualesquier ampliacidn de la misma
como resultado de la emisién de Certificados Bursétiies Adicionalea), que podran ser
dispuestos al amparo de la Garantia Banobras y que sea manor entre: (a) $343'489,550.72
(tresclentos cuarenta y tres millones cuatrocientos ochenta y nueve mil quinientos cincuenta




Pesos 72/100 M.N.) y (b) el 6.5% (seis punto cinco por ciento) del Valor Nominal Ajustado de
la Emisidn.

“Monto Expuesto Global” significa la cantidad de hasta $650,000,000.00 M.N. (seiscientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), cantidad que no incluye intereses,

contraprestaciones, comisiones ni gastos derivados de las Garantias Banobras.

“Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles”
significa el monto en pesos que equivalga al valor de la UDI 8 (seis) Dias Habiles antes de la
Fecha de Pago equivalente a (a) durante el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision y
hasta (y excluyendo) la Fecha de Pago inmediatamente anterior a la fecha que sea 3 (tres)
afios antes de la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursétiles, la cifra que
resulte mayor entre: (i) los pagos de principal e intereses que RCO deba realizar respecto de
los Certificados Bursatiles para los siguientes 12 (doce) meses; y (ii) los pagos de principal e
intereses que RCO deba realizar respecto de los Certificados Bursatiles para los siguientes
36 (treinta y seis) meses, dividido entre 3 (tres); y (b) durante el periodo transcurrido (e
incluyendo) desde la Fecha de Pago inmediata anterior a la fecha que sea 3 (tres) afios antes
de la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursatiles, los pagos de principal e
intereses que RCO deba realizar conforme a los Certificados Bursatiles respecto a la Emisién
estimados para los siguientes 12 (doce) meses, o en su caso, el resto de Fechas de Pago
que tendran lugar previo al vencimiento de los Certificados Bursétiles.

“Obligaciones Garantizadas por Banobras” significan las obligaciones de pago de RCO de

principal e intereses ordinarios devengados bajo los Certificados Bursatiles de acuerdo a los
términos y condiciones del Contrato de Garantia Banobras.

“Parte Votante Designada™ significa, en cualguier momento, respecto de cualquier
documento que otorgue derechos de Voto Interacreedores, la persona que puede emitir votos

bajo el Contrato entre Acreedores.

“Perlodo de Intereses” Significa cada uno de los periodos semestrales sucesivos en los que
se divide el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles hasta la Fecha de Pago de
Principal Final, que comprendera desde (e incluye) una Fecha de Pago de Intereses hasta (e
incluye) el dia inmediato anterior de la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente. El
primer Periodo de Intereses iniciara (e incluye) en la Fecha de Emision y vencera (e incluye)
el dia 9 (nueve) de febrero de 2013. Cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara
(incluyendo) los dias 10 (diez) de los meses de febrero y agosto y terminara (incluyendo) el
dia 9 (nueve) del mes de la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, en el entendido
de que si dicha fecha fuera un dia inhabil se pagara el Dia Habil inmediato siguiente sin que
dicha extensién sea tomada en cuenta para el célculo del monto a pagar y en el entendido de
que el Ultimo Periodo de Intereses terminara (incluyendo) en la Fecha de Pago de Principal

Final de la Emisién.

“Periodo de Disposicién de la Garantia Banobras” significa el periodo comprendido entre

la Fecha de Emisién (sujeto a que la Emisora haya pagado a Banobras en su totalidad la
comisién por apertura en términos del Contrato Marco y siempre que se hayan cumplido las
condiciones de efectividad previstas en el Contrato de Garantia Banobras) y lo que ocurra
primero de (i) la Fecha de Pago de Principal Final, (ii) la fecha en que el saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles haya quedado cubierto en su totalidad, y (iii) la fecha en que se
cumplan 240 (doscientos cuarenta) meses contados a partir de la fecha en que se hayan
cumplido las condiciones de efectividad previstas en el Contrato de Garantla Banobras.

“Periodo de Amortizacién de la Garantia Banobras” significa el periodo de amortizacién

de la Garantia Banobras, periodo en el cual no se puede ejercer la Garantia Banobras, y que
iniciara el Dia Habil siguiente al dltimo dia del Periodo de Disposicién de la Garantia




Banobras, tendré una duracién de hasta 48 (cuarenta y ocho) meses y ne podrd exienderse
mas alla del plazo de vigencia de la Concesién,

“Programa” significa el Programa de emisién de certificadon bursAliles sin cardater
revolvente de la Emisora por un monto total de hasta $16,000'000,000.00 (quince mil millones
d? Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDI's, aulorizado por la CNBV madiants Ofiolo
numero 153/8845/2012 de fecha 6 de septiembre de 2012, L& Emisora podrd realizar lanas
emisiones de certificados bursétiles como determine siempre y cusndo el programa conlinge
vigente y que el Valor Nominal Ajustado en conjunto de las emisiones vigsantes an Gualguler
fecha no exceda del monto total autorizado del programa, inscrito an &f Hagistro Naclonal de
Valores bajo el nimero 3249-4.15-2012-001,

“Prospecto” significa el prospecto de colocacién bajo el que se autorizo &l Programa,

“Representante Comiin” significa Banco INVEX, 8, A., Institucién de Banca Maltiple, INVEX
Grupo Financiero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posterlormenta designado como
representante comin de los Tenedores, quien tendra la obligacion general de ajercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los mencionados Tenadores, 10do 1o
anterior en términos de la LMV y dem4s disposiciones aplicables,

“Reserva del Servicio de la " significa la reserva que RCO astéh obligado a mantensr
en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, en todo momento durante |a vigenoia
de los Certificados Bursétiles para el beneficio de los Tenedores, 6uyo saldo minimeo seré

determinado en cada Fecha de Pago y sera equivalente al Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles.

“Saldo de la Cuenta” significa, en cualquier fecha de determinacién con respecto a cuslguier
Cuenta del Fideicomiso, un monto equivalente a la suma de (1) el saldo en efsctive en dicha
Cuenta del Fideicomiso en dicha fecha, una vez reslizado cuslquier dephsito o retiro o
transferencia de dicha Cuenta del Fideicomiso en dicha fecha de conformidad con 10
establecido en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, més (ll) el valor en
efectivo de cualesquiera Inversiones Permitidas en dicha Cuenta del Fidelcomiso, més (ill)

Unicamente con respecto a la Subcuenta de Reserva de Capex el Compromiso del Crédito de
Capex Disponible.

“Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda” significa la Bubcusnta de FReserva del
Servicio de la Deuda que el Fiduciario esté obligado a abrir y mantener, respecto de los

Certificados Bursatiles, de acuerdo a lo previsto en el Fidelcomiso de Pago de los Acreadores
Preferentes.

“Subcuenta de Servicio de |a Deuda” significa la Subcuents de Bervicio de Is Deuda que el
Fiduciario del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes esté obligado @ mantaner
de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1, del Fideicomiso de Pago de lows
Acreedores Preferentes.

“Suplemento” significa el suplemento informativo de la presents Emision,

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa una tasa de interés bruto anusi de B.26% (cinco
punto veinticinco por clento) de conformidad con la Secclon “Tass de Intereses, Forma de
Calculo de los Intereses”, del presente Titulo.

“TUE" Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio cotizada por el Banco de
México y publicada en el Diario Oficial de la Federacién,

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Burséatiies en circiulscion



“Titulo” significa el presente titulo que ampara la presente Emisién de Certificados
Bursatiles.

“Valor Nominal Ajustado” significa el saldo insoluto de principal que resulte de restar al
valor nominal del total de los certificados bursétiles emitidos en alguna emisién en particular
bajo el Programa en la fecha de su emisién, las amortizaciones de principal realizadas al
momento de hacer dicho célculo. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

“Valor Nominal Ajustado de la Emisién” significa el Valor Nominal Ajustado de la presente

Emision.

“Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil” significa la cantidad que resulte de
dividir el Valor Nominal Ajustado de la Emision entre el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

“UDIs"” significa la unidad de cuenta a que se refiere el decreto publicado en el Diario Oficial
de la Federaci6n el 1° de abril de 1995, cuyo valor en moneda nacional para cada dia publica
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, valor calculado
conforme al procedimiento determinado y publicado por el Banco de México en el propio
Diario Oficial de la Federacién.

“Voto Interacreedores” significa, en cualquier tiempo, un voto ejercido de conformidad con
el procedimiento establecido en el Articulo IV del Contrato entre Acreedores por las Partes
Votantes Designadas que decidan hacerlo.

{El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]



CARACTERISTICAS DE LA EMISION
EMISORA: Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V.
NUMERO DE EMISION: Segunda disposicién al amparo del Programa.

MONTO DE LA EMISION: 1,102,518,200 UDIs (un mil ciento dos millones quinientos dieciocha mil
doscientos UDIs).

MONTO TOTAL EQUIVALENTE EN PESOS DE LA EMISION: $5284'454,626.50 MN. (cinco mit
doscientos ochenta y cuatro millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos
50/100 Moneda Nacional).

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION: $4.793077 (cuatro punto siete nueve tres cero siete
siete Pesos Moneda Nacional) cada una.

P:LAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 7,270 (siete mil doscientos setenta)
dlias.

FECHA DE EMISION: 14 de septiembre de 2012.
PRECIO DE COLOCACION: 100 (cien) UDIs por cada uno de los Certificados Bursétites.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION: 11,025,182 (once millones
veinticinco mil ciento ochenta y dos) de Certificados Bursétiles al portador amparados por &l presante
Titulo.

FECHA DE PAGO DE PRINCIPAL FINAL: 10 de agosto de 2032.

GARANTIA BANOBRAS: La presente Emision de Certificados Bursdtiles serd garantizada parciaimente
por Banobras mediante una garantia de pago oportuno, incondicional @ irrevocable hasta por un monto
equivalente al Monto Expuesto de la Garantia en los términos y condiciones del Contrato Marco y del
Contrato de Garantia Banobras de esta Emision, cuyos términos y condiciones se describen mas
adelante en el presente Titulo. Para los efectos de la presente Emisidn, el Monto Expuesto de la Garantia
ser4 en cualquier fecha de determinacién, la cantidad méaxima de recursos, denominada en Pesos
(incluyendo cualesquier ampliacién de la misma como resultado de la emisidn de Certificados Bursaties
Adicionales), que podran ser dispuestos al amparo de la Garantia Banobras y que sea menor antre: (3
343,489,550.72 (trescientos cuarenta y tres millones cuatrocientos ochenta y nueve mil quinientos
cincuenta Pesos 72/100 M.N.) y (b) el 6.5% del Valor Nominal Ajustado de la Emision.

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y
morales mexicanas y extranjeras, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de flanzas, organizaciones auxiliares de crédito y
sociedades de inversion, asf como por sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, y
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, cuando la legisiacién aplicable y su régimen
de inversién lo prevea expresamente.

DESTINO DE LOS RECURSOS: El monto total equivalente en Pesos que reciba la Emisora por la
emision de los Certificados Bursétiles, es decir la cantidad de $5,284'454,626.50 MNN. (cinco mil
doscientos ochenta y cuatro millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos veintiséis Pesos
50/100 M.N.), sera destinado:

1. Para pagar () los Gastos de Emisién y Colocacién los cuales suman la cantidad de

$87,256,800.01 de conformidad con la seccidn Il.4 del Suplemento, y (i) el 50% de los
gastos relacionados con el Programa los cuales suman la cantidad de $2,115,800.48. En el
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entendido que el prepago que reciba cada uno de los Intermediarios Colocadores Conjuntos

se llevara a cabo por igual y de manera proporcional a su participacion como acreedores en
los Créditos Preferentes de conformidad con los Documentos del Financiamiento
correspondientes.

2. Parar cubrir Gastos Relacionados con el Proceso de Refinanciamiento que ascienden a la
cantidad de $786,189,114.33 y que incluyen los siguientes conceptos: (i) el pago de costos
de rompimiento de la cobertura (hedge breakage costs) en relacion con la porcién de la
Deuda Preferente, que serd pagada con el producto de la Emisién; (ii) para fondear Ia
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda para el beneficio de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles por un monto equivalente a la Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles; (iii) Honorarios y comisiones pagaderas a asesores financieros
varios (que ascienden a la cantidad de $2,612,243.25); (iv) Honorarios de asesores legales
relacionados con el refinanciamiento (que ascienden a la cantidad de $2,414,633.20); y (v)
costos de rompimiento de fondeo y de intereses a pagarse por el periodo de intereses
transcurrido del 10 de septiembre de 2012 al 14 de septiembre de 2012 (que ascienden a la
cantidad de $30,436,830.77).

3. Para el pago anticipado de la Deuda Preferente de RCO, hasta por el monto igual a los
recursos restantes derivados de la Emisién una vez habiéndose cubiertos los pagos

conforme a los puntos 1. y 2. que anteceden. La Deuda Preferente que serd pagada
conforme a este punto 3 tiene las siguientes caracteristicas:

17;:::?:‘? Crédito de Adquisicion

fownp A0S RCO.

o0 .. Sindicato de bancos mexicanos y extranjeros compuesto
por:

1. Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca

Multiple, Grupo Financiero Santander.

2. Dexia Crédit Local, New York Branch

3. Norddeutsche Landesbank Girozantrale, New York

Branch

~.44 ING Bank (México), S.A., Institucion de Banca

.oy Maltiple, ING Grupo Financiero

5. Portigon AG, New York Branch

6. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucin de Banca

-4 Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién

Fiduciaria.

7. Bankia S.A., Miami Branch (antes Caja Madrid Miami

Agency)

8. Caterpilar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

9. China Development Bank Corporation

10. HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero HSBC

o -
Y v A - G
Rl

Pesos Mexicanos.
$10,355.7 millones de Pesos

: Saldardef créditorasla foch
 del Suplentento=somss
| Tasac 7 o o ooy TIIE 28 +200 pis

Erea i
o 3 1"-.‘{', “.-“ 3

242014

La porcién de la Deuda Preferente que serd repagada con los recursos netos de la
Emisién, corresponde a Deuda Preferente gue RCO mantiene con los Acreedores Preferentes y
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sera pagada a prorrata conforme a su participacién de la Deuda Preferente a ser repagada.
Asimismo, es importante sefialar que ciertos Acreedores Preferentes que seran repagados
forman parte cada uno de ellos de un grupo empresarial al que pertenece alguno de los
Intermediarios Colocadores. Ver la seccién 1.3.1., inciso (j) del Suplemento titulado “Algunos de
los Acreedores Preferentes a los que se pagara con recursos derivados de la Emisién y los
Intermediarios Colocadores Conjuntos forman parte del mismo grupo empresarial”,

Los Acreedores Preferentes cuyos Créditos Preferentes seran prepagados con los
recursos de la Emisién son Acreedores Preferentes que se encuentran adheridos al Contrato
entre Acreedores a través del Agente Administrativo. Los Acreedores Preferentes del Crédito de
Adquisicién adheridos al Contrato entre Acreedores cuyos Créditos Preferentes seran
prepagados son los mismos acreedores que se encuentran listados en la tabla arriba.

De conformidad con los Documentos del Financiamiento, los Créditos de Adquisicién que
seran prepagados parcialmente con los recursos de la Emisién se encuentran sujetos a las
obligaciones de hacer y no hacer de los Créditos Preferentes descritas en el inciso D de la
seccion 11.2.5 del Prospecto, que incluyen las obligaciones bajo los articulos I y lii del Contrato
de Disposiciones Comunes, las cuales se encuentran descritas en el inciso E de la seccion 111.2.5
del Prospecto, segtn las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

En la siguiente tabla se establece el desglose del destino de los recursos que se
obtendran tomando en consideracion la primera y la segunda emisiones bajo el programa con

clave de pizarra RCO12 y RCO12U, respectivamente, asi como el saldo de la deuda que sera
prepagada una vez aplicados dichos recursos:

RCO12 RCO12U Ambas
Emisiones
Cifras en Millones de Pesos (con redondeo a un decimal]
1. Gastos de Emisién y Colocacion y el $114.0 $89.3 $203.3
50% de los gastos relacionados con
el Programa
2. Gastos Relacionados con el Proceso $71586 $786.2 $1,501.8
de Refinanciamiento (favor de
referirse al Punto 2 de esta seccion).
3. Monto disponible para prepago del $2,011.5 $4,408.9 $6,420.4
Crédito de Adquisicién
- Saldo del crédito antes del $10,355.7
Prepago
- Monto del crédito que serd $6,420.0
prepagado
- Saldo del crédito después del $3,935.7
Prepago

TASA DE INTERES; FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES: A partir de la Fecha de Emisién y
en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el
Valor Nominal Ajustado de la Emisién a una tasa de interés bruto anual de 5.25% (cinco punto
veinticinco por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién, calculandose en todo
caso los intereses por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta el dia inmediato anterior de la
Fecha de Pago correspondiente. En la Fecha de Determinacién del Monto del Pago de Intereses el
Representante Comin determinara el monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de
Intereses mediante la aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en puntos porcentuales)
al Valor Nominal Ajustado de la Emisién dividido entre la base de 36,000 (treinta y seis mil) y multiplicado
por el nimero de dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de Pago del uitimo Periodo de
Intereses y hasta el dia inmediato anterior de la siguiente Fecha de Pago de Intereses. Para el primer
Periodo de Intereses el computo se llevara a cabo por el nimero de dias efectivamente transcurridos
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desde la Fecha de Emisién y hasta el dia inmediato anterior de Ia primer Fecha de Pago de Intereses.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses a su equivalente en

Moneda Nacional, el Representante Comun aplicard el valor de la UDI vigente en la Fecha de
Determinacién del Monto del Pago de Intereses correspondiente y utilizard la siguiente férmula:

I = (VNA x VUt) x ((TB/36,000) x NDE)

En donde:

| = Interés a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA = Valor Nominal Ajustado de la Emisién expresado en UDI's.

VUt = Valor de la UDI en Moneda Nacional.

B = Tasa de Interés Bruto Anual expresada en puntos porcentuales,

NDE = Numero de dias transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo.

El Representante Comun, dard a conocer por escrito a RCO, y a la CNBV e Indeval, en la Fecha de
Determinacién del Monto de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los
Certificados Bursétiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI -Sistema Electrénico de
Envio y Difusién de Informacién- (o los medios que ésta determine), a mas tardar con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar, el Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses, misma que se mantendré fija durante la vigencia de fa Emisién.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados
Bursatiles se liquidaran por parte de la Emisora a los Tenedores de manera semestral por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles tendra lugar los dias 10 (diez) del mes de febrero y agosto, si dicha fecha fuera un dia inhabil
se pagaran el Dia Habil inmediato siguiente durante la vigencia de la Emisién y dicha extensién no sera
tomada en cuenta para el célculo del monto a pagar. El primer Periodo de Intereses serd un periodo
irregular que transcurrira de la Fecha de Emision al dia inmediato anterior de la primer Fecha de Pago de
Intereses. Los intereses generados por este Periodo de Intereses irregular serdn calculados por el
Representante Comuin tomando en consideracién el nimero de dias efectivamente transcurridos en
dicha Periodo de Intereses irregular.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: EI monto insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles se pagard en 28 amortizaciones semestrales y consecutivas a
partir del 10 (diez) del mes de febrero del 2019, por un monto equivalente al porcentaje del principal que
se establece en la tabla siguiente, en las fechas que se sefalan en el siguiente calendario, o si el dia
sefalado en el mismo fuere inhabil, el siguiente Dia Habil (cada fecha del calendario, una “Fecha de

Pago de Principal®):

Porcentaje de
Amortizacion del
Fecha de Amortizacién Principal
10 de febrero de 2019 2.73%
10 de agosto de 2019 273 %
10 de febrero de 2020 2.86 %
10 de agosto de 2020 2.88 %
10 de febrero de 2021 3.01%
10 de agosto de 2021 3.01 %
10 de febrero de 2022 316 %
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10 de agosto de 2022 3.16 %
10 de febrero de 2023 3.33%
10 de agosto de 2023 3.33%
10 de febrero de 2024 3.50 %
10 de agosto de 2024 3.50 %
10 de febrero de 2025 3.69 %
10 de agosto de 2025 3.69 %
10 de febrero de 2026 3.89%
10 de agosto de 2026 3.89%
10 de febrero de 2027 4.08 %
10 de agosto de 2027 4.08 %
10 de febrero de 2028 4.28 %
10 de agosto de 2028 4.26 %
10 de febrero de 2029 4.40 %
10 de agosto de 2029 4.40 %
10 de febrero de 2030 4.40 %
10 de agosto de 2030 4.40%
10 de febrero de 2031 4.09%
10 de agosto de 2031 4.09 %
10 de febrero de 2032 2.60 %
10 de agosto de 2032 2.60 %

Para calcular el monto de principal a pagar en UDIs se debera multiplicar el valor nominal en UDIs del
total de los Certificados Bursatiles de la Emisién por el porcentaje de amortizacién de principal en cada
fecha de amortizacién de conformidad con |a tabla anterior.

Una vez calculado el monto de principal a pagar en UDIs, el Representante Com(n, en la Fecha de
Determinacion del Monto de Pago de Principal correspondiente, debera determinar el monto de principal
a pagar en cada Fecha de Pago de Principal a su equivalente en Moneda Nacional aplicando al monto
de principal a pagar en UDIs el valor de la UDI correspondiente.

Los Certificados Bursatiles tendran un plazo de 7,270 (siete mil doscientos setenta) dias.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El monto insoluto de principal y los
intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagara a través del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad con la prelacién que se establece en el Anexo 6 del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. El monto insoluto de principal de los Certificados
Bursdtiles se pagara de conformidad con el calendario que se establece en la seccién denominada
“Amortizacién de Principal de los Certificados Bursétiles” del presente Titulo. El monto de los intereses
devengados bajo los Certificados Bursatiles se pagar4 de conformidad con la seccién denominada
“Periodicidad de Pago de Intereses” del presente Titulo.

Lq Emisora, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, llevara a cabo el pago de
principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursatiles a los Tenedores en cada
Fecha de Ffago mediante transferencia electrénica de fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de
Inpeval. ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc contra la entrega del
Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos el Indeval haya expedido.
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INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en e Pago de principal se devengaran
intereses moratorios a una tasa de intereses moratorios sobre cantidades vencidas y no pagadas que
sea el resultado de sumar 2.00% (dos punto cero por ciento) sobre la Tasa de Interés Bruto Anual. Los
Certificados Bursétiles devengaran intereses moratorios desde la fecha de incumplimiento hasta Ia t:echa
en que la cantidad vencida y no pagada haya sido pagada en su totalidad.

Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento
correspondiente y hasta que la suma principal vencida Yy no pagada haya quedado integramente
cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta, a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, en el domicilio del Representante Comun ubicado
en Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11,000, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

CASOS DE INCUMPLIMIENTO: Seran casos de vencimiento anticipado cualquiera de los siguientes
eventos (cada uno, un “Caso de Incumplimiento™):

1) La falta de pago oportuno por parte de la Emisora de cualquier cantidad de principal o intereses bajo
el presente Titulo.

2) Que la Emisora incurra en cualquier caso de incumplimiento ("Event of Defaulf”) establecido en el
Contrato de Disposiciones Comunes, conforme dichos casos de incumplimiento sean modificados,
adicionados o renunciados de tiempo en tiempo en términos del propio Contrato de Disposiciones
Comunes,

3) El vencimiento anticipado de cualesquier Deuda Preferente por parte de cualquier Acreedor
Preferente como resultado de la existencia y continuacién de un caso de incumplimiento establecido
en cualquier Documento del Financiamiento, ain distinto del Contrato de Disposiciones Comunes.

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a la quiebra o concurso mercantil de
RCO, y no se hubiera subsanado dentro del periodo de cura correspondiente, en su caso, los Tenedores,
a través de resolucion de una Asamblea de Tenedores debidamente instalada, que representen al
menos |la mitad mas uno de los votos de los Tenedores, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podran declarar que el monto insoluto de principal y los intereses
devengados y rio pagados de los Certificados Bursatiles se den por vencidos anticipadamente, en cuyo
caso seran exigibles a partir de dicho momento mediante una notificacion por escrito a RCO y al
Representante Comun especificando el Caso de Incumplimiento y que se trata de una notificacién de
vencimiento anticipado que debera entregar el delegado de la asamblea correspondiente.

En caso de que la Emisora sea declarada en concurso mercantil o quiebra, el saldo insoluto de principal
y los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados Bursatiles se consideraran vencidos y
pagaderos inmediatamente, y seran exigibles sin necesidad de ninguna declaracién u otro acto por parte
del Representante Comun o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comdin dara a conocer de manera oportuna a la BMV (a través del SEDI o d_e los
medios que ésta determine) y al Indeval por escrito, de manera inmediata, en cuanto tenga conocimiento
de algin Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el vencimiento anticipado de los

Certificados Bursatiles.

No obstante que ocurra un Caso de Incumplimiento o se declare un vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, los Tenedores no tendran derecho, respecto de la porcién garantizada de los
Certificados Bursatiles bajo la Garantia Banobras, para reclamar el pago anticipado de las cantidades
disponibles conforme a la Garantia Banobras, en virtud de que dichas cantidades tinicamente podran ser
dispuestas de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Garantia

Banobras.
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En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, RCO, a
través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y del Representante Comun, llevara a
cabo el pago de principal y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles a los Tenedores los
cuales seran pagaderos a la vista en el domicilio del Representante Comun ubicado en Torre Esmeralda
|, Bivd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11,000, Del. Miguel
Hidalgo, México, D.F.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA
EMISION: Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podrd emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que la Emisora emita. Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la
BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, Fecha de Pago de Principal Final, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Incumplimiento, en su caso). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a tode el periodo de intereses en
curso respectivo en su fecha de emisién, los cuales seran calculados a la tasa de interés aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizaciéon de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursétiles Originales, no exista un Caso de Incumplimiento o un evento que
razonablemente se espere que pudiere tener como consecuencia un Caso de Incumplimiento,
conforme a los Certificados Bursétiles Originales o ésta no sea resultado de la emision y oferta
de Certificados Bursatiles Adicionales.

b) El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer plblicamente, junto con el monto de las emisiones en circulacion (incluida la emisién
de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el monto total del Programa ni el
Monto Expuesto Global. Los Certificados Bursatiles Adicionales seran de igual prelacion en la
totalidad de sus aspectos con respecto a los Certificados Bursatiles Originales, salvo por las
modfificaciones que se incluyen en los Certificados Bursatiles Adicionales de conformidad con
la siguiente subseccion d).

c) Los Certificados Bursétiles Adicionales deberan contar con la Garantia Banobras, por lo que la
Garantia Banobras debera ser ampliada para cubrir parcialmente los Certificados Bursatiles
Adicionales y, en consecuencia, el Monto Expuesto de la Garantia serd incrementado
proporcionalmente, sujeto a que se hayan cumplido las siguientes condiciones:

)] Que se cumplan todas y cada una de las condiciones para ampliar la Garantia de
Banobras establecidas en el Contrato Marco y en el Contrato de Garantia Banobras, a
satisfaccion de Banobras;

(i) Que la ampliacién de la Garantla Banobras no resulte en que se exceda el Monto
Expuesto Global tomando en cuenta las garantfas que RCO haya celebrado con
Banobras al amparo del Contrato Marco;

(i) Que se encuentren vigentes las condiciones financieras bajo las que se emitid la

Garantia Banobras y sean iguales a las condiciones financleras autorizadas inicialmente
por Banobras de conformidad con el Contrato Marco;
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(iv) Que las mismas Agencias Calificadoras de los Certificados Bursatiles Originales
ratifiquen que la calificacién de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles Originales se mantiene y que estas Uitimas calificaciones no disminuyan (ya
sea como consecuencia del aumento en el nimero de los Certificados Bursatiles en
circulacién o por cualquier otra causa).

d) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora deber4 canjear el
titulo representativo de los Certificados Bursdtiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo contendrd Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir: (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido de conformidad con los Certificados Bursétiles Originales mas el monto emitido de
conformidad con los Certificados Bursatiles Adicionales); (ii) el namero total de certificados
bursatiles amparados por el titulo (que sera equivalente al nimero de Certificados Burs4tiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) 1a fecha de emision del
nuevo titulo, asi como en la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la
fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales; y (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo seréa
equivalente al plazo existente entre la fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales y la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Burséatiles Originales,
debido al hecho de que la Fecha de Pago de Principal Final de dicho titulo sera la misma que
la Fecha de Pago de Principal Final de los Certificados Bursatiles Originales.

e) La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en la que comience cualquiera de los Periodos de Intereses de conformidad con el titulo
que documenta los Certificados Bursétiles Originales, en el entendido de que si dicha fecha no
coincidiera con la fecha en la que comience cualquier Periodo de Intereses, los Certificados
Bursétiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad
del periodo de intereses en curso en su fecha de emisién y el precio de los Certificados
Bursétiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio
el periodo de intereses vigente. En ese caso, los Certificados Bursdtiles Originales podran
continuar devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses vigente.

f) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de esa emision constituiran una
novacion.

g) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales.

h) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio que sea diferente a su
valor nominal, en funcién de las condiciones del mercado.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencion aplicable al interés pagado de conformidad con los Certificados

Bursdétiles estara sujeta a:
(i) el régimen fiscal establecido en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
tratandose de personas fisicas o morales que son consideradas residentes en México para fines fiscales;

y
(i) el régimen fiscal establecido en los articulos 179 y 185 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
tratandose de personas fisicas o morales que son consideradas residentes extranjeros para fines

fiscales.
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g| régimen fiscal vigente pudi‘era ser modificado por las autoridades competentes en México durante Ia
vigencia de la presente Emision. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la adquisicién, posesién y disposicién de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion particular, asi
como cualquier otra consecuencia fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la adquisicion,
posesion y disposicién de los Certificados Bursatiles.

ASAMBLEAS DE TENEDORES: La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de
Certificados Bursatiles y sus decisiones, y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente
Titulo y, en lo no previsto por el mismo, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito de
acuerdo a lo sefialado por el articulo 69 de la LMV, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Representante Comun que, en términos del presente Titulo o del Suplemento que amparan la Emision,
se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

(a) Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante Comain, ubicadas en la
Ciudad de México, Distrito Federal, México o en el lugar que el Representante Comun sefiale en la
convocatoria correspondiente.

(b) Convocatoria

() La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comdn;

(if) El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea de
Tenedores se reuna dentro del término de un mes a partir de: (i) la fecha en que
reciba la solicitud de convocatoria por parte de los Tenedores que representen el
10% (diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion, o
(ii) de la fecha de la convocatoria, en caso de que no hubiese mediado solicitud por
parte de los Tenedores. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacion, el Juez de Primera Instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la
Asamblea de Tenedores.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podrén pedir al
Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora
en que debera celebrarse dicha asamblea.

(iv) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en el Diarlo Oficial de la Federacién o en alguno de los periédicos de mayor
circulacién del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) naturales dias de anticipacién,
por lo menos, a la fecha en que la Asamblea deba reunirse; en el entendido de que
en |la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse.
Una vez publicada la convocatoria, la documentacién relacionada a los puntos del
orden del dia estard a disposicion de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun,
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(c)

(d)

(1)
(2

(3)

(4)

Admisién y Representacién

() Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado que cuente con poder general o especial suficiente conforme a derecho o
mediante simple carta poder firmada ante dos testigos.

(i) Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que indique el Representante Com(in, a mas tardar el Dia Habil
previo a la fecha en que la Asamblea deba celebrarse, las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores que a tal efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales dichos Tenedores sean titulares.

(i) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por un apoderado del Representante
Comun o por cualquier otra persona que sea designada para actuar como tal por la
Asamblea de Tenedores. El presidente de la Asamblea de Tenedores designara, de
entre las personas que se encuentren presentes en la Asamblea de Tenedores, a un
secretario y a un escrutador.

Asamblea de Tenedores
Los Tenedores podran discutir cualquier asunto en la Asamblea de Tenedores.

Para que una asamblea de Tenedores reunida, en virtud de primera convocatoria, para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (3) siguiente se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
por lo menos la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacién, y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (3) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella representados, y sus
decisiones seran validas si son adoptadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en
virtud de primera o ulterior convocatoria, cuando menos los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por al
menos la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes, tomando como base
el valor nominal de los Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

()  cuando se trate de revocar o sustituir la designacién del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comin;

()  cuando se trate de consentir o autorizar que RCO deje de cumplir con sus
obligaciones bajo el presente Titulo;

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones
aplicables a los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a RCO
respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente Titulo; o

Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
conforme a lo establecido en la seccién de “Casos de Incumplimiento” se requerira que
dicho vencimiento anticipado sea votado en Asamblea de Tenedores debidamente
instalada conforme al parrafo (2) anterior y que la decisién sea aprobada por al menos
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la mitad mas uno de los votos de los Tenedores, tomando como base el valor nominal
de los Certificados Bursatiles en circulacion.

(e) Actas de Asamblea de Tenedores

() De la Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
en la sesion como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores.

(i) Las actas y demas datos y documentos relacionados con la instalacion y votacion,
asi como con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de
Tenedores, seran conservados por el Representante Comin. El Representante
Comin enviara a la Emisora a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores de que se trate,
una copia de las actas levantadas y del legajo que las acomparie. Los Tenedores
podran, en todo tiempo, consultar las actas y legajos conservados por el
Representante Comun y solicitar que, a sus expensas, el Representante Comiin les
expida copias certificadas de los dichos documentos.

(f) Resoluciones Unanimes

Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran la misma validez que si
hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y cuenten
con la firma del Representante Comdin.

El Representante Comun actuaré respecto de las resoluciones unanimes de los Tenedores en los
mismos términos que los sefalados en la presente Seccidn.

Lo establecido en el presente Titulo, no podra considerarse en ningin momento como limitacién o
disminucion de los derechos que el articulo 223 de la LGTOC confiere a los Tenedores.

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA: La Emisora tiene por objeto:

(a) Construir, operar, explotar, conservar, mantener y en general, ser titular de los derechos y
obligaciones que sobre las autopistas de cuota Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-
Ledn le sean concesionados por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (la “Concesién”),
mediante la firma del correspondiente titulo de concesion y sus anexos (el “Titulo de Concesi6n”), asi
como adquirir, directa o indirectamente, acciones, partes sociales y otras participaciones en el capital
social de sociedades que tienen por objeto construir, operar, explotar, conservar y/o mantener carreteras
y en general, ser titular de derechos y obligaciones que deriven de concesiones y/o contratos de
prestacion de servicios relacionados con cualesquiera otras carreteras;

(b) Construir, operar, explotar, conservar, mantener y, en general, realizar todos los actos que requieran
las obras de ampliacién determinadas en el Titulo de Concesién que Ip otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, asociadas a las autopistas referidas en el inciso (a) anterior, asi como
cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos que sean inherentes al Titulo de
Concesién o gue deriven de las leyes de la materia;

(c) Comprar, vender, poseer, hipotecar, transmitir, transferir, gravar, pignora;, ceder, adquirir, arrendar,
usar y en general, realizar todo acto juridico permitido en relacién con los bienes muebles e inmuebles
necesarios para desarrollar los objetos sociales, siempre que en qada caso ge adquisiq[én de bienes
raices, la Sociedad obtenga los permisos del Gobierno Federal Mexicano, segun los requieran las leyes
an vigor;

20




(d) Solicitar, obtener y negociar con cualquier autoridad gubernamental ya sea federal, estatal o
municipal todo tipo de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones que puedan ser necesarias o
convenientes para el cumplimiento del objeto social de la Sociedad;

(e) Adquirir, poseer, usar, vender, ceder, arrendar y dar, parcial o totalmente, licencias de uso y gravar o
enajenar en cualquier ofra forma patentes mexicanas o extranjeras, derechos sobre patentes, licencias,
privilegios, invenciones, mejoras, procesos, derechos de autor, marcas y nombres comerciales,
relacionadas o Utiles con respecto a los negocios de la Socledad;

(f)_ Celebrar y cumplir convenios y contratos de cualquier clase o descripcién con cualquier persona
fisica o moral, municipio, Estado o dependencia gubernamental u organismos descentralizados,
relacionados con el desarrollo de los objetos sociales;

(9) Solicitar y obtener dinero para el desarrollo de los objetos sociales de tiempo en tiempo, sin
limitacién en cuanto a cantidades y negociar y contratar con instituciones de crédito nacionales o
extranjeras la obtencién, en términos y condiciones de mercado, de créditos, préstamos, cartas de
crédito, productos similares y en general, cualquier forma de financiamiento; asi como negociar y
contratar con arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero segun resulte conveniente y
en general, llevar a cabo aquellas operaciones con recursos financieros analogas a las descritas,
incluyendo sin limitar, emitir, girar, suscribir, aceptar, endosar y librar pagarés, letras de cambio, giros,
bonos, certificados o cualesquier otros instrumentos bursatiles y cualquier otro titulo o documento de
crédito o comprobante de adeudo, nacional o internacionalmente y garantizar su pago y el pago de los
intereses que cause, mediante fianza, hipoteca, prenda, transmisién o cesién en fideicomiso (ya sea
como garantia o fuente de pago), de todo o parte de los activos de la Sociedad y vender, transmitir,
afectar, pignorar, avalar o disponer en cualquier otra forma de dichos valores, asi como asumir
obligaciones solidarias con personas fisicas 0 morales con las que tenga relaciones comerciales o de
interés mutuo. Lo anterior, una vez que se haya obtenido la aprobacién del Consejo de Administracién,
segln sea requerido;

(h) Sin limitar la generalidad de lo anterior, la Sociedad podré contratar seguros de garantia financiera,
cartas de crédito, celebrar confratos de operaciones financieras derivadas y, en general, celebrar
cualquier otra operacion de caracter financiero que sea necesaria 0 conveniente para la consecucion de
los objetos sociales y podra otorgar las garantias a que se refiere el parrafo anterior, incluyendo en el
caso de que dichos instrumentos o financiamientos hayan sido celebrados por fideicomisos o vehiculos
constituidos por la Sociedad;

(i) Adicionalmente, la Sociedad podra avalar y/o garantizar, bajo cualquier mecanismo, cualesquier
obligaciones que hayan sido contraidas por fideicomisos o vehiculos constituidos por la Sociedad en el
contexto de los financiamientos otorgados a la misma conforme a los parrafos que anteceden;

(i) Disponer de todo o parte de los negocios, propiedades, posesiones y obligaciones de la Sociedad,
siempre que cuente con los permisos 0 autorizaciones que resulten aplicables;

(k) Distribuir dividendos entre los Accionistas, previa aprobacién respectiva, caso por caso y/o mediante
la adopcioén de una politica general, por parte de la Asamblea de Accionistas;

() Reducir el capital social de la Sociedad mediante la contratacién de financiamlento, sin que la
reduccion de que se trate exceda del capital social minimo requerido por ley y sin perjuicio de otras
formas de reduccion;

(m) Prestar o contratar servicios de direccién o gerencia de proyectos, comprendiendo supervisién y
coordinacién de obras y de todos los servicios inherentes a las mismas, tales como suministros,
subcontratos, administracién y evaluacién de los trabajos y en general el control de la ingenieria, del
proyecto y la construccion; asesoria, estudio y consulta en ingenierfa, construccién, mercado y
financiamiento, asi como el suministro especifico de la ingenieria basica y de detalle; disefio, célculo,
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planeacion y programacion de todo género de construcciones asi como fa instrumentaciin de todo too
de sistemas de control, sea que los desarrolle por si misma o los adquiera;

(n) Integrar sistemas que comprendan: (i) la prestacion o contratacion de servicios de asesoriz. consuita
y estudios para la implantacion parcial o total de equipos y sistemas de computo para ielecoriro,
telepeaje, instrumentacion, aforo, automatizacion, telecomunicacion, prueba y supervision de maSguInas o
procesos relacionados; (i) la prestacién o contratacién de servicios de consuita y estudics tecnicos.
econdmicos y de factibilidad relacionados con los equipos y sistemas arriba indicados y en ios proceses
de cobro, asi como la prueba de los mismos, sus partes y refacciones, y los servicios de rsisiacon,
adaptacion y reparacién de los referidos equipos; (iii) la importacion, exportacién y en general i@
adquisicién de los equipos arriba mencionados, asi como de equipos periféricos, programas de copuin,
aparatos y material eléctrico, mecanico y plasticos, relacionados con los procesos mencionados: (i)
realizar toda clase de actividades para la investigacion y desarrollo tecnolégico en materia de operacen
de autopistas, telecomunicaciones y ramas asociadas; y (v) impartr cursos, editar ibros, folemcs,

peliculas y demas medios de difusién, respecto de conocimientos tecnologicos  relaciorados con su
principal objeto social;

(A) Mantener, operar, conservar y administrar toda clase de obras y servicios pablicos accesoros.
contratados o concesionados, sean municipales, estatales o federales:

(o) Representar o fungir como comisionista de sociedades civiles 0 mercanties mexicanas 0 exranjeras
relacionadas con cualquiera de los objetos mencionados;

(p) Celebrar todos los actos o contratos que sean necesarios en o convenientes para la realizacon de
sus objetos, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa celebrar contratos de asociacon y lewar
a cabo la suscripcién o adquisicién de acciones o partes sociales o ser miembro en sociedades cviies ©
mercantiles, nacionales o extranjeras dedicadas a cualquiera de las actividades enumeradas o que se
relacionen con las mismas;

(q) Celebrar todos los actos que sean necesarios o convenientes a2 fin de (i) nscribir bajo cusicuier
modalidad las acciones representativas de su capital social o titulos de crédiio que las represenien en &
Registro Nacional de Valores; y/o (ii) listar bajo cualquier modalidad las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que las representen en la Bolsa Mexicana de Valores, SAB de C V.
("BMV"), ylo (iii} llevar a cabo los procedimientos de cancelacion de registro yfo desiiste que sean
necesarios o convenientes en relacién con las acciones representativas del capital socal de la Sccedad.

(r) En general, llevar a cabo cualquier otro tipo de acto juridico, convenios, contratos y negocios
relacionados con el objeto social ejerciendo al efecto todas las facultades que le confieran ias leyes de
los Estados Unidos Mexicanos.

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER DE LA EMISORA: A partir de la fecha del presente Tiuic ¥
hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, RCO se obfiga a cumplir con ias
obligaciones que se describen mas adelante.

(1) Cumplir con lo previsto en la Circular Unica y en la legislacion aplicable, |
entregar a la CNBV, BMV y al Representante Coman: A

(a) en forma ftrimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica o cusiquier ofra
disposicién aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados financiercs
consolidados internos de RCO al fin de cada trimestre, incluyendo balance general,
estado de resultados y estado de cambios en la situacién financiera, los cuaies deberan
ser preparados conforme a lo previsto en la propia Circular Unica; y

(b) en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular Unica o cuaiquier otra disposicon

aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados financercs
consolidados anuales de RCO, incluyendo balance general, estado de resuitades y
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estado de cambios en la situacion financiera, preparados y dictaminados por los
auditores externos de RCO.

(2) Cumplir con todas las obligaciones de hacer y no hacer que actuaimente se establecen
en los articulos Il y lll del Contrato de Disposiciones Comunes, segun las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo, de las cuales los Tenedores se beneficiaran con
motivo de la celebracién por parte del Representante Comun, con fecha 13 de
septiembre de 2012, de la carta de designacion al Contrato entre Acreedores mediante
el cual el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhiri6 al Contrato
entre Acreedores y ratificd la designacion del Agente Interacreedores como
representante de los Acreedores Preferentes. Como resultado de lo anterior, el
Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhiri6 como Acreedor
Preferente, a través del Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes,
beneficiandose asi de todas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que

actualmente se establecen en las Secciones Il y il de dicho Contrato de Disposiciones
Comunas.

FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES: Con fecha 26 de septiembre de
2007 se celebrd el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de
fideicomitente, el Agente de Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar, y Deutsche
Bank México. S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con
fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyé a Deutsche Bank México. S.A., Institucién de Banca Mudiltiple,
Division Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Muiitiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria y el nimero del fideicomiso cambié a F/300195.

Dentro de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran, entre otros:
(a) los Recursos Propios; (b) todos los derechos relacionados con las Autopistas RCO entre los que se
incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: (i) los Derechos de Cobro; (ii) el derecho de recibir
cualquier Compensacién del Gobierno derivada del Titulo de Concesién RCO; (c) todos los demas que
se establecen en la Clausula 5 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

GARANTIA BANOBRAS: Contrato Marco. Mediante el Contrato Marco, de fecha 27 de agosto de 2012
celebrado entre Banobras, la Emisora, y el Fiduciario, Banobras se obligé a otorgar en favor de la
Emisora una o mas garantias a efecto de cubrir parcialmente, hasta por el Monto Expuesto de la
Garantia que corresponda, la falta de recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda para
pagar, hasta donde baste y alcance, el principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
certificados bursatiles correspondientes a ciertas emisiones garantizadas que se emitan al amparo del
Programa por un monto agregado de hasta $10,000,000,000.00 M.N.(diez mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (incluyendo los Certificados Bursatiles), una vez agotada la Reserva del Servicio de la
Deuda correspondiente. Cada garantia, como la Garantia Banobras sera documentada mediante un

contrato de garantia, y se regira, en todo lo no previsto por dichos contratos de garantia, por las
disposiciones del Contrato Marco.

Contrato de Garantia Banobras. Con fecha 13 de septiembre de 2012 se celebré el Contrato de Garantia
Banobras bajo el Contrato Marco entre Banobras, como Garante Permitido, la Emisora, y el Fiduciario,
mediante el cual Banobras otorgd en favor de la Emisora y, del Fiduciario como cesionario de los
derechos de la Emisora para disponer de la Garantia Banobras, una garantia de pago oportuno con
caracter irrevocable e incondicional respecto del principal y los intereses ordinarios devengados de los
Certificados Bursatiles hasta por un monto equivalente al Monto Expuesto de la Garantia.

La efectividad del Contrato de Garantia Banobras se encuentra sujeta a (i) que se haya realizado la

Emision, y (ii) que haya sido pagada a Banobras la totalidad de la comisién por apertura en términos del
Contrato Marco.

La Garantia Banobras cubrira parcialmente, hasta por el Monto Expuesto de la Garantia, la falta de
recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda para el pago, hasta donde baste y alcance
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y una vez agotada la Reserva del Servicio de la Deuda, del principal e intereses ordinarios de loa

Certificados Bursatiles en las fechas programadas para su pago, y en caso de vencimiento anticipade,
conforme a lo que se describe mas adelante,

Lq Garantia Banobras no cubrira, en ningiin caso, intereses moratorios, comisiones, penalizaciones,
pnmas por prepago, retenciones de impuestos o cualesquiera otras cantidades distintas de |as

g:ﬂigaciones Garantizadas por Banobras especificamente descritas en el Contrato de Garantia

La _Garantla Banobras ha sido otorgada por Banobras (nica y exclusivamente para el beneficio de la
Emisora y el Fiduciario (en su caracter de cesionario de los derechos de disposicion de la Garantia
Banobras), por lo que ninguna persona distinta de RCO o el Fiduciario tendrd derecho o recurso alguno
frente a Banobras en relacion con la Garantia Banobras.

A partir de la fecha en que se cumplan las condiciones para su efectividad, la Garantia Banobras serd
incondicional, por lo que Banobras estara obligado a entregar al Fiduciario, durante el Periodo de
Disposicién de la Garantia Banobras, los fondos que solicite el mismo Fiduciario de conformidad con los
términos del Contrato de Garantia Banobras, sin condicién, defensa, objecién o compensacion de ningun
tipo y en la medida en que la suma de todas las cantidades que hayan sido dispuestas al amparo de la
Garantia Banobras no exceda, en ningiin momento, el Monto Expuesto de la Garantia. Las obligaciones
de Banobras conforme a la Garantia Banobras no estaran sujetas al pago de las contraprestaciones, hl
al cumplimiento de obligacién alguna por parte de RCO o del Fiduciario conforme al Contrato Marco © al
Contrato de Garantia Banobras. En consecuencia, a partir de la fecha en que se cumplan las
condiclones para la efectividad de la Garantia Banobras, la existencia de cualquier supuesto de
incumplimiento conforme al Contrato Marco o la Garantia Banobras no dard derecho a Banobras a
revocar o condicionar total o parcialmente la Garantia Banobras.

A partir de la fecha en que se cumplan las condiciones para la efectividad de la Garantia Banobras, la
Garantia Banobras sera irmevocable, por lo que las obligaciones de Banobras de desembolsar cantidades
a favor del Fiduciario durante el Periodo de Disposicion de la Garantia Banobras seran irrevocables, Yy,
Banobras no estard facultado para reducir, cancelar o limitar sus obligaciones conforme a la Garantia
Banobras de manera unilateral.

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado, los recursos disponibles al amparo de la
Garantia Banobras unicamente podran ser dispuestos por el Fiduciario con anterioridad a cada Fecha de
Pago en caso de que: (i) se haya agotado la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles, y (ii) las cantidades disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda sean insuficientes
para cubrir los intereses ordinarios devengados y el principal que habrian sido exigibles en alguna Fecha
de Pago de Principal o en alguna Fecha de Pago de Intereses,, conforme al presente Titulo, como 8i ho
se hubiere dado el vencimiento anticipado, y Gnicamente para cubrir (y) el pago oportuno de los interetes
ordinarios devengados que habrian sido exigibles en la Fecha de Pago de que se trate, y (2) en caso de
que en dicha Fecha de Pago el monto acumulado de principal amortizado de los Certificados Bursatiies
sea menor al monto programado de amortizacion acumulada, conforme al calendario de pagos de dichos
Certificados Bursétiles, la diferencia entre el monto acumulado que debia haber sido amortizado
conforme a dicho calendario y el monto acumulado de principal que haya sido efectivamente amortizado.

La Garantia Banobras no es revolvente, por lo que las cantidades dispuestas de conformidad con o8
términos de la Garantia Banobras que sean pagadas o reembolsadas a Banobras durante el Periodo de
Disposicion de la Garantia Banobras, no podran ser dispuestas nuevamente.

El monto disponible que el Fiduciario puede solicitar a Banobras para realizar el pago de las
Obligaciones Garantizadas por Banobras sera la diferencia positiva entre el Monto Expuesto de la
Garantia y la suma de todas las cantidades que hayan sido dispuestas con anterloridad al amparo de la
Garantia Banobras.

24



RCO cedié irrevocablemente al Fiduciario su derecho a disponer cualesquiera cantidades disponibles al
amparo de la Garantia Banobras, con el fin de que dichos derechos formen parte del patrimonio del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y sean ejercidos por el Fiduciario de conformidad
con lo previsto en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

DOCUMENTOS DE GARANTIA: Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles
se encuentran garantizadas por los Documentos de Garantia.

No obstante que ocurra o se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de
conformidad con el Contrato entre Acreedores, para que se pueda iniciar una accién de ejercicio de las
garantias al amparo del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato de Prenda
sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién y el Contrato de Caucién, se
requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores y cualquier accién de ejecucién sera
ejercida a través del Agente de Garantias.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato entre
Acreedores, el Representante Comun tendra el derecho de voto, en el entendido que el Representante
Comun tendra un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el Valor Nominal
Ajustado de la Emisién menos el Monto Expuesto de la Garantla respecto de la Exposicién Combinada
de RCO. Por lo anterior, ni los Tenedores ni el Representante Comun tendran el derecho de iniciar por si
mismos la ejecucién de las garantias al amparo de dichos documentos. Los Tenedores tendran
Unicamente el derecho de recibir la parte proporcional que les corresponde de los recursos netos
disponibles después de la ejecucién de dichas garantias, en caso de que (i) los Acreedores Preferentes
declaren el vencimiento anticipado de la Deuda Preferente y (ii) se logren los Votos Interacreedores
necesarios al amparo del Contrato entre Acreedores para solicitar al Agente de Garantias la ejecucion de
las garantias en términos de los Documentos de Garantia y el Contrato entre Acreedores.

Cualquier accién o reclamacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles debera ejercerse, una
vez que se hayan tomado las resoluciones correspondientes en una Asamblea de Tenedores, mediante
instrucciones giradas al Representante Comun quien debera actuar conforme al Contrato entre
Acreedores y emitir su Voto Interacreedores correspondiente para instruir al Agente Interacreedores para
que ejerza la accion o reclamacién que corresponda.

RESERVA PARA EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: La Emisora debera mantener, a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, en todo momento durante la vigencia de la presente
Emisién una Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, en la cual mantendra una Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo
minimo sera determinado 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago. El monto minimo
de recursos que debera mantenerse en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles debera ser equivalente al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles.

Una porcién de los recursos de la Emision, seran utilizados para constituir la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser utilizada para cubrir
cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios pagaderos con respecto a los
Certificados Bursétiles en caso de que las cantidades depositadas en la Subcuenta de Servicio de la
Deuda correspondiente, que deban ser aplicadas para el servicio de los Certificados Bursatiles
(incluyendo los recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que puedan ser utilizados para
cubrir el Déficit del Servicio de la Deuda conforme a lo establecido en el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes), no sean suficientes para cubrir los intereses ordinarios y el principal
programados y pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles.
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En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursdtiles, las cantidades disponibles en la Cuenta General deberan ser aplicadas para
reconstituir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles una
vez que se hayan transferido a la Subcuenta de Servicio de la Deuda las cantidades necesarias para

Zt:’bnr er: Su totalidad el Servicio de la Deuda Corriente, excluyendo en su caso la Contraprestacién
icional .

REPRESENTANTE COMUN: Se designa como representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, en los términos del articulo 64, fraccién XIll, 68 y 69 de la LMV, a Banco INVEX,

S. A., Institucién de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero quien acepta la designacién y se obliga a
su fiel desempeiio.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 fraccion XIil de la LMV, el Representante Com(n
hace constar que ha comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las garantias.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, el Representante Com(n actuara de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (d) de la seccién denominada “Asambleas de Tenedores’, para

que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursétiles, salvo que se
indique ofra cosa en el presente Titulo.

El Representante Comin, con fundamento en el articulo 68 de la LMV, tendra las facultades y
obligaciones establecidas en la LMV y la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se
le atribuyan de forma enunciativa y no limitativa en el presente Titulo y que, entre otras son:

(i Incluir su firma autdgrafa en el Titulo que ampare cada emisién en términos de |a fraccién
Xill del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las
disposiciones legales aplicables.

(ii) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos captados en la Emisién.

(i) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles cuando la ley
lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al
Titulo, y ejecutar sus decisiones.

(iv) Representar a los Tenedores ante la Emisora, ante cualquier autoridad o como Parte
Votante Designada conforme al Contrato entre Acreedores.

(v) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles.

(vi) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles. los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora y el resto de
los Acreedores Preferentes o los Agentes de los Acreedores Preferentes, incluyendo, el
Contrato entre Acreedores.

(viiy  Calcular y, notificando a la Emisora, publicar a través del SEDI o de los medios que la
BMV determine para tal efecto, los avisos de pago a los Tenedores.

(viii)  Calcular y determinar el monto del pago de intereses de los Certificados Bursatiles
aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses, asi como informar a la CNBV, a la BMV y
al INDEVAL, por escrito, conforme al presente Titulo.
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El presente Titulo consta de 28 paginas v se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar |

aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comin. en Mexico, Distrits Federa

este 14 de sepliembr 0

La Emisora

Red de Carreteras de Occidente, SAPIB de CV.

1

'jﬁ'i’.}emeﬁ*ia Javier Sodi Cortés

Apoderado

Representante Comun

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion dal nombramiento de

Representante Comun de los presentes Certificados Bursatles vy de

_ |as facultades y obligaciones que aqui se le confieren

Banco mva/x; S. A, Institucién de Banca Muitiple, INVEX Grupo Financiero

n Arroyo e Freya Vite Asensio
uciario ' Delegada Fiduciario

foT
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ANEXO B: Calificaciones de la Emision
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No, 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No, 88 Piso 3
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 México, D.F. 11950
) México T 81 8399 9100 F Bl 8399 9158 T 555202 6555 F 55 5202 7302
Septiembre 5, 2012

Red de Carreteras de Occidente, $.A.P.1.B. de C.V.
Avenida Américas 1592 Piso 4
Country Club, Jalisco, México 44637

Atfn.,  Jorge Parra
Director de Finanzas y Administracion

Esta carta sustituye y deja sin efecto a la previamente emitida el 3 de septiembre de 2012.

REF: Calificacién de las dos emisiones de Certificados Bursatiles (“las Emisiones
2012”) que pretenden ser colocadas entre el publico inversionista a través de una o mas
emisiones cada una, y que en conjunto podran ascender a un monto maximo de MXN
10,000,000,000 (diez mil millones de pesos). El plazo es de quince afios para [a emisién
denominada en MXN (“RCO 127) y de veinte afios para la emisién en Unidades de
Inversién (UDIS) (“RCO 12U”), Ambas emisiones pagaran intereses a tasa fija.

Por medio de la presente nos permitimos informarle que Fitch (ver definicion al final de este
documento)} toma las siguientes acciones de calificacion:

-- Asigno calificacion de AAA(mex) a las Emisiones 2012, que estaran parcialmente garantizadas
por el Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C. {(Banobras).

Los fundamentos de esta accion se describen en el Anexo gue constituye parte integral de esta
carta de calificacion.

La metodologia aplicada para la determinacion de esta calificacion, es:

-- "Metodologfa de Calificacién para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos”, publicada en
Agosto 16, 2011.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www.fittchmexico.com.,

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch depende de informacion que recibe de los
emisores y/o entidades calificadas, agentes financieros y otras fuentes que considera creibles y
confiables. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable sobre la informacién utilizada de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de esa
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado instrumento y/o en una determinada jurisdiccion.

La forma en la que Fitch realiza la investigacion de informacién y el alcance de la verificacion
obtenida por un tercero o fuente externa puede variar en funcién de: la naturaleza del
instrumento calificado y su emisor; los requerimientos y practicas en la jurisdiccion en la cual el
instrumento calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor; la disponibilidad y
naturaleza de informacion publica relevante; el acceso al cuerpo directivo del emisor y sus
asesores; la disponibilidad de verificaciones de terceras personas preexistentes, tales como
auditorias  externas, cartas de reconocimiento de procedimientos, valuacicnes, reportes
ctuariales, reportes de ingenieria, opiniones legales y otros reportes proporcionados por /
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terceros; la disponibilidad de fuentes de verificacion de terceros independientes y competentes
con respecto al instrumento en particular, o en la jurisdiccion del emisor; entre otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién exhaustiva,
ni una verificacién por terceros, pueden asegurar gue toda la informacién de la que Fitch
depende en relacion con una calificacion va a ser precisa y completa. En Gitima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables por la precision de la informacién que proveen a Fitch y
al mercado a través de los documentos de la transaccion y otros reportes. Al asignar sus
calificaciones, Fitch depende del trabajo de expertos, incluyendo a auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y a abogados en relacion a aspectos legales y fiscales.
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos Y
premisas sobre eventos futuros que por su naturaleza no se pueden verificar como hechos.
Consecuentemente, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstos en el
momento en el que fueran asignadas o ratificadas.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologlas de calificacion. Periddicamente
actualiza en su pagina de Internet las descripciones de sus criterios y metodologias para
instrumentos de determinado tipo. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una
accién de calificacion son aquellos vigentes al momento en el que se toma ésta, cuya fecha es la
del comentario que se emite sabre la misma. Cada uno de estos comentarios provee informacion
sobre los criterios y metodologias utilizados para determinar la calificacion mencionada, los
cuales pudieran diferir de | os criter ios y metodologias gen erales ap licables para el tipo de
instrumento y publicados en la pagina de Internet. Por tal motivo, para conocer la informacion
actualizada respecto a los fundamentos de cualquier calificacion, siempre se deberd consultar el
comentario de accion de calificacién correspandiente.

Estas calificaciones estdn basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente
evallia y actualiza, Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colectivo de Fitch, y
ninguna persona o grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos Ios
reportes de Fitch tienen autoria compartida. Las personas identificadas en los reportes
estuvieron involucradas en la elaboracién de los mismos, pero no tienen una responsabilidad
individual respecto a las opiniones ahi expresadas. Las personas son mencionadas en los
reportes exclusivamente con el caracter de contactos.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de la institucion

calificadora. |

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, hacia |a entidad o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier tipo de inversidn,
crédito o instrumento, o para tomar cualquier tipo de estrategia de inversion respecto a una
inversion, crédito o instrumento de cualguier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan
sabre la adecuacion de los precios de mercado, ni la adaptabilidad de cualquier inversion, crédito
o instrumento para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
regulatorio y/o contable), o la naturaleza fiscal y aplicacion de impuestos a los pagos realizados
en cualquier inversion, crédito o instrumento. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o a
cualquier tercero algin tipo de asesoria financiera o de servicios legales, contables, de
estimaciones, de valuaciones o servicios actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asignacién de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar
su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro u otro proceso de
colocacion bajo las leyes que regulan instrumentos financieros en Estados Unidos, Reino Unide,

u otras leyes relevantes.

Es importante que se nos provea en forma expedita de toda aquella informacion relevante a las
calificaciones, para que éstas continlen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en observacién, debido a cambios, adiciones
y precisiones en la informacién, y/o por informacion inadecuada, asf como por cualquier otra
razon que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacién fiduciaria entre Fitch y la entidad o cualquier otro usuario de las calificaciones. Nada
en esta carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un tercero la
publicacion y distribucion de las calificaciones y/o el fundamento de Jas mismas.

En esta carta, “Fitch" significa Fitch, Inc. y Fitch Ratings Ltd., asi como cualquier subsidiaria de
alguna de éstas en conjuncioén con cualquier sucesor en interés de dichas entidades.

FaaC L

Roman Sanchez Serra
Director
Fitch Ratings

Atentamente,

Castillo Trevizo
Director
Fitch Ratings

cop Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de ia Direccion General de Supervisidn de Mercados
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Anexo | — Fundamentos de las Calificaciones

Factores relevantes de Ja calificacion:

Activos diversificados y ubicados en una zona de elevado dinamismo: Los ingresos
provienen de cuatro distintas autopistas de cuota que constituyen un sistema que conecta a la
region centro-occidente del pais, entre las ciudades de México y Guadalajara. Las autopistas se
encuentran en un area de alto dinamismo econémico que provee servicios a algunas de las
principales ciudades y centros industriales del pais, y contribuye con aproximadamente el 13.7%
del Producto Interno Bruto (PIB) nacional, segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI). Adicionalmente, la transaccion se vera beneficiada con el flujo de efectivo
disponible para distribucién que generan Concesionaria Irapuato La Piedad, S.A. de C.V.
(CONIPSA) y Concesionaria de Vias de Irapuato Querétaro, SA. de C.V. (COVIQSA), por la
operacion de dos carreteras libres de peaje, que se lleva a cabo bajo un esquema de pago por
disponibilidad.

El desempefio histérico de las autopistas ha sido sélido: Las autopistas tienen mas de
quince afios en operacion. Pese a la disminucion en el aforo durante los declives econémicos
que sufrio el pais en 1995 y 2009, éstas mantienen la tendencia creciente tanto en trafico como
en ingresos, con una recuperacion visible a la fecha. La Tasa Media Anual de Crecimiento
(TMAC) del trafico para el periodo 2000-2011 es de 4.4% y la del ingreso es de 10.4% y 5.6%,
en términos nominales y reales, respectivamente. Al primer semestre de 2012, el Trafico
Promedio Diario Anual (TPDA) en conjunto de los cuatro tramos ha crecido 3.3%, ocasionando
que el ingreso se haya elevado 12.2% nominal y 8.1% real en comparacion con los primeros
seis meses de 2011.

Las coberturas de deuda proyectadas son robustas: De acuerdo con nuestras proyecciones
financieras, las coberturas esperadas son comparables con las de otras emisiones similarmente
calificadas. En el Caso Base, esperamos una cobertura natural minima de 1.26x 1.94x
promedio y 2.00xde largo plazo. Adicionalmente, para esta s emisiones contara coh una
garantia incondicional e irrevocable por parte de Banobras, la cual cubrira hasta por un monto
expuesto global equivalente al monto que resulte menor entre el 6.5% del saldo insoluto de las
emisiones y MXN 650 millones.

Existe riesgo de refinanciamiento de la deuda actual: RCO tiene deuda bancaria que vence
en 2014, 2016 y 2018, y cuyo refinanciamiento seré inminente en el mediano plazo. La
incertidumbre respecto a los términos {fecha, monto, tasa de interés) en que seran pactados los
nuevos créditos, implica un riesgo que se encuentra parciaimente mitigado por los niveles de
liquidez que se observan en las proyecciones financieras. Las proyecciones de las futuras
emisiones se construyeron considerando escenarios de tasas de interés superiores a la tasa de
las emisiones calificadas.

La estructura libera flujo excedente y permite endeudamiento adicional: Las liberaciones
de efectivo excedente estan permitidas una vez que se cumplan ciertos requisitos entre los que
destaca una cobertura de deuda igual o mayor a 1.25x en cada transferencia mensual. Aungque
no existe incumplimiento cruzado (“cross default”) entre los créditos bancarios actuales y las
emisiones calificadas, si se tiene la opcién de aceleracion cruzada de las deudas. La
ontratacién de deuda adicional también puede llevarse a cabo, en caso de que tenga lugar unaZ

erie de eventos.
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Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

-- Refinanciamiento de los créditos bancarios vigentes que no ocurra ¢ bien, que suceda bajo
condiciones adversas y materiaimente distintas a las gue han sido consideradas en nuestro

analisis.

-- Desempefio del trafico o actualizacion tarifaria consistentemente por debajo de lo esperado,
que diera lugar a un deterioro en la generacién de ingresos y derivara en que la cobertura
esperada de largo plazo se ubicara por debajo de 1.70x.

-- Un aumento en los gastos operatives que fuera recurrente y superior al presupuesto en una
proporcion de dos digitos, afectaria negativamente el flujo disponible para servir deuda o bien, no
tener la flexibilidad para disminuir costos en caso de reguerirlos.

Informacion General

Las Emisiones 2012 estaran respaldas por los derechos de cobro de las cuotas de peaje de las
autopistas Maravatio - Zapotlanejo, en los estados de Jalisco y Michoacan, Zapotlanejo - Lagos
de Moreno, en el estado de Jalisco, Leon - Aguascalientes, en los estados de Guanajuato,
Aguascalientes y Jalisco, y Guadalajara - Zapotlanejo, en el estado de Jalisco. Estas carreteras
tienen sus inicios de operacién en los afios noventas, sin embarge, han sido operadas por Red
de Carreteras de Occidente, S.A.P.I.B. de C.V. (RCO) a partir de 2007, afic en que [e fueron
cedidos los derechos para explotarlas hasta 2037.

La relevancia de estos tramos radica en sus ubicaciones, conectando a la ciudad de México con
el norte y noroeste del pals. Los estados en donde se ubican estas carreteras, en conjunto
representan aproximadamente el 13.7 % del PIB del pals (de acuerdo a cifras del INEGI a 2010).
Las autopistas son utilizadas mayormente como tramos urbanos y con fines comerciales.

Historicamente, el trafico de las autopistas ha mostrado una tendencia creciente con caidas
Unicamente durante 1995 y 2008. Sin embargo, su recuperacién después de ambos periodos fue
rapida, salvo en el tramo de Guadalajara - Zapotlanejo, que contintia con calda en volumen con
un decremento de 3.1%, en términos de TPDA en 2011, debido a la competencia que tiene por
parte del tramo libre y que comienza a mostrar una recuperacién a junio 2012. Cabe recalcar que
la disminucién temporal en aforo en el segmento Guadalajara - Zapotlanejo, se contemplo en el
estudio de trafico realizado de inicio por el Ingeniero Independiente. En términos reales, Ios
ingresos de 2009 a 2011 muestran crecimientos positivos afio con afio, La Tasa Media Anual de
Crecimiento (TMAC) del TPDA para el periodo 2000-2011 es de 4.4% y la del ingreso es de
10.4% y 5.6%, en términos nominales y reales, respectivamente.

Al primer semestre de 2012, el aforo total de FARAC | incrementé 3.3% comparado con el
mismo periodo del afio anterior. El ingreso a su vez incrementé 12.2% en términos nominales y

8.1% en términos reales.

Adicionalmente, se contara con flujo de efectivo disponible para distribucién que generan las
empresas de propésito especifico CONIPSA y COVIQSA, guienes prestan servicios de
operacién y mantenimiento a las carreteras libres Irapuato - La Piedad y Querétaro - Irapuato,

respectivamente, con base en dos Contratos de Servicios de Largo Plazo para la Provisién de
Capacidad Carretera celebrados en 2005 y 20086, respectivamente, con vigencia hasta 2025 y

2026.
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Asi mismo, las emisiones contaran con una garantia por parte del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (Banobras), la cual se describe

mas adelante,

Los recursos provenientes de las Emisiones 2012 se destinaran principalmente al prepage de
una parte del Crédito de Adquisicién con vencimiento en 2014, que forma parte de la deuda
preferente actual de RCO. Esta deuda preferente consiste en un créditc bancario conformado
por una linea para gastos de mantenimiento mayor con vencimiento en 2014 y saldo a junio 2012
de MXN 2,850 millocnes, una linea de liquidez con vencimiento en 2014 y saldo de MXN 349
millones, y un crédito de adquisicién que consta de tres segmentos: el primero con vencimiento
en 2014 y saldo de MXN 10,356 millones, el segundo con vencimiento en 2016 y saldo de MXN
4 711 millones, y el tercero con vencimiento en 20718 y saldo de MXN 10,224 millones. Una vez
emitida, las Emisiones 2012 también formaran parte de la deuda preferente de RCO.

Principales términos y condiciones de las emisiones

Se trata de dos emisiones cuyas principales caracteristicas, son:

RCO12 RCO 12U

Manto masimo El que resulte de sustraer a MXN E! que resulte de sustraer a MXN
10,000,000,000 el monto de RCO 12U 10,000,000,000 el monto de RCQO 12

Vencimiento Afio 2027 Afio 2032

Pagos de

intereses Semesfrales Semestrales

Amortizaciones i De acuerdo a una tabla de amortizacion | De acuerdo a una tabla de amortizacion
de principal preestablecida, con inicio en 2019 preestablecida, con inicio en el afio 2019
Amortizaciones Estructura abierta, amortizaciones Estructura abierta, amortizaciones

gpigf:lizgldas de anticipadas de principal no obligatorias | anticipadas de principal no obligatorias

Expedida por Banobras, por un monto Expedida por Banobras, por un monic

expuesto global equivalente al monto expuesio global equivalente al monte que

Garantia gue resuUlte menor entre el 6.5% del resulte menor entre el 6,.5% del saldo
saldo insoluto de la emision y MXN 650 | insoluto de Ja emisién y MXN 650
millones. millones.

Las Emisiones 2012 se beneficiaran del Fideicomiso F/300195 existente, conforme al contrato
celebrado en 2007 con Deutsche Bank México, S.A., Institucidon de Banca Miiltiple, Divisién
Fiduciaria, como Fiduciario, que fue sustituido en 2010 por HSBC México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Los recursos que ingresen al Fideicomiso provenientes de la cobranza de las cuotas de peaje y
el flujo de efectivo disponible para distribucién de COVIQSA y CONIPSA, seran distribuidos al
pago de los siguientes conceptos, que en términos generales representan la cascada de pagos:
impuestos, i) gastos de mantenimiento menor; ii) contraprestacion a la Secretaria de
omunicaciones y Transportes (SCT), iv} gastos de operacion, v) gastos de mantenimiento

6/11%
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mayor (déficit del perfodo considerando lineas bancarias disponibles y el Fondo de Reserva de
Mantenimiento Mayor (FRMM) , vi) en su caso, resarcimiento del FRMM, vii) en este orden de
prelacion: a) gastos de mantenimiento de las emisiones, b) servicio de la deuda preferente, c)
otro servicio de la deuda corriente (distinto de pagos de intereses de deuda subordinada
permitida con afiliadas) y principal e intereses ordinarios bajo la Garantia, d) intereses conforme
a la deuda subordinada permitida con afiliadas, viii) en su caso, resarcimiento del Fondo de
Reserva de Servicio de Deuda (FRSD) de las Emisiones 2012 ,ix) contraprestacion adicional
Banobras, x) deposito en |a Subcuenta de Barrido de Caja (el barrido de caja aplica para el
crédito bancario actual) y xi} pago de principal de la deuda subordinada permitida con afiliadas y
distribuciones de efectivo remanente, siempre y cuando se cumplan cierfos requisitos.

Conforme al Acuerdo de Términos Comunes (Common Terms Agreement}, celebrado en 2007 y
respecto al cual se regird toda deuda preferente, ios reguisitos requeridos para que el efectivo
remanente pueda ser distribuido, son: i} 1a cobertura de deuda, histérica y proyectada para un
periodo de doce meses, debera ser igual o mayor a 1.25x, ii) no debera existir un evento de
incumplimiento conforme al Common Terms Agreement, y iii) el saido vigente en la linea de
liquidez no debera exceder de MXN 195 millones durante el primer afio (el cual corresponde al
periodo de septiembre 2007- septiembre 2008}, MXN 960 millones durante el segundo afio, MXN
1,475 millones durante el tercer afio, MXN 1,870 millones durante el cuarto afio, MXN 1,975 MM
durante el quinto afio, MXN 1,750 millones durante el sexto afio y MXN 1,035 millones durante el

séptimo afio.
Entre otros, se contara con dos fondos de reserva principales:

-« FRMM: debera mantener cinco meses del déficit del gasto de mantenimiento mayor
programado del siguiente afio tomando en cuenta la disponibilidad de la linea para
mantenimiento mayor vigente y una nueva linea para mantenimiento mayor que RCO
pretende obtener (o futuras lineas para mantenimiento mayor) con un banco de primer nivel,
con una calificacion igual o mayor a la Opinidn Crediticia de la deuda.

» FRSD: debera mantener el mayor entre i) el equivalente al 33.3% del servicio de deuda
esperado para el afio siguiente, 33.3% del servicio de deuda esperado para el segundo afio
siguiente y 33.3% del servicio de deuda esperado para el tercer afio siguiente y ii) los
siguientes doce meses del servicio de deuda esperado.

Principales caracteristicas de la garantia:

e Garante: Banobras

¢ Objeto: Banobras otorgara a favor de RCO una o mas garantias de pago oportuno a efecto
de cubrir parcialmente, hasta por el Monto Expuesto por Garantfa, la falta de recursos
disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda, para pagar, hasta donde baste y
alcance, las Obligaciones Garantizadas, una vez agotada la Reserva del Servicio de la

Deuda de los Certificados Bursatiles.

+ |rrevocable, incondicional y no revolvente.

» Monto Expuesto por Garantfa: Cantidad maxima de recursos, denominada en Pesos, que
podran ser dispuestos y que serd equivalente al monto que sea menor entre i) MXN 650
millones, en caso de emitir el monto agregado de hasta MXN 10,000 millones {o un monto
nominal fijo denominado en pesos a ser determinado por el monto de la emision
equivalente al 6.5% de la emisién) y ii) el 6.5% del saldo insoluto de la emision

correspondiente,
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» Perfodo de Disposicion: Periodo entre la fecha de Emisién y lo que ocurra primero de i) la
fecha de vencimiento final programado de los Certificados Bursatiles, y ii) la fecha en que
el saldeo insoluto de los Certificados Bursatiles haya quedado cubierto en su totalidad.

» Periodo de Amortizacion; Dia habil siguiente al ultimo dia del Periodo de Disposicion,
tendra una duracién de cuarenta y ocho meses y no podra extenderse mas allé del plazo
de vigencia de la concesion,

» |Intereses: Por el desembolso de recursos RCO debera pagar a Banobras intereses sobre
saldos insclutos a una tasa anual de interés igual a la tasa TIIE a plazo de ciento ochenta
mas un margen.

» Subordinacion de la garantia: i) Durante el Periodo de Disposician, el servicio de deuda de
la garantfa sera subordinado al servicio de la deuda preferente; Ii) En caso de aceleracion
de los Certificados Bursatiles, intereses ordinarios bajo la garantla serén pari passu al
servicio de la deuda preferente y el principal serd subordinado; iii) Durante el Perfodo de
Amortizacién o en caso de concurso mercantii de RCO, el servicio de la deuda de la
Garantia {principal e intereses) sera pari passu a la deuda preferente.

o Contraprestaciones; i} Comisién por apertura que sera pagada con recursos de las
emisiones; i) Contraprestacién periddica, pagadera semestralmente, sobre el monto
expueste; vy iil)Contraprestacion adicional, en caso de que ocurra un incumplimiento per
parte de RCO, equivalente al resultado de dividir la contraprestacion peridédica multiplicada
por el factor de 1.50 entre 360 y el resultado multiplicarle por el nimero de dias en gue
haya estado vigente el supuesto de incumplimiento mas IVA.

Anélisis de Fitch

Para este analisis se consideré la estructura de las Emisiones 2012, asi como tres futuras
emisiones adicionales que en su cenjunto forman en el programa de refinanciamiente de RCO.
Las futuras emisiones consideradas son: f} Emision 2013 por un monto de MXN 10,000 millones,
iiy Emision 2014 por un monto de MXN 8,000 millenes v iii) Emisién 2015 por un monto de MXN
2,000 millones. Las futuras emisiones se podran realizar en diferentes mercados vy
denominaciones; sin embargo, para el presente analisis se considerd una combinacién de 50%
UDIS y 50% MXN para todas las emisicnes conforme al modelo de RCO, asi como el programa
de amortizacién conforme al mismo modelo.

Nuestro escenaric asumié que el trafico de 2012 a 2022 se comporte con crecimientos gue
representan una TMAC de 3.8%. Posteriormente (2023-2035), incrementos anuales que
representan una TMAC de 2.0%. Para |a proyeccion de frafico se considerd el tréfico de 2011, la
TMAC de 2000 a 2010 asi como la tendencia lineal de la informacioén histérica.

Adicionalmente, se proyectd que el gasto operativo aumente cada afic a razén de la inflacién
mas cien puntos base, mientras gue el gasto de mantenimiento mayor se incrementé de acuerdo
a inflacién mas 3.0% real respecto al programa respectivo. Se asume una tasa de productos
financieros (intereses ganados sobre los recursos en los fondos de reserva) igual a la inflacion
menos 1.0%, y finalmente, la actualizacion tarifaria se proyecté con un rezago de 5% respecto al
INPC de cada afio. Se considerd una inflacion promedio de 4.0%.

Los ingresos de COVIQSA y CONIPSA son los pagos recibidos por parte de la SCT, los cuales
se clasifican en “Pago por Usc” y “Pago por Disponibilidad”, aungue, en el caso de COVIQSA se
consideré un maximo de ingresos trimestrales por parte de fa SCT de MXN 192.5 millones, a

recics del 31 de diciembre de 2011 y que seran actualizados por inflacion. El Pago por
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Disponibilidad considerado para CONIPSA es de MXN 143.2 millones y para COVIQSA es de
MXN 125.9 millones. Para el Pago por Uso se considerd una tarifa de MXN 0.325 para CONIPSA
y de MXN 9.99 para COVIQSA a precios de 2005. Adicionalmente, para COVIQSA se considero
un saldo adeudado por parte de la SCT de MXN 402.9 millones mas IVA, que seré efectuado
mediante cuatro pagos en 2012, 2013, 2014 y 2015. Se consideré un TMAC en trafico de 1.9%
para COVIQSA y 1.1% para CONIPSA. Se proyectd que el gasto operativo y el gasto de
mantenimiento mayor aumenten cada afio a razén de la inflacion mas 2.0%.

Bajo estos supuestos, la cobertura natural de deuda, sin considerar reservas ni la garantia
parcial, es de 1.26x minimo y 1.94x promedio {2012-2032). Las coberturas se ven fuertemente
robustecidas por las reservas y la garantia de Banobras, alcanzando niveles supericres a 2.0x en

cada periodo.

La presente calificacion considera los siguientes supuestos:

« El destino de aproximadamente MXN 7,500 millones de los recursos provenientes de [as
Emisiones 2012 para el prepago parcial del Crédito de Adguisicion con vencimiento en
2014.

« Refinanciamiento de una parte de la deuda bancaria de RCO que consiste en el destino de
aproximadamente MXN 8,000 millones, MXN 7,000 millones y MXN 1,500 millones de los
recursos provenientes de las Emisiones Futuras 2013, 2014 y 2015, respectivamente, para
prepagos parciales del Crédito Bancario.

« Tablas de amortizacién de las Emisiones 2012 y Emisiones Futuras conforme al modelo
proparcionado.

e Una combinacion de 50% UDIS y 50% MXN para las Emisiones 2012 y futuras emisiones.

« Ingresos adicionales para el servicio de la deuda que consisten en el 100% del efectivo
para distribucién de COVIQSA y CONIPSA, el cual sera respaldado por documentacion
legal. Cabe destacar que la distribucion por parte de COVIQSA y CONIPSA sblo es posible

si se cumple con una cobertura de deuda igual o superior a 1.3%.

+ Barrido de caja para el prepago del creditc bancario actual, hasta donde alcance y sin
penalizacién alguna.

« Un saldo pendiente del crédito bancario a junio 2012, de acuerdo a informacién
proporcionada por RCO, de MXN 28,580 millones.

+ Disponibilidad de una linea de creditc para mantenimiento mayor con un banco de primer
nivel, con una calificacién igual o mayor a fa Opinion Crediticia de la deuda, equivalente a
MXN 500 millones con dos afios de gracia y amortizaciones iguales hasta 2018, a TIIE mas

350 puntos bases.

« LoS recursos necesarios para los proyectos de expansion y construceion ya se encuentran
fondeados al 100%, e incluso con un margen de seguridad adicional de 33%.

+ No hay vencimiento simuitaneo automatico (‘cross default”) entre la deuda bancaria y las
emisiones.

», Tasas fijas de interés tanto para el tramo en MXN como para el de UDIS. Incrementos para
las futuras emisiones. /
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Opinién Legal
Los abogados independientes de ia fransaccién, expresaron las siguientes observaciones y
opiniones principales (entre otras), gue estan sujetas a una serie de salvedades y limitaciones:

s RCO fue legalmente constituida y es validamente existente de acuerdo con las leyes
mexicanas. Respecto a los estatutos sociales de RCC, cabe mencionar que no es una
sociedad de proposito especifico en estricto sentido, sino que su objeto social no esta
restringido exclusivamente al ejercicio de los derechos y obligaciones de la Concesion y a
las operaciones relacionadas cen la misma. De acuerdo con el Proyecto del Contrato de
Teérminos Comunes {CTA), RCO no podra involucrarse en actividades distintas a las
contempladas en, o relacionadas con, la Concesién y los Documentos del Financiamiento,
salvo que se establezca lo contrario en los Documentos del Financiamiento o en la
Concesién. RCO podria validamente pactar en algin Documento del Financiamiento
futuro que tiene la facultad de realizar alguna actividad no relacionada con la Concesion,
sin que los tenedores de los Cerificados Bursatilies (CBs) se puedan oponer. No obstante
lo anterior, RCO estaria sujeto a los limites subjetivos que asumid para contratar Deuda
Preferente Adicional y realizar Inversiones Permitidas. '

¢ La Concesidn retine los elementos y requisitos legales necesarios para su validez.

e El fideicomiso celebrado el 26 de septiembre de septiembre de 2007, por RCO como
fideicomitente y fideicomisaric en segundo lugar, Deutsche Bank México, S.A., como
fiduciario y Scotiabank Inverlat, S.A., como Agente de Garantfas, como fideicomisario en
primer lugar (Fideicomisc) es valido y exigible, asumiendo que las partes que lo
suscribieron tenian la capacidad suficiente para hacerlo.

* El Convenio Modificatorio del Fideicomiso sera valido y exigible: i) considerando que se
obtuvo la autorizacion por parte de fa SCT, i) asumiendo que las partes que lo suscribiran
tienen la capacidad suficiente para hacerlo, y iii) asumiendo que las firmas serdn ratificadas

ante fedatario publico.

s |a aportacion al Fideicomiso de los derechos de cobro derivados de la Concesién es
valida, ya que se obtuvo la autorizacién de fa SCT, asumiendo que el Fideicomiso cumplio,
y el Convenio Modificatorio def Fideicomiso cumple, con las observaciones y comentarios
gue, en su momento, hize la Unidad de Asuntos Juridicos de dicha entidad.

« El proye'cto de titulp, suplemento y prospecto retinen los elementos sefialados en la ley
aplicable por lo que seran validos siempre que sean firmados por representantes legales
con facultados suficientes, en el entendido que, entre otros:

En relacién con el titulo, éste establece que RCO debera cumplir con las obligaciones de
los “Créditos Preferentes”. Sin embargo, el término “Créditos Preferentes” no esta definido
en el tifulo, aunque si esta definido en el prospectc. Se podria interpretar que las
obligaciones de hacer y no hacer de los CBs serian las mismas que las de los Créditos
Preferentes, aungue entendemos que no era esa la intencién.

Al respecto, el Confrato de Disposiciones Comunes (que se acompafia como anexo del
Prospecto) y los Créditos Preferentes, en caso de referirse a los Créditos, estan sujefos a
ley y jurisdiccidn de Nueva York, mientras que el titulo estd sujeto a ley y jurisdiccién de
México. Lo anterior pudiera incidir en la eficacia procesal para resolver alguna disputa

judicial, por la pluralidad de competencias y leyes aplicables.

Cabe sefialar que lo gue se incluye en el prospecto es Unicamente una breve descripcion,
no una reproduccion literal, de las obligaciones de hacer y no hacer.

0711




Fitch Ratings

Con el fin de establecer un mecanismo de pago adecuado y reconocer a los tenedores de
los CBs como Acreedores Preferentes, es necesario: (i) modificar el Fideicomiso en
términos del Convenio Modificatorio del Fideicomiso; (i) modificar el CTA en términos del
Convenio Modificatorio del CTA; vy (iii) celebrar e! Contrato entre Acreedores. Dichos
documentos deberan ser suscritos por representantes legaies con facultades suficientes
para obligar a las partes en sus términos.

De acuerdo con el Convenio Modificatorio del Fideicomiso, el Fiduciario del Fideicomiso
realiza todos los pagos en términos de las instrucciones que le gire RCO, mediante
“Certificados de Transferencia Mensual” y certificados particulares para algunas de las
subcuentas del Fideicomiso. Lo anterior implica que el monto y el destinatario de cada
pago, dependera del certificado que suscriba RCO (RCO podra instruir que los pagos se
hagan directamente a los acreedores o que se hagan al agente para que los disperse). El
Agente de Garantias puede oponerse al certificado que suscripa RCO. Cabe sefialar gue
el Agente de Garantias actta por instrucciones de los Acreedores.

Hay ciertas obligaciones de hacer y no hacer en el CTA, cuyo alcance es subjetivo, por
gjemplo: i) RCO puede modificar documentos constitutivos de RCO o Contratos
Importantes de la Concesion, siempre gue la modificacién no afecte de manera adversa y
sustancial los derechos de los Acreedores Preferentes, ii) no existen limites objetivos para
contratar Deuda Preferente Adicional, ni constituir Gravamenes para garantizar las
obligaciones al amparo de dicha Deuda Preferente Adicional, y iii) no existen limites
objetivos para realizar Inversiones Permitidas.

Son casos de vencimiento anticipado de los CBs, la falta de pago oportuno de cualquier
cantidad al amparo de los CBs, que RCO incurra en cualquier caso de incumplimiento al
amparo del CTA o el vencimiento anticipado de cualesquier Deuda Preferente por parte de
cualquier Acreedor Preferente. Si ocurre un caso de incumplimiento, los tenedores podran,
a través de una resolucion de asambiea de tenedores debidamente instalada, que
representen al menos, la mitad mas uno de los votos de los tenedores, declarar los CBs

vencidos de forma anticipada.

Al respecto, no se incluye Ia falta de pago de otra deuda ante el vencimiento programado y
la consecuente ejecucion de garantias, como caso de incumplimiento que pueda dar [ugar
al vencimiento anticipado de los CBs. Si llegara la fecha de vencimiento de algunos de los
Contrato de Crédito preferentes, sin haberse lograde refinanciar o reestructurar una parte
del mismo, el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito que corresponda, seria exigible en
su totalidad, pero esto no facultaria a los tenedores de las emisiones para vencer
anticipadamente los CBs, dado que (i) no se trataria de un vencimiento anticipado del
Contrato de Crédito, sino de un vencimiento programado, y (if) no se tiene previsto que el
incumplimiento de un page programado bajo el Contrato de Crédito represente un
incumplimiento bajo el CTA ni bajo los CBs.

Concurso mercantil. En caso de concurse mercanti! de alguno de los accionistas de RCO,/
el patrimonio de RCO no se vera afectado, ya que lo Unico que entraria a la masa de
concurso, serian los bienes y derechos def accionista declarado en concurso.
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Calificacion de deuda senior garantizada

Escala Nacional —CaVal— mMxAAA

Fundamento

Standard & Poor’s asignoé su calificacion de deuda senior garantizada en escala nacional de
‘mxAAA’ a la emision propuesta de certificados bursatiles de la Red de Carreteras de Occidente
(RCO) por hasta $10,000 millones de pesos (MXN). La calificacion considera la linea de liquidez
parcial irrevocable, incondicional y no revolvente por el 6.5% del monto en circulacidn de la emisién
y hasta un total de MXN650 millones. La perspectiva es estable. Asimismo, Standard & Poor’s
asigné su calificacion de proyecto (SPUR, por sus siglas en inglés) de ‘mxAAA’ a la emision.

La calificacion de ‘mxAAA’ de la emisién propuesta de certificados bursatiles de RCO refleja las
siguientes fortalezas:

e Estructura remota de bancarrota.

e Solida generacion de flujo de efectivo que se beneficia de un conjunto de activos
diversificado conformado por cuatro autopistas y dos proyectos de asociacién publico-
privada (PPPs). Durante los ultimos 10 afios, el trafico de las autopistas de cuota se ha
incrementado a una tasa promedio de alrededor de 5%. Esperamos que durante el periodo
2012-2037, el sistema RCO presente un crecimiento promedio del trafico de 4.5%.

e Ausencia de incumplimiento cruzado entre la deuda bancaria existente y la emisién
propuesta por hasta MXN10,000 millones.

e Fuertes indices de cobertura de servicio de la deuda (DSCR, por sus siglas en inglés),
promedio 1.98 veces (x) durante la vida de la emisién y un minimo de 1.18x el cual se
alcanza en 2012, bajo el escenario base de S&P.

e Amplia liquidez respaldada por una reserva para el servicio de la deuda de 12 meses y una
linea de liquidez adicional irrevocable, incondicional y no revolvente (garantia parcial) de
Banobras (BBB/Estable; mxAAA/Estable) por el 6.5% del monto en circulacién de la emision
propuesta de certificados por MXN10,000 millones y hasta un total de MXN650 millones..

Estas fortalezas se ven parcialmente contrarrestadas por las siguientes debilidades:

e Clausulas de aceleracion cruzada opcional entre los créditos bancarios y los certificados
bursatiles.

e Deuda adicional permitida en los documentos del financiamiento.

e Riesgo de refinanciamiento de los créditos bancarios.

e Riesgo de construccién de los proyectos adicionales que RCO debera construir bajo el titulo
de concesion. Sin embargo, nuestro escenario base considera que el efectivo disponible en
la Cuenta de Obras Adicionales sera suficiente para cubrir los requerimientos de
construccion.



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V. (RCO), es un consorcio formado por Empresas
ICA (ICA; Escala Global BB-/Estable; Escala Nacional mxBBB+/Estable), con una participacion de
18.7%, GS Global Infrastructure Partners I, L.P (GSIP; no calificada), un fondo de inversion
manejado por Goldman, Sachs & Co (A/Negative/A-1), con el 51.3% e Inversionistas Institucionales
Mexicanos (mediante Certificados de Capital de Desarrollo o CKDs) con 30.0%. RCO detenta el
titulo de concesion de un paquete de cuatro autopistas de cuota, conocido como el paquete
FARAC | (Maravatio-Zapotlanejo, Zapotlanejo-Lagos de Moreno, Ledn-Aguascalientes,
Guadalajara-Zapotlanejo) y dos autopistas bajo el esquema de PPPs (Irapuato-La Piedad y
Querétaro-Irapuato), lo que en conjunto representa la mayor red de autopistas de la region centro-
occidente en México (entre la ciudad de México y Guadalajara).

Consideramos que RCO es una compariia remota de la bancarrota de sus patrocinadores, ICA'y
GSIP ya que los accionistas han pignorado todas sus acciones para el beneficio de los tenedores
de la deuda. Adicionalmente, RCO cedi6 sus derechos para cobrar las cuotas de las autopistas, los
ingresos de seguros y derechos derivados de cualquier otra compensacion bajo la concesion y los
recursos de los financiamientos actuales y futuros, a un fideicomiso para su administracion y
repago de deuda.

Las autopistas operadas por RCO tienen un papel significativo al conectar regiones importantes
para la dindmica econdmica de México: Distrito Federa y el estado de México, y los estados de
Querétaro, Guanajuato, Michoacan y Jalisco. Las autopistas también son parte de tres de los
nueve centros de conexion internacional con Estados Unidos. Estas caracteristicas hacen que el
trafico sea una combinacién de usuarios locales que transitan por las autopistas debido a la propia
economia de la regidn, y de trafico de larga distancia entre México y Estados Unidos (trafico del
Tratado de Libre Comercio para América del Norte —TLCAN). Esta situacion hace que el trafico y
los ingresos futuros de las autopistas dependan en gran medida del crecimiento econémico
internacional, local y regional, y de la dindmica de los centros de logistica tales como Guanajuato y
el puerto de Lazaro Cardenas en Michoacan. Consideramos que el trafico de las autopistas tiene
fundamentos sdlidos para continuar creciendo dada su importancia para el crecimiento econémico
de la region. Durante los Ultimos 10 afios, el crecimiento promedio del trafico del FARAC | ha sido
de alrededor de 5%.

Esperamos que las tasas de crecimiento promedio del trafico para las cuatro autopistas contintie
siendo mas alta que el crecimiento del PIB. Nuestro escenario base contempla un creamiento de
4.5% durante el periodo 2012-2037, nivel mayor a nuestro crecimiento esperado del PIB de México
de 3.5%. Asimismo, prevemos que los dos proyectos PPP representaran aproximadamente 9% del
flujo de efectivo total disponible para el servicio de la deuda. Adicionalmente, esperamos que las
tarifas continden ajustandose en linea con la inflaciéon, segun lo permitido en el titulo de concesion.
Ademads, estimamos que el margen de EBITDA de RCO sera de alrededor de 90% durante la vida
de la deuda, dadas las eficiencias operativas que RCO ha logrado. Estos supuestos dan como
resultado una razén de cobertura de deuda promedio de 1.98x durante la vida de la emision. y
minima de 1.18x la cual ocurre en 2012.

La emision propuesta de hasta MXN10,000 millones se realizara en dos tramos: la primera se
colocara a tasa fija con un plazo de quince afios, y la segunda se emitird en Unidades de Inversién
(UDIs) con un plazo de 20 afios. Los recursos de la emisién se utilizaran para refinanciar parte de
la deuda actual de RCO que vence en 2014, para fondear la reserva de 12 meses de servicio de la
deuda y para gastos de refinanciamiento y emisién. El calendario de amortizacion de los
certificados bursatiles por MXN10,000 millones esta balanceado de manera adecuada.
Aproximadamente 41.3% del tramo de tasa fija que vence en 2027 se paga en el ultimo cuarto del
plazo de los certificados, mientras que 36% del tramo de UDIs que vence en 2031 se paga en el
ultimo cuarto del plazo de la emision, considerando una inflacién promedio de 3.5%. Consideramos
gue este elemento reduce el riesgo de refinanciamiento si no hay suficientes recursos en los
Ultimos afios del plazo de la emision.

Actualmente, RCO tiene una deuda bancaria total de MXN28,600 millones contratada
principalmente para financiar la adquisicion de la concesion. Aproximadamente 48% de dicha
deuda vence en 2014, 17% vence en 2016 y 35% en 2018. Considerando la emisién de
MXN10,000 millones para refinanciar deuda, los vencimientos de 2014 representarian
aproximadamente 20% de la deuda total. Ademas, considerando la fortaleza financiera de RCO,



creemos que podran refinanciar toda su deuda existente en los proximos tres afios. Bajo el
contrato de disposiciones comunes, no habra incumplimiento cruzado entre la emisién propuesta
de los certificados bursatiles y la deuda bancaria, lo que de alguna manera limita la exposicion que
tengan dichos certificados al riesgo de refinanciamiento de la deuda bancaria. Sin embargo, si
existen clausulas de aceleracién cruzadas entre ambos, lo que, en un escenario remoto de
incumplimiento en la deuda bancaria, podria detonar la aceleracion de los certificados burséatiles.
En la estructura legal actual, no hay limitaciones en la contratacién de deuda adicional. Sin
embargo, las limitaciones para distribuir dividendos, asi como para realizar inversiones adicionales,
hacen que sea poco probable que el emisor incremente su deuda a niveles que comprometan su
desempeifio financiero.

Bajo el titulo de concesion, RCO tiene la obligacion de realizar trabajos de expansion en algunas
de las carreteras. Los costos relacionados a estas obras se fondearon inicialmente y RCO ya
ejecutd 3 de las 5 obras de expansion que debia realizar. Las 2 obras pendientes de realizar
conllevan cierto grado de riesgo de construcciéon. Sin embrago, consideramos que los flujos
existente en el fondo para obras adicionales deben ser suficientes para realizar dichas obras,
mitigando el riesgo de construccion.

Liquidez

En nuestra opinion, la liquidez es amplia. El fideicomiso establecera un fondo de reserva que cubre
12 meses del servicio de la deuda, solamente para beneficio de los tenedores de los certificados
bursatiles. Asumimos que con cada emisién de deuda adicional, se reabastecera la reserva del
servicio de la deuda y que al final del proceso de refinanciamiento se tendran recursos que cubran
los proximos 12 meses de todo el servicio de la deuda existente. Asimismo, los tenedores de los
certificados bursatiles se benefician del hecho de que la emision cuenta con una linea de liquidez
incondicional, irrevocable y no revolvente de Banobras, ,que cubrira 6.5% del monto en circulacién
de los certificados hasta un total de MXN650 millones. La linea de liquidez se usaria una vez que
se haya agotado la reserve del servicio de la deuda. Ademas, RCO recibira una nueva linea de
gasto de capital (CAPEX) por MXN500 millones para cubrir las necesidades de mantenimiento
mayor de los proximos afos. Esta nueva linea sera cubierta con pagos iguales en el periodo 2015-
2018. Adicionalmente se establecera un fondo CAPEX y mantendra saldo para cubrir los siguientes
seis meses de requerimientos de mantenimiento mayor, una vez que se agoste la linea de
CAPEX.. En nuestro escenario base no prevemos déficits en los ingresos que requieran el uso de
las reservas ya que estimamos que la generacion del flujo de efectivo de RCO sera suficiente para
cubrir sus gastos operativos, necesidades de CAPEX y para pagar sus obligaciones financieras.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de un crecimiento promedio de 4.5% en el trafico
de 2012 a 2037 y margenes de EBITDA de alrededor de 90% que generaran suficiente flujo de
efectivo para el servicio de la deuda. Consideramos que los DSCR promedio se situaran en 1.98x
durante la vida de la deuda de RCO. La perspectiva también considera nuestra expectativa de que
el desempefio operativo y financiero de RCO le permitira continuar teniendo éxito en el
refinanciamiento de sus vencimientos de créditos bancarios existentes. Si el flujo para el servicio
de deuda generado por RCO se deteriora, 0 si hay un incremento importante en sus niveles de
apalancamiento la calificacion podria bajar. Asimismo, si la entidad no logra refinanciar sus
vencimientos, podriamos bajar su calificacién.

Criterios y Analisis Relacionados

e Metodologia para contraparte de construccién y operaciones de financiamiento de
proyectos, version en espafiol 18 de junio de 2012.

e Criterios: Resumen de los criterios de calificacién de deuda de financiamiento de proyectos,
2 de septiembre de 2010
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CONTRATO DE GARANTIA DE PAGO OPORTUNO, IRREVOCABLE E INCONDICIONAT,
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celebrado entre

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, IN STITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,

como Garante,

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.I.B.’ DEC.v,,
COMO EMISOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

FIDEICOMISO NoO,. F/300195

13 de septiembre de 2012

RM-151338v2 31/Ago/2012/



PRIMERA.
SEGUNDA.
TERCERA.
CUARTA.
QUINTA.

SEXTA.
SEPTIMA.

OCTAVA.

NOVENA.

DECIMA.

DECIMO PRIMERA.
DECIMO SEGUNDA.
DECIMO TERCERA.

DECIMO CUARTA.
DECIMO QUINTA.
DECIMO SEXTA.
DECIMO SEPTIMA.
DECIMO OCTAVA.
DECIMO NOVENA.
VIGESIMA.
VIGESIMO PRIMERA.
VIGESIMO SEGUNDA.
VIGESIMO TERCERA.
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representada en este acto por los sefiores Arturo de Cérdenas Merino y Juan Sebastisn Lozano Garcia
Teruel (“RCO” 0 1a “Concesionaria™), y HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién F iduciaria, exclusivamente en sy cardcter de fiduciario del Fideicomiso
F/300195 (con dicho caracter, el “F iduciario”), representado en este acto por su delegada fiduciaria,
Mariana Romo Anaya, de conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

L Mediante convocatoria publicada en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 7 de
noviembre de 2006, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (la “SCT”), convocé a todas las
personas fisicas y morales interesadas, nacionales o extranjeras, a participar en el concurso publico
internacional niimero 00009076-010-06 (las “Bases Generales del Concurso”), mediante el cua] se
otorgaria la concesion para construir, operar, explotar, conservar y mantener, por 30 (treinta) afios las
carreteras Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-Leén, con una longitud total de
558.05 kilémetros, en los estados de Michoacén, Jalisco, Guanajuato Y Aguascalientes, asi como las
Obras de Ampliacién asociadas a dichas carreteras (segin la misma ha sido modificada, la
“Concesién”).

II. Con base en la evaluacién de las propuestas de los participantes del concurso al que

se hace referencia en el Antecedente I, con fundamento en las Bages Generales del Concurso y en las
disposiciones de la Ley de Caminos, Puentes Y Autotransporte Federal, y en virtud de que se

relativos de las Bases Generales de Concurso, la SCT declara Concursante
Ganador del Concurso Publico Internacional 00009076-010-06, para el
otorgamiento de una concesion para construir, operar, explotar, conservar y
mantener las Autopistas Maravatl'o-Zapotlanejo y Guadalajara—AguascaIientes-
Leon, de 558.05 km (quinientos cincuenta y ocho punto cero cinco) de longitud,

Partners I. L.p. y Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de CVv,
cuya Propuesta cumple con los requisitos legales, técnicos Y econdémico-
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financieros establecidos en Ia
ofrecio el Pago Inicial m
$44,051,000,000.00 (cuarenta
00/100).

s Bases Generales del Concurso, y toda vez que
as alto el cual asciende a la cantidad de
y cuatro mil cincuenta y un millones de Pesos

De acuerdo con el Fallo del Concurso contenido en este documento y de

conformidad con lo establecid
Concurso, la SCT otorgara el
Especifico que constituya el
Concesionaria debers cumplir

o en el numeral 2.16.6 de las Bases Generales del
Titulo de Concesién a la Sociedad de Propésito
Concursante Ganador, la que en su calidad de
oportunamente con los requisitos establecidos en

las Bases Generales de Concurso, para que el dia 3 de octubre de 2007, su
representante legal debidamente autorizado, se presente a recibir y firmar el
Titulo de Concesidn, en el domicilio de Ia SCT.”.

IIL Con fecha 13 de agos

to de 2007, mediante escritura publica niimero 23,861 de esa

misma fecha, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco I Hugues Vélez, notario publico

conformidad con las Bases Generales
derechos y obligaciones derivados de

VL Conforme al Titulo de

las Bases Generales del Concurso con el objeto de constituirse

Concesion y a las Bases Generales del Concurso, con fecha 26

de septiembre de 2007, la Concesionaria obtuvo el Oficio de Autorizacion para la afectacién de los
derechos de cobro de las tarifas de las Autopistas y los demas derechos econémicos derivados de la

explotacion de la Concesién al Fideico

VIL Con fecha 26 de s

miso a que se hace referencia mas adelante.

eptiembre de 2007 la Concesionaria, en su caracter de

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, celebré el Contrato Fideicomiso Irrevocable de

Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. F/881 (el “Fideicomiso Original™), con Deutsche

Bank Meéxico, S.A., Institucién de

Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario, y
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Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Divisién Fiduciaria, en su cardcter de Agente de Garantias, en nombre ¥ para beneficio de los
Acreedores Garantizados, como fideicomisario en primer lugar (el “Fideicomisario en Primer

Lugar™).

Acreedores Garantizados conforme al cual se sustituy6 a Deutsche Bank México. S.A., Institucién de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario y se nombré al Fiduciario como fiduciario
sustituto. Con motivo de la celebracién del convenio de sustitucién fiduciaria descrito en ¢l presente
parrafo, el niimero de identificacién del Fideicomiso fue modificado, quedando a partir de esa fecha
identificado con el No. F/300195,

modificatorios antes referidos, y seglin el mismo sea modificado periddicamente, sers referido, en lo
sucesivo, como el “Contrato de Fideicomiso” y el fideicomiso constituido en términos del mismo,
como el “Fideicomiso”.

X. Con fecha 26 de septiembre de 2007, la Concesionaria, en su caracter de acreditado,
celebré un Contrato de Crédito (Loan Agreement; segin el mismo sea modificado, adicionado o re
expresado, el “Contrato de Crédito™), con los Acreedores Preferentes (Senior Lenders) partes del
mismo (cada uno de dichos acreedores, un “Acreedor Preferente del Crédito” y conjuntamente, los
“Acreedores Preferentes del Crédito™), y Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, en su caricter de Agente Administrativo (Administrative Agent) (en
dicho cardcter, el “Agente Administrativo™), conforme al cual los Acreedores Preferentes del Crédito

el monto principal de $3,100,000,000.00 (tres mil cien millones de Pesos 00/100) (los “Créditos de
Liquidez”), v (c) créditos de gastos de capital a plazo (CAPEX Loans) hasta por el monto principal de
$3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/ 100) (los “Créditos de Capex” y conjuntamente con
los Créditos de Adquisicién y los Créditos de Liquidez, los “Créditos™). Con fecha 21 de agosto de
2012, se celebré un convenio modificatorio y de reexpresion del Contrato de Crédito.

XI. Con fecha 26 de septiembre de 2007, Ia Concesionaria, en su caricter de acreditado,
celebré un Contrato de Disposiciones Comunes (Common Terms Agreement, segin el mismo sea
modificado, adicionado o reexpresado, el “Contrato de Disposiciones Comunes”), con el Agente
Administrativo, por cuenta de Yy para beneficio de los Acreedores Preferentes del Crédito, y el
Fideicomisario en Primer Lugar, en su caracter de Agente de Garantias, conforme al cual (i) se
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Deuda Preferente Adicional para refinanciar los Créditos, que esté garantizada en los mismos
términos que, y proporcionalmente a, los Créditos (los “Documentos de Deuda_Preferente
Adicional”), y (ii) se acordo designar al Fideicomisario en Primer Lugar como Agente de Garantias,
para actuar por cuenta de y para beneficio de los Acreedores Garantizados (segin dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes). Con fecha 21 de agosto de 2012, se celebré un
convenio modificatorio y de re-expresion al Contrato de Disposiciones Comunes (dmended and
Restated Common Terms Agreement).

XII.  Con fecha 22 de septiembre de 2011 (i) COVIQSA, en su caracter de empresa
emisora de las acciones objeto de la compraventa, ICA y Controladora de Operaciones de
Infraestructura, S.A. de C.V., ambos en su caracter de accionistas vendedores, y RCO y RCO
Carreteras, S.A. de C.V., una subsidiaria de RCO, ambos en su caracter de compradores, celebraron
un contrato de compraventa mediante e] cual estos tltimos adquirieron el 100% (cien por ciento) de

subsidiaria de RCO, ambos en su carécter de compradores, celebraron un contrato de compraventa
mediante el cual estos Gltimos adquirieron el 100%, (cien por ciento) de las acciones representativas
del capital social de CONIPSA.

de un programa de certificados bursatiles de largo plazo por un monto de hasta $15,000,000,000.00
(quince mil millones de Pesos 00/100) (el “Programa”). Los recursos de las emisiones a ser




Interacreedores™), un Contrato entre Acreedores (Intercreditor Agreement; segin el mismo sea
modificado, adicionado o reexpresado, el “Contrato entre Acreedores™), conforme al cual, entre otras
Ccosas, se han establecido las disposiciones para coordinar el ejercicio de ciertos derechos ¥ recursos

reconocer el caracter de Banobrag y del Representante Comin de Acreedores Preferentes y Votantes
Designados (Designated Voting Party; segun dicho término se define en el Contrato entre
Acreedores), en los términos establecidos en el Contrato entre Acreedores, en el Contrato de

XVIII. Mediante oficio No. 153/8845/2012 de fecha 6 de septiembre de 2012, la CNBV
autorizo, entre otras cosas, la segunda emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa (la

XX.  Con base en Io anterior, es la intencién de Banobras otorgar una Garantia en los
términos y condiciones sefialados en el presente Contrato.

DECLARACIONES

I Banobras declara, por medio de Sus representantes, en la fecha de celebracion de este
Contrato, que:

(a) Es una sociedad nacional de crédito, institucion de banca de desarrollo, constituida de
conformidad con Ia Ley Organica del Banco de Obras y Servicios Publicos publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el 20 de enero de 1986 y reformada por ultima vez el dia 1 de febrero de

2008 (la “Ley Orgéanica”).

(b) De conformidad con los articulos 3° y 7° fracciones Vly XI de la Ley Organica,
/tiene por objeto, como institucién de banca de desarrollo, financiar proyectos de inversién publica o

—




privada en infraestructura y servicios publicos, y estd facultado para otorgar avales y garantias, asi
como para garantizar obligaciones de terceros a través de operaciones particulares, sin que sean
aplicables las limitantes previstas en el articulo 46, fraccion VIII de la Ley de Instituciones de
Crédito, en cada caso con la autorizacion previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

(©) El dia 27 de marzo de 2012, recibié de RCO una solicitud de garantia financiera para
que Banobras garantice, mediante el otorgamiento de una o varias Garantias, las Emisiones
Garantizadas, por un monto expuesto global equivalente al monto que resulte menor entre el 6.5%
(seis punto cinco por ciento) del saldo insoluto de dichas Emisiones Garantizadas y $650,000,000
(seiscientos cincuenta millones de Pesos 00/ 100).

D De conformidad con el oficio No. 368.-052/2012 de fecha 20 de julio de 2012, la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico ha otorgado su autorizacién a Banobras respecto del
otorgamiento de las Garantias conforme a los términos y condiciones del Contrato Marco, hasta por
el Monto Expuesto Global.

(e) Todas las autorizaciones internas necesarias para la celebracién y cumplimiento por
parte de Banobras de este Contrato de conformidad con las disposiciones legales aplicables han sido
obtenidas a la fecha de este Contrato, incluyendo los acuerdos del Comité Interno de Crédito de
Banobras aprobados con ntimero de acuerdo 079/2012 de fecha 13 de abril de 2012 y ntimero de
acuerdo 159/2012 de fecha 5 de julio de 2012, y del Comité Ejecutivo de Crédito de Banobras
aprobado con mimero de acuerdo 08/2012 de fecha 30 de abril de 2012, por lo que no es necesario
que Banobras obtenga autorizacién o consentimiento adicional alguno en relacién con la celebracion
por parte de Banobras de este Contrato o en relacién con el otorgamiento de las Garantias que se
contemplan en el mismo.

® Cuenta con la capacidad legal, economica, financiera y operativa suficiente para
otorgar y cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato.

(2) Es su intencién otorgar la Garantia a que se hace referencia més adelante, de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato Marco y del presente Contrato.

(h) Los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador Olvera Chaidez cuentan con todas las
facultades necesarias para celebrar este Contrato en representacion de Banobras y para obligarlo en
los términos del mismo, facultades que no les han sido revocadas ni limitadas en forma alguna a la
fecha de este Contrato y constan en la copia de la escritura ptiblica que se adjunta a este Contrato
como Anexo 4.

(i) La celebracion y cumplimiento de este Contrato, y el otorgamiento de la Garantia a
que se hace referencia mas adelante no contravienen ni resultardn en el incumplimiento alguno
respecto de cualquier ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o
Judicial de cualquier naturaleza ni constituyen o resultan en una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacién contractual o unilateral de Banobras.

() Banobras ha hecho del conocimiento de RCO, quien se ha dado por enterado: (1) de
la naturaleza y el alcance de la informacién contenida respecto de RCO en la base de datos de la
sociedad de informacién crediticia, derivado de la consulta realizada con anterioridad a la fecha de
celebracion de este Contrato, (2) que el cumplimiento total o parcial por parte de sus obligaciones de
pago derivadas del presente Contrato se registrara con claves de prevencién establecidas en los
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reportes de crédito emitidos por la propia sociedad de informacién crediticia citada en el numeral (1)
anterior, las cuales pueden afectar el historial crediticio de dichas personas, y (3) que en caso de

) Ha recibido evidencia satisfactoria de que han quedado cumplidas todas y cada una
de las condiciones previas para el otorgamiento de la presente Garantfa, de conformidad con la
Cléusula Cuarta del Contrato Marco.

Fiduciario.

1I. RCO declara, por medio de sus representantes, en la fecha de celebracion de este
Contrato, que:

(a) Es una sociedad anénima promotora de inversion bursatil de capital variable, constituida
y existente de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), segun consta en
escritura pablica numero 23,861 de fecha 13 de agosto de 2007 otorgada ante la fe del Licenciado
Francisco I. Hugues Vélez, notario publico encargado de la notarfa ntimero 212 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 369,102 de fecha
15 de agosto de 2007. Con fecha 24 de septiembre de 2009 se transformé en una sociedad anénima
promotora de inversién bursatil de capital variable segtin consta en escritura publica ntimero 31,271 de
fecha 24 de septiembre de 2009 otorgada ante la fe del Licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario
publico encargado de la notarfa ntimero 246 del Distrito Federal,

(b) Sus representantes estan debidamente facultados para celebrar este Contrato en
representacion de RCO, segtin consta en escritura publica nimero 30,965 de fecha 23 de septiembre de
2011, otorgada ante la fe del Licenciado Diego Robles Farfas, notario publico nimero 22 de
Tlaquepaque, Jalisco, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil 369,102 de fecha 14 de febrero de 2012, facultades que no le han
sido revocadas o limitadas de manera alguna a esta fecha y constan en la copia de la escritura puiblica que
se adjunta a esta carta como Anexo 4 Bis.

© Cuenta con las facultades y poderes necesarios para celebrar este Contrato y ha obtenido
las autorizaciones corporativas necesarias para (1) celebrar este Contrato, y (ii) cumplir con sus
obligaciones al amparo del mismo.
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(d) No es necesaria la obtencién de autorizacion, aprobacién o consentimiento alguno, de
cualquier naturaleza, distintas a aquellas que ya han sido obtenidas, para la celebracion y cumplimiento
de sus obligaciones conforme a este Contrato.

aplicable, o (3) cualquier contrato de cualquier naturaleza del que sea parte o conforme al cual se
encuentre obligado.

63) Este Contrato constituye una obligacién legal, valida y vinculante de RCO, exigible en
su contra de conformidad con sus términos, salvo que su ejecucion puede estar limitada en virtud de
leyes en materia de concurso mercantil, quiebra u otras leyes similares que afectan los derechos de los
acreedores en general,

(2 Es su deseo celebrar el presente Contrato con el fin de obtener una Garantia para la
Emision.

(h) Reconoce tanto las facultades de Banobras como las del Fiduciario para celebrar este

Contrato, asumir las ob 1gaciones, y ejercer los derechos Y Tecursos que se les otorgan conforme a

(i) Mediante carta de fecha 12 de septiembre de 2012, RCO entreg6é a Banobras una
Solicitud de Garantia, con el fin de que este Gltimo otorgue la Garantia en los términos sefialados en
este Contrato.

34) El otorgamiento de Ia Garantia a que se refiere o] presente Contrato por parte de
Banobras, no resultarg en que se exceda el Monto Expuesto Global.

(m) Sus declaraciones hechas en el apartado 11 de |a seccion de Declaraciones del
Contrato Marco son ciertas Yy correctas en esta fecha, como sj las mismas hubieren sido hechas en la
) misma, salvo que las mismas hubieran sido realizadas respecto de una fecha en particular al momento

de la firma del Contrato Marco.
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(n) Es solvente y no ha sido iniciado procedimiento alguno de concurso mercanti] 0 quiebra
€N su contra, y no tiene conocimiento de que se hubiere iniciado alguno en su contra ni en relacion con el

. El Fiduciario declara, a través de su delegada fiduciaria, en la fecha de celebracion de
este Contrato, que:

(@ Es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de México,
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar como una institucién de banca
multiple y para prestar sus servicios fiduciarios.

(b) Celebra el presente Contrato tinica y exclusivamente en su cardcter de fiduciario del
Fideicomiso, en cumplimiento, tanto de los fines de] Fideicomiso como de las instrucciones de RCO,
mismas que RCO ratifica en este acto, mediante la suscripcién del presente Contrato.

© Su delegada fiduciaria cuenta con las facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacién del Fiduciario y para obligarlo en los términos del mismo, facultades que

copia de la escritura publica que se adjunta a este Contrato como Anexo 5.

(d Los fines del Fideicomiso incluyen, entre otros, Ia celebracién de este Contrato por
parte del Fiduciario y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo conforme a los términos del
mismo.

(e) Todas las autorizaciones necesarias para la celebracion y cumplimiento por parte del
Fiduciario de este Contrato y de los deméas Documentos de la Operacién han sido obtenidas con
anterioridad y a la fecha de este Contrato, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Operacién de los que el Fiduciario es parte, no constituye ni constituird violacién o incumplimiento
alguno respecto de (i) cualquier disposicion de los estatutos sociales o cualquier otro documento
corporativo del Fiduciario; (ii) cualquier ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicién gubernamental o Judicial de cualquier naturaleza, (iii) el Contrato de F ideicomiso, o (iv)
cualquier otra obligacién del Fiduciario.

(2) Este Contrato y los demas Documentos de la Operacién de los que el Fiduciario es
parte, constituyen obligaciones legales, validas y exigibles del Fiduciario, oponibles en su contra de
conformidad con sus respectivos términos.




() Reconoce tanto las facultades de Banobras como las de RCO para celebrar este
Contrato, asumir obligaciones y ejercer los derechos y recursos que se les otorgan conforme a este
Contrato, asi como la capacidad y facultades de los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador
Olvera Chaidez para celebrar este Contrato en representacion de Banobras y de los sefiores Arturo de
Cardenas Merino y Juan Sebastian Lozano Garcia Teruel para celebrar este Contrato en
representacion de RCO.

Iv. RCO, Banobras y el Fiduciario declaran conjuntamente, en la fecha del presente
Contrato, que todas y cada una de las condiciones previas previstas en la Cl4usula Cuarta del
Contrato Marco han quedado satisfechas con respecto a la Garantia que otorga Banobras en los
términos del presente Contrato.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes de este Contrato convienen de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones; Interpretacién.

(a) Salvo que se definan de otra manera en este Contrato, los términos utilizados con
mayuscula inicial en el presente Contrato, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
Marco.

b Las referencias a anexos en este Contrato se refieren a los Anexos de este Contrato,
los cuales forman parte integrante del mismo.

respecto al objeto del mismo y reemplazan todas las comunicaciones, propuestas, ofertas,
compromisos y acuerdos previos, ya sean orales o por escrito, que las partes hayan acordado o

(d) Los titulos y encabezados en este Contrato se utilizan tinicamente para fines de
referencia, por lo que de ninguna manera afectaran la interpretacién de disposicion alguna de este
Contrato.

(e) En caso de cualquier conflicto en la interpretacion de cualquier disposicién de este
Contrato y del Contrato Marco, las disposiciones del Contrato Marco prevaleceran sobre los términos
y condiciones de este Contrato.

H Para efectos de este Contrato, los siguientes términos, al utilizarse con mayuscula
inicial en este Contrato, tendran los significados que se les atribuye a continuacion:

“Cantidad Solicitada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (c) de
la Clausula Sexta del presente Contrato.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles emitidos al amparo de la
™\ Emisién.

)
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“Certificados Bursatiles Adicionales” significan los Certificados Bursatiles que, en su caso,
RCO emita con posterioridad a la Fecha de Emisioén y durante la vigencia de la misma, los cuales
formaran parte de la Emisién y tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales.

“Certificados Bursétiles Originales” significan los Certificados Bursatiles que RCO emita en
la Fecha de Emisién.

“Contraprestaciones” significa, conjuntamente la Contraprestacion  Periédica y la
Contraprestacién Adicional.

“Contrato Marco” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién de
Antecedentes de este Contrato.

“Contrato” significa el presente contrato de garantia de pago oportuno irrevocable e
incondicional y sus Anexos.

“Emisi6n” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién de Antecedentes
de este Contrato.

“Fecha de Ampliacién de la Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el inciso (1) del apartado II de la Clausula Quinta del presente Contrato.

“Fecha de Efectividad” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Quinta del presente Contrato.

“Fecha de Emisi6n” significa el 14 de septiembre de 2012.

“Fecha de Pago” significa los dias 10 (diez) de febrero y 10 (diez) de agosto de cada afio, o si
cualquiera de dichas fechas fuera un dia inhébil, el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Pago de la Garantia” significa: (i) durante el Periodo de Disposicién de la
Garantia, los dias 10 (diez) de febrero y 10 (diez) de agosto de cada ano, y (ii) durante el Periodo de
Amortizacién, el dia 10 (diez) de cada mes calendario; en el entendido de que si cualquiera de dichas
fechas no fuera un Dia Habil, la Fecha de Pago de la Garantia sera el Dia Habil inmediato siguiente, o
(iii) la fecha en que se vuelva exigible cualquier obligacién de pago, derivado del vencimiento
anticipado de la Garantia.

“Garantia™ significa la garantia parcial de pago oportuno, incondicional e irrevocable que
otorga Banobras conforme a este Contrato.

“Garantfas Reales” tiene el significado que se atribuye al término Collateral en el Contrato de
Disposiciones Comunes.

“Garante Permitido” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso.

“Macrotitulo” significa el titulo que ampara la Emision.
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“Monto Expuesto” significa, en cualquier fecha de determinacién, la cantidad que sea menor
entre: (a) $343,489,550.72 (trescientos cuarenta y tres millones cuatrocientos ochenta y nueve mil
quinientos cincuenta Pesos 72/ 100), y (b) el 6.5% (seis punto cinco por ciento) del saldo insoluto de
los Certificados Bursatiles, en términos nominales.

L b

tiene

“Notificacién de Ampliacién de Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el ltimo pérrafo de la Clausula Quinta del presente Contrato.

“Obligaciones Garantizadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso
(a) de 1a Clausula Segunda de este Contrato.

“Periodo de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Cuarta de este Contrato

“Personas Restringidas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décimo Primera (b) (B)(iv) del presente Contrato.

“Posibles Adquirentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décimo Primera (b) (B)(iv) del presente Contrato.

“Reapertura de la Emisién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en e apartado
IT de la Cléusula Quinta del presente Contrato.

“Representante Comun” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Invex, Fiduciario.

“Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en la Clausula Décimo Quinta de este Contrato.

“Solicitud de Ampliacién de Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
inciso (a) del apartado II de 1a Clausula Quinta de este Contrato.

“Solicitud de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en e] inciso (b)
de la Cldusula Sexta del presente Contrato.

“Subcuenta de Servicio de 1a Deuda” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

“Tasa de Interés Moratoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en e] inciso
() de la Clausula Octava de este Contrato.

“Tasa Ordinaria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en Ia Clausula Octava
(a) de este Contrato.

“UDIs” significa unidades de inversion publicadas por Banco de México de conformidad con
)l Decreto publicado en el Diario Oficial el 1o. de abril de 1995,
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“Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso ®
de la Cldusula Segunda de este Contrato.

SEGUNDA. Otorgamiento de la Garantia; Caracteristicas.

(a) Obligaciones Garantizadas. De conformidad con lo previsto en el Contrato Marco,
Banobras otorga en este acto en favor de RCO una Garantia a efecto de cubrir parcialmente, hasta por
el Monto Expuesto, la falta de recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda, para
pagar, hasta donde baste y alcance, una vez agotada la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles, el principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados
Bursétiles que sean pagaderos por RCO en cada Fecha de Pago y, en caso de Vencimiento
Anticipado, conforme a lo descrito en el inciso (f) siguiente (las “Obligaciones Garantizadas™”). La
presente Garantia no cubrird, en ningun caso, intereses moratorios, comisiones, penalizaciones,

(b) Incondicionalidad. A partir de la Fecha de Efectividad, las obligaciones de Banobras
de conformidad con el presente Contrato serdn incondicionales. En consecuencia, Banobras estari
obligado a entregar al Fiduciario, durante el Periodo de Disposicién, los fondos que solicite el
Fiduciario, de conformidad con los términos del presente Contrato, sin condicién, defensa, objecion o

Contraprestaciones ni al cumplimiento de obligacién alguna por parte de RCO o del Fiduciario
conforme al Contrato Marco o la presente Garantia. En consecuencia, a partir de la Fecha de
Efectividad, la existencia de cualquier Supuesto de Incumplimiento no dara derecho a Banobras a
revocar o condicionar total o parcialmente la presente Garantia.

(c) Irrevocabilidad. A partir de la Fecha de Efectividad, las obligaciones de Banobras de
desembolsar cantidades a favor del F iduciario durante el Periodo de Disposicién seran irrevocables.

(d Terminacién Voluntaria. Mediante acuerdo por escrito entre RCO y el Representante
Comun (previo acuerdo de Ia Asamblea de Tenedores, en los términos establecidos en el
Macrotitulo), la presente Garantia podra ser terminada en forma anticipada mediante e] pago a

y de una comisién por terminacién que sera calculada con base en la formula que se describe en el
Anexo 8 del presente Contrato (la “Comisién por Terminacién™), mas el IVA correspondiente. La
Comisién por Terminacién constituye una “Comisién de Mejoramiento de Calidad Crediticia” para
los efectos del Contrato de Fideicomiso y un “Enhancement Fee” para los efectos del Contrato de
Disposiciones Comunes.

RCO también debera pagar a Banobras la Comision por Terminacién, mis el IVA
correspondiente, en caso de que los Certificados Bursatiles sean refinanciados o pagados en forma
anticipada.




(e) Monto Disponible. El Monto Disponible de esta Garantia serd, en cualquier Fecha de

Pago de la Garantia, la diferencia positiva entre el Monto Expuesto y la suma de todas las cantidades
que hayan sido dispuestas al amparo de esta Garantia, antes de dicha Fecha de Pago de la Garantia (el
“Monto Disponible™).

9
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® Disponibilidad en caso de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

(i) En caso de que los Certificados Bursétiles se den por vencidos en forma
anticipada, por cualquier causa (un “Vencimiento Anticipado”), los recursos disponibles al
amparo de la Garantia inicamente podrén ser dispuestos en cada Fecha de Pago en caso de
que: (A) se haya agotado la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles, y
(B) las cantidades disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda sean insuficientes
para cubrir los intereses ordinarios devengados v el principal que habrian sido exigibles en
dicha Fecha de Pago, conforme al calendario de amortizaciones de los Certificados
Bursatiles, en caso de que no hubiere ocurrido el Vencimiento Anticipado (el “Servicio
Programado de la Deuda™), y tnicamente para cubrir (y) el pago oportuno de los intereses
ordinarios devengados que habrian sido exigibles en dicha fecha, ¥ (2) en caso de que en
dicha Fecha de Pago el monto acumulado de principal amortizado de los Certificados
Bursétiles sea menor al monto programado de amortizacién acumulada conforme al
calendario de pagos de dichos Certificados Bursétiles, el pago de la diferencia entre el monto
acumulado que debia haber sido amortizado a esa fecha conforme a dicho calendario y el
monto acumulado de principal que haya sido efectivamente amortizado;

(ii) bajo ninguna circunstancia Banobras estara obligado a cubrir en forma anticipada
las Obligaciones Garantizadas;

Obligations; seglin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), y
seran cubiertas con la misma preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente
Corriente, como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations; segun
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes). El pago del saldo
principal insoluto de Ia Garantia, si lo hubiere, continuara subordinado al pago del Servicio
de la Deuda Preferente Corriente, hasta lo primero que ocurra de: (i) la Fecha de Vencimiento
final programado de los Certificados Bursétiles, y (ii) la fecha en el que el saldo insoluto de
los Certificados Bursatiles haya quedado cubierto en su totalidad; y

(iv) en caso de que la causa del Vencimiento Anticipado sea el concurso mercantil o
la quiebra de RCO, la totalidad de las obligaciones de pago al amparo de la presente Garantia
(incluyendo, sin limitacién, por concepto de principal e intereses), dejaran de ser
consideradas como Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended Reimbursement
Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), y
seran cubiertas con la misma preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente
Corriente, como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations: segln
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

(2) Amortizacién. FEl saldo principal insoluto de la presente Garantia sera pagado a

anobras conforme a lo previsto en la Clausula Novena del presente Contrato.



(h) Beneficiarios. De conformidad con lo establecido en la Clausula Sexta siguiente, la
presente Garantia es otorgada por Banobras tnica y exclusivamente para el beneficio de RCO y del
Fiduciario, en su caracter de cesionario de los derechos derivados del presente Contrato, en relacion
con los derechos de disposicion de la presente Garantia, por lo que ninguna persona distinta de RCO
0 del Fiduciario (por lo que se refiere a los derechos de disposicién de Ia Garantia) tendra derecho o
recurso alguno frente a Banobras, en virtud del presente Contrato y la Garantia otorgada al amparo
del mismo.

@) No Revolvencia. La presente Garantia 1o es revolvente, por lo que las cantidades
dispuestas de conformidad con los términos del presente Contrato que sean pagadas o reembolsadas a
Banobras durante el Periodo de Disposicion, no podrén ser dispuestas nuevamente.

TERCERA. Vigencia.

CUARTA. Periodo de Disposicién.

El Fiduciario, en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, podra disponer del Monto
Disponible durante el periodo comprendido entre la Fecha de Emision (sujeto a que la Comisién de

primero de: (i) la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles, (ii) la fecha en que el saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles haya quedado cubierto en su totalidad, o (iii) la fecha en que se
cumplan 240 (doscientos cuarenta) meses contados a partir de la Fecha de Efectividad el “Periodo de

Disposicién”™).

QUINTA. Condiciones de Efectividad de la Garantia; Condiciones para Ia Ampliacién de
la Garantia por Reapertura de la Emision.

L Condiciones de Efectividad de la presente Garantia.

Las obligaciones de Banobras conforme a esta Garantfa, su efectividad, incondicionalidad e
irrevocabilidad, y, en particular, la obligacién de efectuar el desembolso del Monto Disponible
conforme a la misma, estaran sujetas a que se lleve a cabo la Emision y haya sido pagada a Banobras
la totalidad de la Comisién de Apertura, de conformidad con lo establecido en el Contrato Marco.

La fecha en la que dichas condiciones sean cumplidas, se considerard como la “Fecha de
Efectividad” de la presente Garantia.

En caso de que la Emision no se lleve a cabo dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la
fecha de firma del presente Contrato o si la totalidad de la Comisidn de Apertura no ha quedado
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pagada en su totalidad dentro de dicho plazo de 60 (sesenta) dias), el presente Contrato se dar4 por
terminado automaticamente, salvo que Banobras hubiere otorgado por escrito alguna prérroga, previa
solicitud por escrito de RCO firmada por Funcionario Autorizado con anticipacion a la fecha de
vencimiento de dicho plazo.

II. Condiciones para la Ampliacién de la Garantia por la Reapertura de la Emision.

En caso de que RCO tenga la intencién de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, de conformidad con los términos del Macrotitulo (una “Reapertura de la
Emisién”), la Garantia podré ser ampliada para cubrir parcialmente los Certificados Bursatiles
Adicionales y, en consecuencia, el Monto Expuesto serd incrementado proporcionalmente, sujeto a
que se hayan cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones, a satisfaccién de Banobras:

(a) Que Banobras haya recibido una solicitud en el formato que se adjunta al
presente Contrato como Anexo 11 (cada una, una “Solicitud de Ampliacién de Garantia™)
debidamente firmada por un Funcionario Autorizado de RCO,

(b) Que la ampliacién de la Garantia no resulte en que se exceda el Monto
Expuesto Global.
(c) Que las Condiciones Financieras se encuentren vigentes y dentro del plazo

inicial de vigencia de 12 (doce) meses a que se refiere el inciso (d) de la Clausula Segunda
del Contrato Marco o, en caso de que Banobras haya emitido nuevas Condiciones Financieras
conforme a lo previsto en dicha Cléusula, que las mismas se encuentren vigentes y sean
iguales a las Condiciones Financieras autorizadas inicialmente por Banobras.

(d) Que la autorizacién de la CNBV respecto de la Emision contemple la
Reapertura de la Emision.

(e) Banobras debera haber recibido, 72 (setenta y dos) horas naturales antes de Ia
fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, copia del modelo de
macrotitulo por el que sera canjeado el Macrotitulo y que deberd amparar los Certificados
Bursatiles Originales y los Certificados Bursatiles Adicionales, en el entendido que dicho
Macrotitulo deberd contener los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado).

H Banobras deberd de haber recibido una certificacion suscrita por un
Funcionario Autorizado de RCO, de conformidad con el formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo 12, a través de la cual se manifieste que en la Fecha de Ampliacién de
la Garantia (segiin dicho término se define més adelante) no ha ocurrido vencimiento
anticipado alguno o un evento que razonablemente se espere que pudiera tener como
consecuencia el vencimiento anticipado respecto de la Emision o de cualquier otra de las
emisiones al amparo del Programa.

(2) En su caso, Banobras debera haber recibido ratificacién o nueva
documentacion en original o copia certificada de las facultades y poderes de los nuevos
uncionarios Autorizados de RCO y Funcionarios Autorizados de] Fiduciario debidamente
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inscritos en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio. En caso de nuevos
Funcionarios Autorizados del Fiduciario, el Fiduciario, previas instrucciones por escrito de
RCO, debera haber entregado a Banobras un registro de firmas de dichos delegados para
realizar las solicitudes de ejercicio de la Garantia.

(h) En la medida en que se requiera, Banobras deberd haber recibido un reporte
vigente de la verificacién de RCO y de sus accionistas, de conformidad con lo previsto en la
normatividad de Banobras, realizada una sociedad de informacién crediticia que sea
satisfactorio para Banobras y que no implique la creacion de reservas preventivas adicionales.

(i) No debera haberse efectuado previamente disposicién alguna conforme a la
presente Garantia o conforme a las garantias otorgadas por Banobras para cualquier otra
Emisi6n al amparo del Programa.

§)) No deberd existir Supuesto de Incumplimiento alguno que se encuentre
vigente, y (ii) no debera de haber ocurrido alguno de los Supuestos de Incumplimiento
descritos en las secciones (@)@, (@), (a)iii), (@), (a)(vii) y (a)(xiii) de la Clausula
Décimo Primera del presente Contrato respecto de la presente Fmisidn.

k) Dentro de los tres (3) dias naturales anteriores a la Fecha de Ampliacién de la
Garantia, RCO debera haber confirmado con la misma Agencia Calificadora que otorgd la
Calificacién Sombra a que se refiere el inciso (o) del apartado 1. anterior, que la Calificacion
Sombra de la Emision, considerando los Certificados Bursatiles Adicionales, es por lo menos
AA+ en la escala local.

) RCO debers estar al corriente en sus obligaciones de pago con Banobras.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que todas las condiciones para la
ampliacién de la presente Garantia previstas en este Apartado II se hayan cumplido, a satisfaccion de
Banobras, Banobras entregara a RCO vy al Fiduciario una notificacién firmada por un Funcionario
Autorizado especificando el nuevo Monto Expuesto que sera aplicable a la Garantia una vez que
tenga lugar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales (cada una, una “Notificacién de
Ampliacién de Garantia”), en el entendido que, la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales

recibido la Notificacion de Ampliacién de Garantia, o en caso contrario, dicha notificacién se tendra
por revocada y RCO debera presentar a Banobras una nueva Solicitud de Ampliacién conforme al
procedimiento previsto anteriormente. En la fecha en que se lleve a cabo la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo anterior, la ampliacion de la Garantia sera eficaz
(dicha fecha, la “Fecha de Ampliacién de la Garantia”) y el Monto Expuesto se tendra por modificado
para todos los efectos relacionados con el presente Contrato.

SEXTA. Mecanica de Disposicion de la Garantia.

(a) RCO en este acto cede irrevocablemente al Fiduciario su derecho a disponer
cualesquiera cantidades disponibles al amparo de la presente Garantia, con el fin de que dichos
derechos formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y sean gjercidos por el Fiduciario de

\ jconformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

L
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) Durante el Periodo de Disposicién de la presente Garantia, el Fiduciario estara
facultado para solicitar a Banobras la entrega de las cantidades que sean necesarias para realizar el
pago de las Obligaciones Garantizadas, hasta por el Monto Disponible de la presente Garantia. El
Fiduciario no podra realizar solicitud de disposicién alguna conforme a la Garantia sino hasta haber
verificado que los recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda, que pueden ser
aplicados en la Fecha de Pago que corresponda para el pago de las Obligaciones Garantizadas
(incluyendo, sin limitacion, los recursos disponibles en la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles), seran insuficientes para realizar el pago de las cantidades requeridas en dicha
Fecha de Pago (un “Evento de Desembolso™).

(c) A efecto de disponer cantidades conforme al presente Contrato, el Fiduciario, en
cumplimiento de lo previsto en el Fideicomiso y con base en los correspondientes Certificados de
Servicio de la Deuda (segin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso), entregar4 a
Banobras, con copia para RCO en los domicilios que se sefialan para recibir notificaciones conforme
a este Contrato, a mas tardar a las 12:00pm del tercer Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago
en que se pretenda efectuar la disposicion de que se trate (“Fecha de Solicitud de Disposicion™), una
solicitud firmada en original por un Funcionario Autorizado del Fiduciario con base en el formato
que se adjunta a este Contrato como Anexo 6 (cada una, una “Solicitud de Disposicién™). Cada
Solicitud de Disposicién debera indicar la cantidad solicitada por el Fiduciario para realizar el pago
de las Obligaciones Garantizadas (la “Cantidad Solicitada™), la cual no podré ser mayor, en ningtin
caso, del Monto Disponible conforme a la presente Garantia y deberd estar denominada en Pesos, con
independencia de que la Emisién esté denominada en UDIs. Banobras desembolsars la Cantidad
Solicitada (hasta donde alcance, sin exceder el Monto Disponible o el Monto Expuesto Global, segtin
corresponda en cada caso) dentro de las 24 (veinticuatro) horas anteriores a la Fecha de Pago
inmediata siguiente a la Fecha de Solicitud de Disposicién correspondiente (cada fecha en que
Banobras desembolse la Cantidad Solicitada conforme a lo anterior, una “Fecha de Disposicién”).

(d) Sujeto a lo dispuesto en los incisos (@) y (b) anteriores, Banobras entregara la
Cantidad Solicitada al Fiduciario, dentro de las 24 (veinticuatro) horas previas a la Fecha de Pago
inmediata siguiente, en Pesos’ inmediatamente disponibles (con independencia de que la Emisién
pueda estar denominada en UDIs), mediante el deposito o transferencia electrénica de dicha cantidad
a la cuenta bancaria que el Fiduciario haya notificado a Banobras en la Solicitud de Disposicién
correspondiente, para el pago de las Obligaciones Garantizadas. Banobras entregara la Cantidad
Solicitada al Fiduciario a fin de que ¢sta sea aplicada precisa y exclusivamente por el Fiduciario al
pago de las Obligaciones Garantizadas, de conformidad con los términos y condiciones de la presente
Garantia y del Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario y RCO reconocen y aceptan que al momento en que Banobras reciba
una Solicitud de Disposicién, Banobras no verificara (ni estard obligado a verificar) que
efectivamente haya ocurrido un Evento de Desembolso de la Garantia, ni que el Fiduciario haya
hecho dicha determinacion en forma correcta o haya aplicado en su totalidad, hasta donde hubieren
alcanzado, los recursos de Subcuenta de Servicio de la Deuda y la Reserva del Servicio de la Deuda
de los Certificados Bursatiles, ni los demas recursos disponibles conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

H La obligacion de Banobras de entregar al Fiduciario la Cantidad Solicitada conforme
a la presente Garantia se entendera satisfecha al momento en que Banobras deposite o transfiera la

™\ Cantidad Solicitada precisamente en la cuenta bancaria correspondiente que el Fiduciario le haya
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notificado a Banobras en la Solicitud de Disposicién, independientemente de que dichas cantidades
sean o no aplicadas de manera adecuada por el Fiduciario.

Fiduciario, en términos del formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 7, en el que se detalle
(i) la aplicacién de la Cantidad Solicitada al pago de las Obligaciones Garantizadas, o (ii) en caso de
que no se hubiere utilizado la totalidad de ]a Cantidad Solicitada para el pago de las Obligaciones
Garantizadas, el depésito de las cantidades no utilizadas en la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles. De conformidad con, y sujeto a lo previsto en la Seccién 6.6, inciso (f) del

reconocimiento de adeudo de RCO a favor de Banobras por el monto de la misma, y RCO se obliga a
pagar dicha cantidad a Banobras de conformidad con los términos del presente Contrato,

SEPTIMA. Contraprestaciones.

6] Contraprestacién Periddica.

1) RCO pagara a Banobras en cada Fecha de Pago, durante el Periodo de Disposicion,
como contraprestacion por la cobertura de las Obligaciones Garantizadas, un monto
anual, no reembolsable (la “Contraprestacién Periédica” » que deberd ser pagado con
el mismo grado de preferencia (pari passu) que los honorarios, costos y gastos
debidos al Agente de Garantias, al Agente Interacreedores, al Agente Administrativo
Yy a cualquier otro Agente de los Acreedores Preferentes que sean exigibles en la

Fideicomiso.

(i) La Contraprestacion Periddica, junto con el IVA correspondiente, seran pagados en
cada Fecha de Pago de la Garantia, conforme a la siguiente férmula:

Puntos Base Anuales Umero de dias

N
+ (Monto Expuesto,)

Contraprestacion, = 10000 360
Donde:
‘ / Contraprestacién: significa la Contraprestacion Peri6dica a pagar en Ia
4\ / Fecha de Pago de la Garantia ®.
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(iii)

(iv)

Monto Expuesto,: significa el Monto Expuesto vigente que registre la
Garantia entre la Fecha de Pago de la Garantia (t-1)
y hasta un dia antes de la Fecha de Pago de la
Garantia (t), en el entendido que, en caso de una
Reapertura de la Emisién que sea eficaz en una
fecha distinta a una Fecha de Pago, se considerars el
correspondiente incremento en el Monto Expuesto
por el numero de dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Ampliacién de la Garantia y la
Fecha de Pago de la Garantia inmediata siguiente.

Numero de dias: significa el namero de dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de
Disposicién y la Fecha de Pago de la Garantia
inmediata siguiente y, a partir de entonces, el
namero de dias efectivamente transcurridos entre
cada Fecha de Pago de la Garantia y la Fecha de
Pago de la Garantia inmediata siguiente (en cada
caso, incluyendo el primer dia, pero excluyendo el
ultimo).

Puntos Base Anuales:  significa, con respecto a la presente Garantia, los
puntos base anuales de acuerdo con la tabla que se
adjunta al presente Contrato como Anexo 9 y que
corresponden a la Calificacién Sombra de Ia
Emisién que estén vigentes en la Fecha de
Efectividad de la presente Garantia, en el entendido
que, en caso de que la Emisién cuente con mas de
una Calificacién Sombra inicial, RCO deberi de
informarlo por escrito a Banobras Yy se tomara en
consideracién para determinar los Puntos Base
Anuales la que represente el mayor nivel de riesgo.

Una vez determinados los Puntos Base Anuales conforme a lo anterior, éstos
permaneceran fijos durante toda la vigencia de la presente Garantia, inclusive, en
caso de Reapertura de la Emision, con posterioridad a la Fecha de la Ampliacion de
la Garantia.

La Contraprestaciéon Periddica constituye una “Comisién de Mejoramiento de
Calidad Crediticia” para los efectos del Contrato de F ideicomiso y un “Enhancement
Fee” para los efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

Contraprestacion Adicional.

Los siguientes supuestos seran considerados como “Supuestos de Contraprestacién
Adicional”:
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El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones adicionales de RCO
contempladas del inciso (a)(i) al inciso (a)(xv) (con excepcién de los incisos
(a)(ix) y (a)(xiv)), de la Clausula Décima Primera del presente Contrato, en
tanto dicho incumplimiento sea considerado un Supuesto de Incumplimiento.

Cualquier supuesto considerado como “Event of Default”, segin dicho término
se define en el Contrato de Disposiciones Comunes, de conformidad con la
seccion  4.1(b)(1) (Breach of Covenant) por lo que se refiere a los
incumplimientos de las obligaciones previstas en las secciones 2.11
(Insurance), 2.12 (Taxes) y 2.17 (Auditors), y la seccion 4.1(b)(ii) (Breach of
Covenant) de dicho contrato. Independientemente del periodo de cura
aplicable conforme a la seccién 4.1(b)(i) (Breach of Covenant) del Contrato de
Disposiciones Comunes, en caso de un incumplimiento de las obligaciones
previstas en las citadas secciones 2.11 (Insurance), 2.12 (Taxes) y 2.17
(Auditors), Gnicamente para efectos del cobro de la Contraprestacién Adicional
conforme al presente Contrato, dichos incumplimientos contardn con un
periodo de cura de 30 (treinta) Dias Héabiles; en el entendido que, dichos
incumplimientos y cualquier incumplimiento al amparo de la seccién 4.1 (b)(ii)
del Contrato de Disposiciones Comunes (Breach of Covenant) no seran
considerados Supuestos de Incumplimiento para efectos del presente Contrato
si RCO hubiere obtenido una prorroga o dispensa respecto al incumplimiento
de que se trate. Todos los demas incumplimientos (Events of Default)
establecidos en el mencionado Contrato de Disposiciones Comunes
mantendran sus propios periodos de cura, y cualquier prérroga o dispensa
respecto al incumplimiento de que se trate sé regird conforme a dicho contrato.

(ii) En caso de que ocurra cualquier Supuesto de Contraprestacién Adicional, RCO
debera pagar a Banobras, en la misma Fecha de Pago de la Garantia (en que se cobra

la Contraprestacién Periédica), una Contraprestacién Adicional no reembolsable, mas

el IVA correspondiente (la “Contraprestacion Adicional™), y por el monto previsto en
la Solicitud de Pago de la Garantia correspondiente, el cual debera ser calculado
conforme a la siguiente formula:

C.Adicional, =

Puntos Base Anuales (Monto E t0,) Namero de dias 150
* * *
10000 onto Expuesto, 360 .

Donde:

C. Adicional.: significa la Contraprestacién Adicional a pagar en la Fecha
de Pago de la Garantia (t).

Monto Expuestoy: significa el Monto Expuesto vigente que registre la
Garantia entre la Fecha de Pago de la Garantia t-1 y hasta un dia antes de la
Fecha de Pago de 1a Garantia (t).

Numero de dias: significa el numero de dias en que haya estado
vigente el o los Supuestos de Contraprestacion Adicional durante el periodo

correspondiente,
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Puntos Base Anuales: significa los Puntos Base Anuales descritos en el inciso (a) de
la presente Clausula

(iii)  El pago de la Contraprestacién Adicional se hara con cargo a la Subcuenta de
Servicio de la Deuda y estard subordinado al Servicio de la Deuda Preferente
Corriente y al Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO, y a la reconstitucién de
la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles.

@iv) La Contraprestaciéon Adicional corresponde a la “Contraprestacion Adicional”
referida en el Contrato de Fideicomiso y constituye, para los efectos del Contrato de
Disposiciones Comunes, un “Permitted Guarantor Additional Consideration” (segin
dicho término se define en el mismo).

(c) En caso de un incumplimiento en el pago de las Contraprestaciones en cualquier
Fecha de Pago de la Garantia, RCO deber4 pagar a Banobras, a la vista, una penalizacién (la
“Penalizacién por Atraso”), que ser4 calculada sobre el monto de las Contraprestaciones vencidas y
no pagadas, por cada dia de retraso, desde la fecha del incumplimiento en el pago y hasta su pago
total, con base en la Tasa Ordinaria vigente multiplicada por un factor de uno punto cincuenta (1.50).
Si al finalizar el Periodo de Disposicién atn hay adeudos por Contraprestaciones vencidas y no
pagadas, éstas deberdn ser pagadas en su totalidad en la primera Fecha de Pago de la Garantia del
Periodo de Amortizacién.

OCTAVA. Intereses.

(a) Durante el Periodo de Disposicién, en caso de que el Fiduciario desembolse recursos
disponibles conforme al presente Contrato, RCO deber4 pagar a Banobras en cada F echa de Pago de
la Garantia, desde la primera Fecha de Disposicién y hasta la liquidacién total de las cantidades
adeudadas conforme al presente Contrato, intereses sobre el saldo principal insoluto a una tasa anual
de interés igual al resultado de adicionar a la Tasa TIE aplicable durante dicho Periodo de
Disposicion, el margen expresado en puntos base (el “Margen Aplicable”) que corresponda a la
Calificacion Sombra vigente de la Emisién, de conformidad con la siguiente tabla (en cada caso, la
“Tasa Ordinaria®).

Caliﬁclacién'ngbra de Margen Aplicable
a Emision

AAA 287
AAF 308
AA 315
AA- 323
At 338
A 362
A- 401
BBB+ 522
BBB 656

2 / 0
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BBB- 857
BB+ 1119
BB 1705
BB- 2286
No Calificado 2286
(b La Tasa Ordinaria ser4 ajustada anualmente, conforme la Calificacién Sombra de la

Emisién sea modificada. En caso de que la Emisién cuente con més de una Calificacién Sombra, se
tomara en consideracién, para determinar el Margen Aplicable, la que represente el mayor nivel de
riesgo.

(©) La Tasa Ordinaria se expresa en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo
ésta entre 360 y multiplicando el resultado obtenido por el nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses. El producto que se obtenga se
multiplicara por el saldo principal insoluto de la Garantia.

(d) Durante el Periodo de Disposicion, el saldo principal insoluto de la presente Garantia,
causard intereses a la Tasa Ordinaria. FI pago de los intereses generados durante dicho Periodo de
Disposicion se hara en forma subordinada al Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte
de las Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended Reimbursement Obligations, segun dicho
término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), a menos que haya ocurrido un
Vencimiento Anticipado, en cuyo caso dichos intereses deberan ser cubiertos con la misma
preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente. En caso de no ser
cubiertos en una Fecha de Pago de Ia Garantia, de conformidad con lo previsto en el articulo 363 del
Cédigo de Comercio, las partes convienen que los intereses devengados durante el Periodo de
Disposicién seran capitalizados para formar parte del saldo principal insoluto de la Garantia sin
generar intereses moratorios.

(e) Durante el Periodo de Amortizacién, el saldo principal insoluto de la Garantia, en
caso de existir, causara intereses a la Tasa TIIE aplicable durante dicho periodo, mas el Margen
Aplicable, considerando la Calificacién Sombra vigente en el ultimo dia del Periodo de Disposicién
y seran pagaderos en forma vencida en cada Fecha de Pago de la Garantia. Dicho Margen Aplicable
permanecerd fijo durante el Periodo de Amortizacién. En caso de que la Emisién cuente con mas de
una Calificacién Sombra, se tomar4 en consideracién la que represente el mayor nivel de riesgo.

® Durante el Periodo de Amortizacion, en caso de atraso o incumplimiento en el pago,
s€ generaran intereses moratorios sobre el monto de principal programado no cubierto a la Tasa de
Interés Moratoria. Para efectos del presente Contrato, la Tasa de Interés Moratoria se calculard
multiplicando la tasa de interés referida en el inciso (e) anterior, por uno punto cincuenta (1.50) (la
“Tasa de Interés Moratoria™). Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista y se calcularan
sobre el monto principal vencido, por cada mes transcurrido o fraccion que corresponda, desde la
fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacién a Banobras.

(g) El pago de los intereses ordinarios y moratorios que sean generados durante el Periodo
de Amortizacién conforme los incisos (e) y (f) anteriores, respectivamente, se hara con la misma
prelacién (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las
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Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations; segun dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes).

h) En caso de que Banco de México dejare de publicar la cotizacién de la Tasa TIIE,
temporal o definitivamente, para efectos de lo establecido en el presente Contrato, la Tasa TIIE ser4
la tasa de interés que el propio Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
determinen como sustituta de dicha tasa. En caso de que Banco de México o la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico no determinen una tasa sustituta de la Tasa TIIE, se utilizard como tasa
sustituta de dicha tasa, la Tasa CETES aplicable mas 0.6 (cero punto seis) puntos porcentuales.

(i) En caso de que Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico no
publiquen ninguna de las tasas sustitutas que se mencionan en el inciso (h) anterior, RCO y Banobras
negociaran dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, la tasa de interés aplicable a los saldos
insolutos, con base en las condiciones prevalecientes en el mercado de dinero nacional. Durante el
mencionado plazo, regira la tltima tasa de interés aplicada.

§)] Los periodos para el computo de los intereses sobre el saldo principal insoluto de la
Garantia, de conformidad con los términos del presente Contrato (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), seran determinados de conformidad con lo siguiente:

I el primer Periodo de Intereses iniciara en la primera Fecha de Disposicién de
la Garantia y terminarg (pero no incluird) en la Fecha de Pago de la Garantia inmediata
siguiente; y

Ii. cada Periodo de Intereses subsecuente iniciar el mismo dia en que termine

el Periodo de Intereses inmediato anterior y terminaré (pero no incluir4) en la Fecha de Pago
de la Garantia inmediata siguiente.

NOVENA. Amortizacién del saldo insoluto.

(a) En el caso de ejercicio de la presente Garantia, la amortizacién del saldo principal
insoluto se realizar4, durante el Periodo de Disposicién, en cada Fecha de Pago de la Garantia, con
cargo a los recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda, hasta donde basten y
alcancen, una vez cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Preferente Corriente y al mismo
nivel que el Otro Servicio de la Deuda Corriente. Dicha amortizacion, durante el Periodo de
Disposicion, constituird, para los efectos del Contrato de Fideicomiso, Obligaciones de Reembolso
Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes).

()} A partir del inicio del Periodo de Amortizacion, las obligaciones de pago de RCO al
amparo de la presente Garantia dejaran de ser Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended
Reimbursement Obligations; segun dicho término se define en el Contrato de Disposiciones
Comunes), y seran pagadas antes que el Otro Servicio de la Deuda Corriente, como Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes), que forman parte del Servicio de la Deuda Preferente Corriente. En la
fecha de inicio del Periodo de Amortizacién, el saldo principal insoluto de la presente Garantia, si lo
hubiere, se fijara y deberd ser cubierto por RCO, a través del Fideicomiso, con cargo a la Subcuenta
de Servicio de la Deuda, como parte del Servicio de la Deuda Preferente Corriente, en cuarenta y
ocho (48) amortizaciones mensuales, iguales y consecutivas, sin perjuicio del pago de los intereses de
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acuerdo a lo pactado en la Cldusula Octava del presente Contrato, en el entendido que, la primera
Fecha de Pago de la Garantia del Periodo de Amortizacién sera el décimo dia del mes inmediato
siguiente a la fecha en que concluya el Periodo de Disposicion de la presente Garantia. La fecha de
pago del principal de la presente Garantia debera coincidir con la fecha de pago de los intereses de la
misma. Sin perjuicio de lo anterior, una vez cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda
Corriente (incluyendo, sin limitaci6n, la amortizacién programada de principal conforme a la presente
Garantia) en cada Fecha de Pago conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los recursos
disponibles en la Subcuenta de Barrido seran aplicados, a pro rata, al pago de las obligaciones que
RCO tiene frente a Banobras y a los demds Acreedores Preferentes, de conformidad con la mecanica
prevista en el Contrato de Fideicomiso.

(©) De conformidad con lo previsto en la Seccién 13.7 del Contrato de Fideicomiso, en
caso de que en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, el Fiduciario reciba en
la Cuenta de Otros Recursos (segtn dicho término se define en el Contrato de F ideicomiso), cualquier

Fideicomiso), Banobras tendra derecho a que dichos recursos sean aplicados al pago del saldo
insoluto de la presente Garantia y cualquier otra que hubiere emitido para garantizar una Emisidn, si
lo hubiera, a prorrata y con la misma prelacién que la demas Deuda Preferente adeudada a RCO a
otros Acreedores Preferentes que tengan derecho a recibir dichos recursos, de conformidad con sus
respectivos Documentos del Financiamiento.

(d) El saldo insoluto de esta Garantia deber4 haber quedado cubierto en su totalidad a
mas tardar el Gltimo Dia Hébil del Periodo de Amortizacién.

DECIMA. Lugar v Forma de Pago; Aplicacién de Pagos.

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a cada Fecha de Pago de la
Garantia, Banobras presentara a RCO, con copia al Fiduciario, una solicitud de pago de la garantia
respecto de las cantidades adeudadas conforme al presente Contrato que deban ser cubiertas en la
siguiente Fecha de Pago de la Garantia, conforme al formato que se adjunta al presente Contrato
como Anexo 10 (cada una, una “Solicitud de Pago de la Garantia™), en el entendido que, la falta de

(b) Los pagos que por concepto de principal (ya sea en forma programada o anticipada),
intereses, pago de las Contraprestaciones y cualquier otra cantidad adeudada por RCO conforme al
presente Contrato deberan pagarse, por conducto del Fiduciario, conforme a lo previsto en el

por escrito.

(¢) Todos los pagos que RCO esté obligado a efectuar conforme al presente Contrato, se
haran junto con el IVA que, en su caso, sea aplicable de conformidad con la legislacién aplicable.




(d) Los pagos que reciba Banobras, durante el Periodo de Disposicion, en pago de las
cantidades adeudadas bajo el presente Contrato, seran aplicados en el siguiente orden:

1) El monto de cualquier Contraprestacién Periédica, vencida y no pagada junto con la
Penalizacion por Atraso que se haya devengado en relacién con dicho monto, de la mas
antigua a la més reciente, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacién con
dicha Contraprestacién conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2)  El monto de la Contraprestacién Periddica que corresponda al periodo vigente; mas los
impuestos que, en su caso, se generen en relacién con dicha Contraprestacién conforme a
las disposiciones fiscales vigentes;

3)  Los gastos, costos, honorarios y cualesquiera otros conceptos de indemnizacién que RCO
est¢ obligado a pagar a Banobras conforme a las Clausulas Décimo Sexta, Décimo
Séptima y Décimo Octava del presente Contrato;

4)  Los intereses devengados sobre el saldo principal insoluto durante el periodo, mas los
impuestos que, en su caso, se generen en relacién con dichos intereses conforme a las
disposiciones fiscales vigentes;

5)  Elsaldo principal insoluto;

6) En su caso y sujeto a lo previsto en el Contrato de F ideicomiso, el monto de cualquier
Contraprestacién Adicional aplicable, en términos del presente Contrato, vencida y no
pagada junto con la Penalizacién por Atraso que se haya devengado en relacién con dicho
monto, de la mas antigua a la mas reciente, més los impuestos que, en su caso, se generen
en relacién con dicha Contraprestacion Adicional conforme a las disposiciones fiscales
vigentes; y

7)  En su caso y sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el monto de la
Contraprestacién Adicional que, en su caso, corresponda al periodo vigente conforme al
presente Contrato; mas los impuestos que se generen en relacién con dicha
Contraprestacion Adicional, las disposiciones fiscales vigentes.

(e) Los pagos que reciba Banobras, durante el Periodo de Amortizacién, en pago de las
cantidades adeudadas bajo el presente Contrato, serdn aplicados en el siguiente orden:

1) El monto de las Contraprestaciones Periddicas ¥, en su caso, las Contraprestaciones
Adicionales, vencidas y no pagadas junto con la Penalizacién por Atraso que se haya
devengado en relacién con dicho monto, mas los impuestos que, en su €aso, se generen en
relacion con dichas Contraprestaciones conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2)  Los intereses moratorios devengados, mis los impuestos que, en su €aso, se generen en
relacién con dichos intereses moratorios conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacion con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes;
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4)  La amortizacién de cualesquier montos de principal vencidos y no pagados, partiendo de
la amortizacion més antigua a la mas reciente;

5)  Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

6)  Laamortizacién programada del principal del periodo correspondiente; y

7)  Los gastos, costos, honorarios y cualesquiera otros conceptos de indemnizacion que RCO
esté obligado a cubrir conforme a las Clausulas Décimo Sexta, Décimo Séptima y Décimo
Octava del presente Contrato.

Durante el Periodo de Amortizacion, una vez que haya sido cubierto en su totalidad el Servicio de la
Deuda Corriente en cada Fecha de Pago conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
(incluyendo, sin limitacién, la amortizacién programada de principal conforme a la presente
Garantfa), los recursos disponibles en la Subcuenta de Barrido seran aplicados a pro rata, con el resto
de los Acreedores Preferentes que sean beneficiarios de dicha subcuenta, al pago del saldo principal
insoluto de la presente Garantia en orden inverso al vencimiento de las amortizaciones pendientes; es
decir, con aplicacion en orden decreciente a partir de la tltima amortizacién. Si el remanente no fuera
suficiente para cubrir una determinada amortizacién, se registrard en una cuenta acreedora para ser
aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente.

(D En el supuesto de que la fecha en que RCO deba realizar algin pago conforme al presente
Contrato no sea un Dia Habil, RCO deberd realizar dicho pago el Dia H4bil inmediato siguiente, en el
entendido_que: (a) la diferencia respectiva se tomard en consideracién a efecto de calcular los
intereses correspondientes, y (b) en su caso, los dias correspondientes a dicha diferencia no

computaran para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

DECIMO PRIMERA. Obligaciones adicionales de RCO.

(a) Sin perjuicio de todas las obligaciones de RCO frente a Banobras y a los demas
Acreedores Preferentes conforme al Contrato de Disposiciones Comunes (incluyendo, sin limitacién
las obligaciones previstas en la Seccién 2 (Affirmative Covenants) y en la Seccién 3 (Negative
Covenants) de dicho contrato), RCO tendr4 las siguientes obligaciones adicionales frente a Banobras
conforme al presente Contrato, en el entendido que el incumplimiento de dichas obligaciones no
afectara la incondicionalidad e irrevocabilidad de la presente Garantia:

(i) Dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién y, en
caso de Reapertura de la Emision, de cada Fecha de Ampliacién de la Garantia, RCO debera
entregar a Banobras una constancia firmada por Funcionario Autorizado del Fiduciario de
que la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles ha quedado
debidamente constituida y que su monto es equivalente al correspondiente Monto Minimo de
la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles. El incumplimiento de esta
obligacién sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente
Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de cinco (5) Dias Habiles a
partir de dicho incumplimiento, hasta que subsane dicho incumplimiento.

(ii) Dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisi6n Y, €n
caso de Reapertura de la Emision, de cada Fecha de Ampliacién de la Garantia, RCO debera
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entregar a Banobras copia simple del Macrotitulo (o macrotitulo sustituto, en su caso),
firmado y sellado por S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V, que
a juicio de Banobras no difiera sustancialmente del formato que se le entregé para el
cumplimiento de las condiciones establecidas en la Clausula Cuarta del Contrato Marco. El
incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento
para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de
diez (10) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que subsane dicho
incumplimiento.

(iii)  Dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emisién y, en
caso de Reapertura de la Emisién, de cada Fecha de Ampliacién de la Garantia, RCO debera
entregar a Banobras evidencia de que los Certificados Bursatiles se€ encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV. El incumplimiento de esta obligacién
sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en
caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de dicho
incumplimiento, hasta que Banobras reciba evidencia de dicha inscripcién.

(iv)  RCO deber4 entregar a Banobras, durante los noventa (90) dias siguientes a
cada aniversario de la Fecha de Emisidn ¥, en caso de Reapertura de la Emisién, de cada
Fecha de Ampliacién de la Garantia, al menos una (1) constancia de Calificacion Sombra de
dicha Emisi6n otorgada por alguna de las Agencias Calificadoras. Fl incumplimiento de esta
obligacion serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente
Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de quince ( 15) Dias Habiles a
partir de dicho incumplimiento, hasta que Banobras reciba la Calificacién Sombra en
cuestion,

) RCO debera abstenerse de modificar, sin el consentimiento previo y por
escrito de Banobras, los Documentos de la Emisién, en_el entendido que cualquier
modificacién hecha en contravencién a lo anterior serd nula. Asimismo, RCO debera
abstenerse de modificar sin el consentimiento previo y por escrito de Banobras el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso que sea
aprobada en términos del Contrato entre Acreedores (Intercreditor A greement), no constituira
un incumplimiento de esta obligacién.  El incumplimiento de esta obligacién sera
considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, hasta
que RCO corrija dicho evento.

(vi)  RCO debera proporcionar a Banobras, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles a
partir de que lo solicite, cualquier informacién razonable que esté directamente relacionada
con la Emisién y con la presente Garantia. El incumplimiento de esta obligacién sera
considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en
caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de sesenta (60) Dias Habiles a partir de
dicho incumplimiento, hasta que dicha informacién sea entregada a satisfaccién de Banobras.

(vii) RCO debera (i) mantener vigentes, y (ii) abstenerse de iniciar un
procedimiento judicial, administrativo o arbitral ante cualquier tribunal, autoridad
gubernamental o panel arbitral, mediante el cual se impugne: (a) la afectacién del Patrimonio
del Fideicomiso (fuente de pago), (b) el Contrato de F ideicomiso, y/o (c) el Macrotitulo yel
presente Contrato. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto
de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, hasta que se renueve la vigencia o se

- /-»—-““ N s
;‘;/ f/—,:,f/ /
o



desista 0 que haya pagado la totalidad del saldo insoluto de la Emisiones Garantizadas y las
Garantias que se encuentren vi gentes.

(viii) RCO debera obtener, renovar, modificar, mantener y cumplir con cualquier
autorizacién necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de la Emision, y
evitar que cualquiera de dichas autorizaciones sea revocada, terminada, retirada, suspendida,
modificada o desechada o deje de surtir efectos, o se inicie cualquier procedimiento para
revocarla, terminarla, retirarla, suspenderla, modificarla o desecharla. E] incumplimiento de
esta obligacién serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del
presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de treinta (30) Dias
Haébiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que se cumpla con la obligacién de obtener,
renovar, modificar, mantener y cumplir con cualquier autorizacién necesaria para el
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de la Emisién.

(ix)  RCO debers hacer sus mejores esfuerzos para que el Fiduciario le entregue
oportunamente a Banobras cualquier reporte o informacién que esté obligado a entregar
conforme al Fideicomiso. El incumplimiento de esta obligacion ser4 considerado como un
Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato. Sin perjuicio de lo anterior,
de conformidad con lo previsto en la Seccién 6.6, inciso (f) del Contrato entre Acreedores y
la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, Banobras, a través del Agente de
Garantias, podra solicitar al Fiduciario y el Fiduciario estar4 obligado a entregar a Banobras,
cualquier informacién razonable relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso.

x) RCO debera entregar a Banobras, dentro de los 20 (veinte) dias naturales
siguientes al cierre de cada mes calendario durante la vigencia del presente Contrato, un
reporte emitido por el Fiduciario respecto a los activos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como en relacién con todos los montos recibidos, transferidos y retirados
conforme de las cuentas del Fideicomiso y de las inversiones que se realicen con los mismos,
en términos del formato de reporte de estado del Patrimonio del Fideicomiso que se adjunta a
este Contrato como Anexo 7. Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo previsto en
la Seccién 6.6, inciso (f), del Contrato entre Acreedores y la Clausula Décima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso, Banobras, a través del Agente de Garantias, podra solicitar al
Fiduciario y el Fiduciario estara obligado a entregar a Banobras, cualquier aclaracién o
informacién adicional relacionada con los reportes mencionados anteriormente.  En
incumplimiento en la entrega del reporte mencionado anteriormente por parte de RCO ser4
considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en
caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de
dicho incumplimiento, hasta que los mencionados reportes sean entregados a Banobras.

(xi)  RCO debers entregar a Banobras, tan pronto como sea posible, pero en
cualquier caso, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que ocurra o tenga
conocimiento de que ocurrira cualquier causa de Vencimiento Anticipado, una declaracién de
Funcionario Autorizado de RCO que sefiale los detalles de dicha causa y los actos que ha
realizado y propone realizar respecto de la misma. El incumplimiento de esta obligacion sera
considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato y se
entendera subsanado en la fecha en que Banobras reciba la declaracién de Funcionario
Autorizado antes referida.
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(xii) RCO deberé entregar a Banobras dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién, una copia de la instruccién de pago al Fiduciario mediante
la cual se establezca la distribucién de los recursos de la Emision. El incumplimiento de esta
obligacion serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente
Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Habiles a
partir de dicho incumplimiento, hasta que Banobras reciba evidencia de instruccién.

(xiii) RCO debera entregar a Banobras la documentacion comprobatoria, dentro de
los 60 (sesenta) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se haya realizado el pago o
transferencia de que se trate, con respecto al pago o transferencia de los recursos de la
Emisién que hayan sido aplicados por el Fiduciario por concepto de (1) prepago de la Deuda
Preferente de RCO vy (ii) en su caso, el pago de los costos de rompimiento de las coberturas
en relacion con la Deuda Preferente a que se refiere el punto (i) anterior . El incumplimiento
de esta obligacién sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del
presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias
Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que Banobras reciba la documentacion
comprobatoria en cuestién.

(xiv)  RCO debera entregar a Banobras dentro de un plazo maximo de 15 (quince)
dias contados a partir de la fecha de su confratacion, una certificacién firmada por
Funcionario Autorizado mediante la cual se informe respecto de la Deuda Preferente
contratada con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato y se confirme que
cumple con los términos que para la contratacién de dicha deuda que se establecen en el
Contrato de Disposiciones Comunes. Fl incumplimiento de esta obligacion ser4 considerado
como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato.

(xv)  RCO deberad entregar a Banobras la documentacién comprobatoria con
respecto al pago o transferencia de los recursos de la Emisi6n que hayan sido aplicados por el
Fiduciario por concepto de los siguientes gastos:

(1) Honorarios de asesores legales;

(ii) Honorarios del auditor externo;

(i)  Comisiones por intermediacién y colocacidn;

(iv) Honorarios del agente estructurador;

v) Listado de los Certificados Bursétiles en la BMV Y

(vi) Pago de derechos a la CNBV en relacién con estudio y tramite de la
solicitud de inscripcién de los Certificados Bursétiles.

Dicha documentacion comprobatoria antes referida deberd de ser entregada a Banobras
dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya realizado el pago
o transferencia de que se trate. E] incumplimiento de esta obligacién sera considerado como
un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea
subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Hébiles a partir de dicho incumplimiento,
hasta que Banobras reciba la documentacién comprobatoria en cuestion.

(xvi)  RCO debers efectuar en tiempo y forma todos y cada uno de los pagos que se
adeuden a Banobras de conformidad con los términos del presente Contrato.
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(b) Las siguientes obligaciones adicionales de RCO serdn aplicables y obligatorias
nicamente en caso de que se haya efectuado cualquier disposicién al amparo de Ia presente Garantia,
y siempre y cuando presente un saldo insoluto (“Obligaciones Especiales”):

(A)  Entanto el saldo insoluto de los Créditos previstos en el Contrato de Crédito
no haya sido pagado en su totalidad (a) RCO debera de cumplir frente a Banobras con las
obligaciones previstas en las Clausulas 6.5 (Annual Budget), 6.6 (Books and Records;
Inspection of Property) y 7.2 (Investments) del Contrato de Crédito, en los mismos términos
establecidos en dicho contrato, y (b) el supuesto de incumplimiento (Event of Default)
previsto en la Seccién 8.1(d) del Contrato de Crédito relativo a la transmision, directa o
indirecta, de acciones representativas del capital social de RCO, sera considerado como un
Supuesto de Incumplimiento para todos los efectos del presente Contrato; en el entendido
que, para tales efectos, las referencias hechas en dichas secciones del Contrato de Crédito a
los Acreedores Preferentes del Crédito (Senior Lenders) y al Agente Administrativo
(Administrative Agent), se entenderin hechas a Banobras, y (ii) los periodos de cura
aplicables al incumplimiento de las obligaciones mencionadas anteriormente conforme al
Contrato de Crédito, seran aplicables para determinar la existencia de un Supuesto de
Incumplimiento de RCO conforme al Contrato que corresponda.

(B) A partir de la fecha en que el saldo insoluto de los Créditos a que se refiere el
Contrato de Crédito haya sido pagado en su totalidad, RCO estara obligada a cumplir frente a
Banobras con las siguientes obligaciones:

(i) Presupuesto Anual:

En el supuesto de que existan cantidades dispuestas al amparo de la presente
Garantfa, RCO debera de presentar a Banobras un presupuesto anual, el cual
deberd ser revisado por un ingeniero independiente que determinari su
viabilidad y razonabilidad dentro de un término razonable, de conformidad
con lo siguiente:

L Si el presupuesto presentado ante Banobras se valida en su
totalidad por el ingeniero independiente, el presupuesto
estard en vigor y se aplicara durante su vigencia.

1L Si el ingeniero independiente hace cualquier observacién o
controvierte cualquiera de los conceptos previstos en el
presupuesto proporcionado por RCO, RCO tendra la opcion
de aceptar las observaciones del ingeniero o solicitar la
opinién de un segundo ingeniero independiente quién
analizard la viabilidad y factibilidad de los conceptos
controvertidos por RCO de la revision llevada a cabo por el
ingeniero independiente en primer lugar. Una vez que el
segundo ingeniero independiente haya emitido sus
observaciones del presupuesto, RCO implementara el
presupuesto, incluyendo los elementos validados por el

Q segundo ingeniero independiente,
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I1I. Hasta que sea validado el presupuesto anual, ya sea por el
primer ingeniero independiente o en su caso, por el segundo
ingeniero independiente, el presupuesto anual valido y
aplicable seré el que sea presentado por RCO a Banobras.

(ii) Libros y Registros; Inspeccion de Propiedad. RCO mantendr4 libros y
registros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting  Standards Board) y permitird
inspecciones razonables de sus libros y registros por parte de Banobras,
como Garante; en el entendido que dichas inspecciones no podran efectuarse
con mayor frecuencia que una vez al afio calendario Yy seran por cuenta y
costo de Banobras y sera llevado a cabo mediante una notificacién por
escrito y por adelantado a RCO en un tiempo razonable.

(iii) Inversiones permitidas. RCO no deber4 de llevar a cabo inversiones que
resulten en un detrimento del perfil financiero de RCO.

(iv) Cambio de Control.

@ Los Accionistas Serie A de RCO no podran vender o en
cualquier otra forma transmitir sus Acciones Serie A emitidas por RCO, sin
el consentimiento previo y por escrito de Banobras 0, en su caso, conforme al
procedimiento establecido en la presente seccion (iv), a cualquiera de las
personas mencionadas a continuacién, si la venta o transmision resultard en
que los Accionistas Promotores (Sponsors; segan dicho término se define en
el Contrato de Disposiciones Comunes), dejen de ser titulares del 50.1%
(cincuenta punto uno por ciento) o mas de los derechos econémicos
indirectos y de voto de todas las Acciones Serie A de RCO:

(1) cualquier persona o grupo de personas, cualquier subsidiaria
directa o indirecta de dicha persona o grupo de personas, o la
entidad controladora de dicha persona o grupo de personas
que hubieren iniciado y mantengan cualquier accién,
denuncia, demanda o procedimiento judicial ante una
autoridad judicial competente en contra de Banobras; o

(ii) cualquier Persona o a cualquier subsidiaria directa o
indirecta de dicha Persona o a la entidad controladora de
dicha Persona que se encuentre en incumplimiento de
cualesquiera obligaciones de pago frente a Banobras,
siempre que el incumplimiento a dichas obligaciones sea el
resultado de un incumplimiento manifiesto e intencional y/o
que dicho incumplimiento no resulte de un error en el

- registro o calculo de las cantidades adeudadas a Banobras,
e
, A las personas que se ubiquen en los supuestos descritos en los
incisos (I)(i) y (I)(ii) anteriores se les denominard las “Personas
‘ - Restringidas”.
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Para efectos de lo anterior, con anterioridad a una venta de Acciones
Serie A, RCO debera presentar a Banobras una lista de las personas que
estan siendo considerados como posibles adquirentes de las Acciones Serie
A (los “Posibles Adquirentes”). Una vez que RCO haya presentado la lista
de los Posibles Adquirentes, Banobras contara con un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles para notificar por escrito a RCO si alguno de los Posibles
Adquirentes se ubica en los supuestos descritos en los incisos MG y (i)
anteriores y por lo tanto es considerado como una Persona Restringida para
efectos de este inciso (iv). Si, dentro de dicho plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles Banobras notifica a RCO, por escrito, que cualquiera de las Personas
en la lista de Posibles Adquirentes es considerada como Persona Restringida,
los Accionistas de la Serie A no podran llevar a cabo la venta de sus
Acciones Serie A a dicha Persona Restringida y dispondran de un plazo de
240 (doscientos cuarenta) dias contados a partir de la fecha en que haya
expirado el plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles mencionado anteriormente para
vender o de cualquier otra forma transferir sus Acciones Serie A de RCO a
cualquiera de los otros Posibles Adquirentes incluidos en la lista. En caso de
que Banobras no informe a RCO por escrito y dentro de plazo de 5 {cinco)
Dias Habiles mencionado anteriormente, que alguno de los Posibles
Adquirentes es una Persona Restringida, entonces los Accionistas Serie A
podran llevar a cabo la venta o transmisién de sus Acciones Serie A a
cualquiera de los Posibles Adquirentes identificados en la lista. En el
supuesto de que la transmisién de las Acciones Serie A de RCO no ocurra
dentro del plazo de 240 (doscientos cuarenta) dias antes mencionado, RCO
deberd repetir el procedimiento previsto en este parrafo (iv)(1) para
confirmar con Banobras que los Posibles Adaquirentes no son considerados
Personas Restringidas.

(II)  No obstante las disposiciones del inciso (I) anterior, los
Accionistas de RCO podran, sin necesidad de obtener el consentimiento
previo por parte de Banobras, transferir sus Acciones Serie A de RCO que
sean de su propiedad: (i) a cualquier Accionista Promotor, cualquier
accionista directo o indirecto de RCO (incluyendo a los tenedores de los
certificados bursétiles fiduciarios bajo la clave de pizarra RCOCB 09 0a
cualquiera de sus afiliadas; o (ii) mediante (1) una oferta publica de acciones
a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) y/o
cualquier mercado de valores reconocido o, (2) una oferta mixta conformada
por (y) una oferta publica de acciones en Meéxico a través de la BMV y (2)
una oferta de acciones internacional fuera de México; o (iii) a cualquier
Acreedor Preferente (0 a sus cesionarios).

(C)  No obstante lo anterior, en caso de que RCO requiera de un consentimiento,
dispensa o modificacién por parte de Banobras con respecto a cualquiera de las Obligaciones
Especiales, entonces, para efectos de la aprobacién de Banobras al amparo del presente
Contrato, en caso de que RCO haya obtenido la aprobacién de dicho consentimiento,
dispensa o modificacién de una mayoria de los Acreedores Preferentes (incluyendo a
Banobras como Garante) que sean beneficiarios de una obligacién idéntica a la Obligacion
Especial syjeta al consentimiento, dispensa o modificacién correspondiente, se entendera que



dicho consentimiento, dispensa o modificacion ha sido aprobado por Banobras al amparo del
presente Contrato.

DECIMO SEGUNDA.Fuente de Pago: Garantias Reales.

(a) Todas las cantidades adeudadas por RCO a Banobras de conformidad con los
términos del presente Contrato, estaran garantizadas y seran pagadas a Banobras con cargo a la
totalidad de ingresos de RCO derivados de la explotacion de la Concesién, de conformidad con los

Party; segiin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), para todos los
efectos a que haya lugar durante la vigencia del presente Contrato.

© Banobras tendrs derecho, en términos del Contrato de Fideicomiso, al pago, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, del saldo insoluto de la presente Garantia, intereses,
Contraprestaciones y demds accesorios que se adeuden a Banobras al amparo del presente Contrato.

(D Los recursos depositados en la Subcuenta de Servicio de la Deuda deberan ser
distribuidos de conformidad con el orden de prelacion que se establece en la Cldusula Sexta y el
Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso, ¥, en todo caso, observando en todo momento las siguientes
reglas:

(i) La Contraprestacién Periodica deberd ser cubierta con el mismo grado de preferencia
(pari passu) que los honorarios, costos ¥ gastos debidos al Agente de Garantias, al
Agente Interacreedores, al Agente Administrativo Yy a cualquier otro Agente de los
Acreedores Preferentes y antes de que se cubra el Servicio de la Deuda Preferente
Corriente. La Contraprestacion Periddica constituye una “Comisién de
Mejoramiento de Calidad Crediticia” para los efectos del Contrato de Fideicomiso y
un “Enhancement Fee” para los efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

(1)  La amortizacién del saldo insoluto de la presente Garantia y el pago los intereses

(iii)  Sujeto a lo previsto en el inciso (iv) siguiente, a partir de la fecha en que haya
ocurrido un Vencimiento Anticipado, las obligaciones de pago de intereses de RCO
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al amparo de la presente Garantia, dejaran de estar subordinadas y deberan ser
cubiertas con la misma preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda
Preferente Corriente, como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement
Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones
Comunes.

(iv) A partir de la fecha en que haya ocurrido un Vencimiento Anticipado que derive del
concurso mercantil o la quiebra de RCO, la totalidad de las obligaciones de pago al
amparo de la presente Garantia (incluyendo, sin limitacion, por concepto de principal
e intereses), dejaran de estar subordinadas y deberdn ser cubiertas con la misma
preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte
de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations; segun dicho término
se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

(v) A partir del inicio del Periodo de Amortizacién, las obligaciones de pago de RCO al
amparo de la presente Garantia dejaran de estar subordinadas al Servicio de la Deuda
Preferente Corriente y deberan ser cubiertas con la misma prelacién (pari passu) que
el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations, segin dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes).

(vi) En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles sea menor al saldo minimo requerido, una vez
cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Preferente Corriente y cualquier Otro
Servicio de la Deuda Corriente, las cantidades disponibles en la Cuenta General
deberan ser aplicadas para reconstituir dicho saldo minimo.

(vii) El pago de la Contraprestacién Adicional estard subordinado al Servicio de la Deuda
Preferente Corriente y a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente, y a la
reconstitucién de la Reserva para el Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles.

(viii) No obstante cualquier otra disposicién del presente Contrato, en caso de que el
Agente de Garantias ejecute un Gravamen sobre cualquiera de las Garantias Reales,
los recursos que se obtengan de dicha ejecucién deberdn ser aplicados por el
Fiduciario para cubrir las obligaciones de pago de RCO al amparo de la presente
Garantia (incluyendo, sin limitacion, por concepto de principal ¢ intereses), con la
misma preferencia (pari passu) que la Deuda Preferente, como parte de las
Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations, segiin dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes), de conformidad con lo previsto en
la Seccion 16 del Anexo 6 del Contrato de F ideicomiso.

(e) No obstante lo anterior, el Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso sera
una, pero no la tunica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por RCO a
Banobras, en su calidad de Garante, de conformidad con el presente Contrato, por lo que en caso de
los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para el pago de las
obligaciones de RCO frente a Banobras, Banobras podra ejercer contra RCO cualesquiera derechos y
recursos disponibles conforme a la legislacion aplicable. RCO en este acto instruye y autoriza de
manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso para llevar a cabo todos los pagos de cualesquiera




cantidades pagaderas por RCO a Banobras, en su calidad de Garante, en virtud de este Contrato, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA.Supuestos de Incumplimiento: vencimiento anticipado del saldo insoluto
de la Garantia.

Banobras dentro del periodo de cura aplicable en cada caso, o en caso que ocurra cualquier “Event of
Default” (segin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), se entenders que
ha ocurrido un “Supuesto de Incumplimiento” conforme al presente Contrato (cada uno, un
“Supuesto de Incumplimiento™).

b En caso de que se verifique cualquier Supuesto de Incumplimiento, durante el
Periodo de Amortizacién de la presente Garantfa, Banobras podré declarar e] vencimiento anticipado
del saldo insoluto de la presente Garantia y el Fiduciario estara obligado a pagar a Banobras la
totalidad de dicho saldo insoluto, asi como el pago total de lo que se le adeude por concepto de
intereses ordinarios, moratorios, Penalizaciones por Atraso, Contraprestaciones Adicionales,
Contraprestaciones Periédicas y demas accesorios financieros. FEn dicho supuesto, Banobras

Fideicomiso.

DECIMO CUARTA. Contrato entre Acreedores.

Como resultado de la adhesién por parte de Banobras y del Representante Comun al Contrato
entre Acreedores, los Tenedores y Banobras, como Garante Permitido conforme al Contrato de
Fideicomiso y como Acreedor Preferente (Senior Creditor) y Parte Garantizada (Secured Party)
conforme al Contrato de Disposiciones Comunes, se beneficiaran de todas las obligaciones de hacer y
no hacer que se establecen en dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

saldo insoluto de los Certificados Bursétiles menos los Montos Expuesto al amparo de las Garantias
respecto de la deuda total (Combined Exposure) de RCO, y (iii) el porcentaje combinado de votos del
Representante Comun y de Banobras, como Garante, no excedera en ningun caso el porcentaje que el




saldo insoluto de los Certificados Bursatiles represente respecto de la deuda total (Combined
Exposure) de RCO.

DECIMO QUINTA. Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursitiles.
Te—s=eeelt0 e a Deuda de los Certificados Bursitiles

RCO deber4 crear y mantener en las Cuentas del Fideicomiso (segin dicho término se define
en el Contrato de Fideicomiso), en todo momento durante la vigencia de los Certificados Bursitiles,
una reserva para el beneficio de los Tenedores cuyo saldo minimo ser4 determinado con seis (6) dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago y ser equivalente al Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles (la “Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles™).

El monto de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debers ser equivalente
a: (a) durante el periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién y hasta (y excluyendo) la Fecha de

los siguientes 36 (treinta y seis) meses, dividido entre 3 (tres); y (b) durante el periodo transcurrido (e
incluyendo) la Fecha de Pago inmediata anterior a la fecha que sea 3 (tres) afios antes de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursétiles conforme a la Emisién, los pagos de principal e intereses
que RCO deba realizar conforme a los Certificados Bursétiles estimados para los siguientes 12 (doce)
meses, 0 en su caso, el resto de Fechas de Pago que tendrin lugar previo al vencimiento de los
Certificados Bursatiles 2012 (el “Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de lo

Certificados Bursétiles”). En caso de Reapertura de la Emisién, el Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de la Deuda sers incrementado, con efectos a partir de la Fecha de 1a Ampliacién de la

- Garantia, a efecto de reflejar el incremento en el monto de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles debers ser utilizada para cubrir
cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios pagaderos con respecto a los
Certificados Bursétiles en caso de que las cantidades depositadas en la Subcuenta de Servicio de la
Deuda que deban ser aplicadas para el servicio de los Certificados Bursatiles (incluyendo los recursos
excedentes disponibles en otras subcuentas ¥ que puedan ser utilizados para cubrir el Déficit de la
Subcuenta de Servicio de la Deuda conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso), no sean
suficientes para cubrir los intereses ordinarios y el principal programados ¥ pagaderos conforme a los
Certificados Bursitiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de cualquier Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Burs4tiles sea menor al Monto Minimo de 1a Reserva del Servicio de la Deuda de los

caso, la Contraprestacién Adicional.

DECIMO SEXTA.  Costos v Gastos.

Los gastos, costos, honorarios (legales y de cualquier otro tipo) que sean razonables y se
encuentren documentados, asi como los impuestos incurridos por las partes del presente Contrato en
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relacién con la celebracion de este Contrato seran cubiertos por RCO a través del Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

DECIMO SEPTIMA. Indemnizacién,

(a) RCO se obliga a indemnizar a Banobras Y a sus respectivos consejeros, funcionarios,
empleados, abogados y agentes (cada una, una “Persona Indemnizada™), y a sacarlos en paz y a salvo
de cualesquier pérdidas, responsabilidades, reclamaciones, dafios, perjuicios o gastos incurridos (cada
una, una “Reclamacion™) por ellos, que resulten de cualquier litigio o procedimiento (incluyendo
amenazas de litigios o procesos judiciales, administrativos y arbitrales) relacionados con este
Contrato o cualquiera de los Documentos de Ia Operacidn, incluyendo, sin limitacién, honorarios y
gastos razonables y documentados de asesores legales, incurridos en relacién con una Reclamacion
(pero excluyendo cualesquier pérdidas, responsabilidades, reclamaciones, dafios, perjuicios o gastos
derivados exclusivamente de la culpa grave, negligencia o dolo de la Persona Indemnizada, segiin se
determine por sentencia firme dictada por un tribunal competente). Las obligaciones de RCO
conforme a ésta Cldusula Décimo Seéptima permaneceran vigentes atin después de la terminacién de
este Contrato y las cantidades que deban ser pagadas a Banobras en relacién con la misma deberan
ser cubiertas como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations; segin
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

b) Las Personas Indemnizadas podran ser representadas en dichos procedimientos
Judiciales, administrativos o arbitrales o de cualquier otra indole, ya sean locales o federales, por sus
propios apoderados legales. Todos los gastos y honorarios razonables y documentados relacionados
con dichos procedimientos seran pagados por RCO, a través del Fiduciario, con cargo tnica y
exclusivamente al Patrimonio del F ideicomiso, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

DECIMO OCTAVA. Impuestos.

(a) Todos los pagos realizados por RCO o por el Fiduciario a Banobras en virtud del
presente Contrato se realizaran sin compensacién o deduccién de ninguna especie. Dichos pagos se
realizardn sin retencién alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad
gubernamental respecto de dichos pagos asi como cualesquiera recargos, multas, actualizaciones u
otros accesorios en relacién con los pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos”).

(b) En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados a
Banobras por RCO o el Fiduciario en virtud del presente Contrato, y el resultado de lo anterior sea
incrementar el costo a Banobras, reducir los ingresos a ser percibidos por Banobras o causar un gasto
a Banobras en relacién con el Contrato de Fideicomiso o el presente Contrato, RCO conviene en
pagar a Banobras, a través del Fiduciario, con cargo unica y exclusivamente al Patrimonio del
Fideicomiso y conforme a lo previsto en el Contrato de F ideicomiso, el monto de dicho incremento
en costo, reduccion en ingresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los
pagos efectuados a Banobras de conformidad con este Contrato, después de efectuar la retencién o
deduccién de que se trate, no resulten inferiores al monto que RCO debe pagar a Banobras en
términos de este Contrato.

(©) RCO también indemnizara y sacara en paz y a salvo a las Personas Indemnizadas de

cualquier contingencia fiscal derivada de este Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacion, o de cualquiera de las operaciones en ellos contempladas, con excepcion de cualesquier
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contingencia fiscal que derive exclusivamente de la culpa grave, negligencia o dolo de la Persona
Indemnizada, segin se determine por sentencia firme dictada por un tribunal competente.

DECIMO N OVENA. Independencia de Disposiciones.

En caso de que cualquiera de las disposiciones de este Contrato fuere declarada ilegal o no
ejecutable por un tribunal competente en cualquier jurisdiccion, no serd valida o exigible conforme a
dicha resolucién en dicha Jurisdiccién, pero dicha nulidad o inexigibilidad no afectar4 en forma
alguna la validez y cumplimiento del resto de las disposiciones de este Contrato.

VIGESIMA. Avisos y Domicilios.

Todas las notificaciones, solicitudes y demas comunicaciones que entreguen las partes de este
Contrato, seran por escrito, y se consideraran realizadas validamente si se realizan (1) personalmente, con
acuse de recibo; (ii) via mensajerfa especializada, con acuse de recibo de una empresa de mensajeria
reconocida internacionalmente; (iii) por correo electrénico, con acuse de recibo, o (iv) via fax, seguido
por mensajerfa especializada o entrega personal, con una empresa de mensajeria reconocida
internacionalmente, con acuse de recibo. Todas las notificaciones, solicitudes y demds comunicaciones
se enviaran a las siguientes direcciones y nimeros de fax, y surtirdn efecto hasta que sean entregadas
personalmente o bien al momento de ser rechazada la entrega segun sefiale el acuse de recibo
correspondiente,

Sisona RCO:

Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V.
Avenida Américas 1592, Piso 4

Col. Country Club

Guadalajara, Jalisco

C.P. 44637

Atencion: Director Juridico

Tel: +52 33 3001 4700

Fax: +52 (33) 1187-6433

Correo electrénico: sebastian.lozano@redoccidente.com

Si son a Banobras:

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, S.N.C,

Av. Javier Barros Sierra No. 515, Piso 6

Col. Lomas de Santa Fe 01219

México, Distrito Federal

Teléfono: +52 (55) 52 70 1384

Telefax: +52(55) 52 70 1635

Correo electroénico: salvador.olvera@banobras.gob.mx
gabn'ela.septien@banobras.gob.mx
abelardo. garcia@banobras.gob.mx

Atencion: Subdireccién de Garantias

Subdireccién de Infraestructura de Transporte y Obra Publica

~
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Si son al Fiduciario:

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Paseo de la Reforma 347, piso 3

Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc

C.P. 06500, México, Distrito Federal

Atencién: Divisién Fiduciaria

Tel: +(52 55)57212738/21 92

Fax: + (52 55) 5721 29 43

En caso de que cualquiera de las partes cambie su domicilio, notificard por escrito dicho
cambio a las demés partes de este Contrato, con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en la que el cambio se realice, de lo contrario y hasta la fecha correspondiente a cinco (5) Dias
Haébiles después de que la parte correspondiente haya notificado a las demas partes, se entendera que
todas las notificaciones y avisos conforme a este Contrato surtirdn efectos si se envian al Gltimo
domicilio que haya sido notificado a las partes.

VIGESIMO PRIMERA. Renuncia; Modificaciones.

(a) Los términos y condiciones de este Contrato no podran ser modificados salvo que
dicha modificacién sea autorizada por escrito por las partes del mismo.

) La omisién de Banobras para ejercer cualquier derecho o accién de conformidad con
este Contrato no se interpretard como una renuncia a los mismos. El ejercicio de los mismos que se
haga de manera aislada o parcial no limitara el derecho de ejercerlos con posterioridad o gjercer
cualquier otro derecho o accién en el futuro. Las acciones contempladas en este Contrato son
acumulativas y adicionales a las que contemplan las leyes aplicables.

VIGESIMO SEGUNDA. Cesién,

Los derechos y obligaciones derivados del presente Contrato no podran ser cedidos o
transmitidos por RCO o el Fiduciario a cualquier tercero sin el consentimiento previo y por escrito de
Banobras, salvo, en el caso de los derechos y obligaciones del Fiduciario, en el caso que se nombre
un fiduciario sustituto al amparo del Contrato de Fideicomiso. Banobras podra ceder o transmitir, en
todo o en parte, sus derechos (mas no sus obligaciones) derivados del presente Contrato, mediante
notificacién por escrito a RCO vy al Fiduciario, sin requerir el consentimiento de RCO o del
Fiduciario para llevar a cabo dicha cesién o transmision, siempre y cuando, dicha cesion se haga en
favor de una institucién financiera mexicana que no forme parte de un grupo financiero que tenga
subsidiarias o afiliadas que compitan directamente con alguna de las subsidiarias o afiliadas del grupo
del que forma parte RCO, a menos que haya ocurrido y continte cualquier Supuesto de
Incumplimiento, en cuyo caso Banobras podra ceder sus derechos derivados del presente Contrato a
cualquier persona, sin restriccién alguna. No obstante lo anterior, en caso de que en virtud de una ley
o decreto Banobras esté obligado a transmitir en bloque la totalidad de sus activos Y pasivos a una o
mas entidades de la administracion publica paraestatal o a cualquier otra entidad, no se requerira del
consentimiento de RCO o del Fiduciario para llevar a cabo dicha transmision.

VIGESIMO TERCERA. Ley Aplicable y Jurisdiccién.
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Este Contrato serd regido por ¢ interpretado de conformidad con las leyes federales de

México. Para la interpretacién, cumplimiento y exigibilidad de este Contrato, las partes de este
Contrato se someten de manera irrevocable a la exclusiva jurisdiccién de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal y renuncian a cualquier otra jurisdiceién que
por razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

[EL RESTO DE ESTA PAGINA SE DEJA EN BLANCO INT ENCIONALMENTE]
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EN TESTIMONIO DE LO ANT ERIOR, las partes suscriben este Contrato el 13 de
septiembre del 2012.

Por: -
Nombre: Salvador
Cargo: Apoderado

‘l reid Chéidez

RED DE CARRETERAS DE OCC ENTE, S.APIB.DEC.V,,
COMO EMISOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Por:

''''' Nonman—&sbasﬁérrtézano Garcia Teruel

Cargo: Apoderado

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
~ HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARJIO DEL FIDEICOMISO NO. F/300195

Nombre: Mariaha Romo Anaya
Cargo: Delegadg Fiduciaria

=~

/ Testigo - estigo
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Version de firma

CONTRATO MARCO PARA EL OTORGAMIENTO DE GARANTIAS DE PAGO
OPORTUNO, IRREVOCABLES E INCONDICIONALES

celebrado entre

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, como Garante,

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.IB. DE C.V.

y

HSBC MEXICO S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
HSBC, DIVISION FIDUCIARLA en su calidad de fiduciario del fideicomiso No. F/300195

27 de agosto de 2012
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CONTRATO MARCO PARA EL OTORGAMIENTO DE GARANTIAS DE PAGO
OPORTUNO, IRREVOCABLES E INCONDICIONALES (este “Contrato™), que con fecha 27 de
agosto de 2012 celebran Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, con el caracter de garante, representado en este acto por

los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador Olvera Chaidez (“‘Banobras”), Red de Carreteras de_. . .

Occidente, S.A.P.I1B. de C.V, representada en este acto por los sefiores J orge Parra Palacios y Arturo
de Cérdenas Merino (“RCO” o la “Concesionaria”), y HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, fiduciario del Fideicomiso F/300195 (con
dicho carécter, el “Fiduciario”™), representado en este acto por su delegada fiduciaria, Mariana Romo
Anaya, de conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

I Mediante convocatoria publicada en el Diario Oficial de la Federacién de fecha 7 de
noviembre de 2006, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (la “SCT”) convocé a todas las
personas fisicas y morales interesadas, nacionales o extranjeras, a participar en el concurso publico
internacional numero 00009076-010-06 (las “Bases Generales del Concurso”), mediante el cual se
otorgaria la concesion para construir, operar, explotar, conservar y mantener, por 30 (treinta) afios las
carreteras Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-Leén, con una longitud total de
558.05 kilémetros, en los estados de Michoacan, Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes, asi como las
Obras de Ampliacién asociadas a dichas carreteras (segin la misma ha sido modificada, la
“Concesién™).

1. Con base en la evaluacion de las propuestas de los participantes del concurso al que
se hace referencia en el Antecedente I, con fundamento en las Bases Generales del Concurso y en las
disposiciones de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, y en virtud de que se
cumplieron los requisitos legales, técnicos y econémicos de dicho concurso, con fecha 6 de agosto de
2006, la SCT otorgé su fallo designando concursante ganador al consorcio conformado por
Constructoras ICA, S.A. de C.V., Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V, GS
Global Infrastructure Partners I, L.P., GS Infrastructure Advisors 2006, L.L.C. y Zwinger Opco 1
B.V. (conjuntamente, el “Consorcio”), en virtud de que dicho Consorcio presento, a juicio de la SCT,
la propuesta mas viable con respecto a su solvencia econémica y capacidad técnica y financiera (el
“Fallo del Concurso™), del cual se transcribe a continuacion la parte conducente:

“Por todo lo antes expuesto, con base en la evaluacién de las Propuestas de los
Participantes, con fundamento en lo establecido en el articulo 7 fraccién VI de la
Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y el numeral 2.16 y demas
relativos de las Bases Generales de Concurso, la SCT declara Concursante
Ganador del Concurso Publico Internacional 00009076-010-06, para el
otorgamiento de una concesion para construir, operar, explotar, conservar y
mantener las Autopistas Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-
Leodn, de 558.05 km (quinientos cincuenta y ocho punto cero cinco) de longitud.
en los estados de Michoacan, Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes, en la
Republica Mexicana, asi como las obras de ampliacién que determine la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, asociadas a las autopistas sefialadas,
al Consorcio integrado por Constructoras ICA, S.A. de C.V., Zwinger Opco 1
B.V., GS Infraestructura Advisors 2006, L.L.C., GS Global Infrastructure
Partners I. L.P. y Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V.,
cuya Propuesta cumple con los requisitos legales, técnicos y econdémico-
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financieros establecidos en las Bases Generales del Concurso, y toda vez que
ofrecio el Pago Inicial mdas alto el cual asciende a la cantidad de
$44,051,000,000.00 (cuarenta y cuatro mil cincuenta y un millones de Pesos
00/100).

De acuerdo con el Fallo del Concurso contenido en este documento y de
conformidad con lo establecido en el numeral 2.16.6 de las Bases Generales del
Concurso, la SCT otorgara el Titulo de Concesién a la Sociedad de Proposito
Especifico que constituya el Concursante Ganador, la que en su calidad de
Concesionaria debera cumplir oportunamente con los requisitos establecidos en
las Bases Generales de Concurso, para que el dia 3 de octubre de 2007, su
representante legal debidamente autorizado, se presente a recibir y firmar el
Titulo de Concesidn, en el domicilio de la SCT.”.

1I1. Con fecha 13 de agosto de 2007, mediante escritura publica nimero 23,861 de esa
misma fecha, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico
encargado de la notaria nimero 212 del Distrito Federal, el Consorcio constituyd a la Concesionaria
como una sociedad de propésito especifico para efectos de ser la persona a favor de la cual se otorgue
el titulo que documente la Concesién, de conformidad con lo establecido en las Bases Generales del
Concurso. En cumplimiento de los numerales 2.17.1.1 y 2.17.1.2 de las Bases Generales del
Concurso, con fecha 15 de agosto de 2007 se entregd a la SCT el segundo testimonio de dicha
escritura publica.

Iv. Con fecha 15 de agosto de 2007, el Consorcio y la Concesionaria celebraron un
Contrato de Cesién de Derechos y Obligaciones cuya ratificacién de firmas consta en la escritura
publica nimero 23,894 de esa misma fecha, otorgada ante la fe del Licenciado Guillermo Oliver
Bucio, notario publico encargado de la notaria nimero 246 del Distrito F ederal, por virtud del cual el
Consorcio cedi6 a la Concesionaria todos sus derechos y obligaciones como concursante ganador, de
conformidad con las Bases Generales del Concurso, y la Concesionaria acepto y asumi6 todos los
derechos y obligaciones derivados de las Bases Generales del Concurso con el objeto de constituirse
como concesionaria del titulo de concesion que al efecto emita la SCT.

V. En cumplimiento de las Bases Generales del Concurso y del Fallo del Concurso, el
Gobierno Federal, por conducto de la SCT, el dia 3 de octubre de 2007, otorgé a la Concesionaria el
titulo que documenta la Concesién (segun el mismo ha sido modificado, el “Titulo de Concesién”),
conforme al cual la Concesionaria se obligo a llevar a cabo la operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento de las Autopistas, segin dicho término se define en el Titulo de Concesién y
conforme a los términos y condiciones establecidos en dicho Titulo de Concesién y en las leyes
aplicables, y adquiri6 el derecho a recibir el producto de la explotacion de las Autopistas.

VL Conforme al Titulo de Concesién y a las Bases Generales del Concurso, con fecha 26
de septiembre de 2007, la Concesionaria obtuvo el Oficio de Autorizacién para la afectacién de los
derechos de cobro de las tarifas de las Autopistas y los demas derechos econdmicos derivados de la
explotacion de la Concesion al Fideicomiso a que se hace referencia mas adelante.

VIL.  Con fecha 26 de scptiembre de 2007 la Concesionaria, en su cardcter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, celebré el Contrato Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Garantia y Fuente de Pago No. F/881 (el “Fideicomiso Original™), con Deutsche
Bank México. S.A., Institucién de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria, como fiduciario, y
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Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Divisién Fiduciaria, en su caricter de Agente de Garantias, en nombre y para beneficio de los
Acreedores Garantizados, como fideicomisario en primer lugar (el “Fideicomisario en Primer
Lugar™).

 VIL  Con fecha 17777d'e”méycr)’ de 2010 la Concesionaria, en su cardcter de Fideicomitente y

Fideicomisario en Segundo Lugar, celebré el Convenio de Sustitucién Fiduciaria del Fideicomiso
Original, con Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como
fiduciario sustituido y el Fiduciario como el fiduciario sustituto, con la comparecencia del Agente de
Garantias, en su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, en nombre y para el beneficio de los
Acreedores Garantizados, conforme al cual se sustituy6 a Deutsche Bank México. S.A., Institucién de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario y se nombré al Fiduciario como fiduciario
sustituto. Con motivo de la celebracién del convenio de sustitucién fiduciaria descrito en el presente
parrafo, el nimero de identificacién del Fideicomiso fue modificado, quedando a partir de esa fecha
identificado con el No. F/300195.

IX. Con fecha 21 de agosto de 2012, se celebré un Convenio de Modificacion vy Re-
Expresi6n del Fideicomiso Original con el objeto, entre otras cosas, de (1) ampliar las obligaciones
garantizadas conforme al mismo para incluir las obligaciones de pago derivadas de las emisiones de
Certificados Bursatiles a que se hace referencia mas adelante y de las Garantias Permitidas (segun
dicho término se define en dicho convenio), (ii) ampliar el Patrimonio del Fideicomiso a efecto de
incluir los derechos derivados de las Garantias, y (iii) contemplar entre los fines del fideicomiso que
el Fiduciario efectue disposiciones al amparo de las Garantias. El Fideicomiso Original, segtin el
mismo ha sido modificado y re-expresado conforme a los convenios de sustitucién fiduciaria y
modificatorios antes referidos, y segiin el mismo sea modificado periddicamente, sera referido, en lo
sucesivo, como el “Contrato de Fideicomiso” y el fideicomiso constituido en términos del mismo,
como el “Fideicomiso”. Copia del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente Contrato como

Anexo 1.

X. Con fecha 26 de septiembre de 2007, la Concesionaria, en su caricter de acreditado,
celebré un Contrato de Crédito (Loan Agreement; segin el mismo sea modificado, adicionado o re
expresado, el “Contrato de Crédito”), con los Acreedores Preferentes (Senior Lenders) partes del
mismo (cada uno de dichos acreedores, un “Acreedor Preferente del Crédito” y conjuntamente, los
“Acreedores Preferentes del Crédito™), y Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, en su caricter de Agente Administrativo (Administrative Agent) (en
dicho caracter, el “Agente Administrativo™), conforme al cual los Acreedores Preferentes del Crédito
convinieron en poner a disposicién del Acreditado (a) créditos de adquisicion a plazo (Acquisitions
Loans) hasta por el monto principal de $31,000,000,000.00 (treinta y un mil millones de Pesos
00/100) (los “Créditos de Adquisicion™), (b) créditos de liquidez a plazo (Liquidity Loans) hasta por
el monto principal de $3,100,000,000.00 (tres mil cien millones de Pesos 00/ 100) (los “Créditos de
Liquidez™), y (c) créditos de gastos de capital a plazo (CAPEX Loans) hasta por el monto principal de
$3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100) (los “Créditos de Capex” y conjuntamente con
los Créditos de Adquisicion y los Créditos de Liquidez, los “Créditos™). Con fecha 21 de agosto de
2012, se celebro un convenio modificatorio y de reexpresion del Contrato de Crédito.

XI. Con fecha 26 de septiembre de 2007, la Concesionaria, en su caracter de acreditado,
celebré un Contrato de Disposiciones Comunes (Common Terms Agreement, segin el mismo sea
modificado, adicionado o reexpresado, el “Contrato de Disposiciones Comunes”), con el Agente
Administrativo, por cuenta de y para beneficio de los Acreedores Preferentes del Crédito, y el
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Fideicomisario en Primer Lugar, en su caracter de Agente de Garantias, conforme al cual (i) se
establecieron disposiciones comunes respecto de las obligaciones de la Concesionaria, en su caracter
de acreditado, respecto del Contrato de Crédito, los Contratos de Cobertura y de los contratos y
documentos conforme a los cuales la Concesionaria, directa o indirectamente a través del Fideicomiso

u otros fideicomisos, emita Valores_ o de alguna manera obtenga o asuma otro tipo de Deuda. .

Preferente Adicional para refinanciar los Créditos, que esté garantizada en los mismos términos que,
y proporcionalmente a, los Créditos (los “Documentos de Deuda Preferente Adicional™), y (ii) se
acordé designar al Fideicomisario en Primer Lugar como Agente de Garantias, para actuar por cuenta
de y para beneficio de los Acreedores Garantizados (segiin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes). Con fecha 21 de agosto de 2012, se celebrd un convenio modificatorio y de
re-expresion al Contrato de Disposiciones Comunes (dmended and Restated Common Terms
Agreement). Copia del Contrato de Disposiciones Comunes modificado y re-expresado se adjunta al
presente Contrato como Anexo 2.

XIL Con fecha 22 de septiembre de 2011 (i) COVIQSA, en su caracter de empresa
emisora de las acciones objeto de la compraventa, ICA y Controladora de Operaciones de
Infraestructura, S.A. de C.V., ambos en su caracter de accionistas vendedores, y RCO y RCO
Carreteras, S.A. de C.V., una subsidiaria de RCO, ambos en su caracter de compradores, celebraron
un contrato de compraventa mediante el cual estos ultimos adquirieron el 100% (cien por ciento) de
las acciones representativas del capital social de COVIQSA; y (ii) CONIPSA, en su caracter de
empresa emisora de las acciones objeto de la compraventa, ICA y Jorge Arturo Santoyo Vazquez,
ambos en su cardcter de accionistas vendedores, y RCO y RCO Carreteras, S.A. de C.V., una
subsidiaria de RCO, ambos en su caracter de compradores, celebraron un contrato de compraventa
mediante el cual estos wltimos adquirieron el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas
del capital social de CONIPSA.

XII.  RCO tiene la intencién de refinanciar parcialmente los Créditos otorgados por los
Acreedores Preferentes del Crédito al amparo del Contrato de Crédito, mediante la implementacién
de un programa de certificados bursatiles (los “Certificados Bursitiles™) por un monto de hasta
$15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/ 100) (el “Programa”), y la realizacién de
emisiones al amparo de dicho Programa a través de la BMV.

XIV.  Ciertas emisiones al amparo del Programa, por un monto agregado de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/ 100), y que podran estar denominadas en Pesos o
en Unidades de Inversién, contaran con garantias parciales de pago oportuno, irrevocables e
incondicionales a ser otorgadas por Banobras (las “Garant{as™), a efecto de cubrir, en cada Fecha de
Pago, la insuficiencia de los recursos disponibles en la Subcuenta del Servicio de la Deuda
correspondiente y que deban ser destinados al pago de principal ¢ intereses ordinarios de los
Certificados Bursatiles, una vez agotada la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles (dichas emisiones, las “Emisiones Garantizadas™).

XV. Con fecha 21 de agosto de 2012, la Concesionaria, en su caracter de acreditado, el
Fideicomisario en Primer Lugar, en su caricter de Agente de Garantias, el Agente Administrativo y el
Fiduciario celebraron, con Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander, como Agente de los Acreedores (Intercreditor Agent; en dicho caracter, el “Agente
Interacreedores”), un Contrato entre Acreedores (Intercreditor Agreement; segin el mismo sea
modificado, adicionado o reexpresado, ] “Contrato entre Acreedores™), conforme al cual, entre otras
cosas, se han establecido las disposiciones para coordinar el ejercicio de ciertos derechos y recursos
de los Acreedores Preferentes contenidos en los Documentos del Financiamiento. La adhesion por




parte de Banobras y del Representante Comun al Contrato entre Acreedores Y su reconocimiento

como Acreedores Preferentes, Partes Garantizadas, Votantes Designados (Designated Voting Party;

segun dicho término se define en dicho contrato), y Fideicomisarios en Primer Lugar (a través del

Agente de Garantias), en los términos establecidos en el Contrato entre Acreedores, en el Contrato de
Disposiciones Comunes, en el Contrato de Fideicomiso y en el presente Contrato, es una condicién-- -
previa para el otorgamiento por parte de Banobras de la primera de las Garantias conforme al presente

Contrato. Una copia del Contrato entre Acreedores y del formato de carta de adhesién (Designation

Letter) a los términos del mismo se adjunta al presente Contrato como Anexo 3.

XVL  Con fecha 30 de abril de 2012, COVIQSA celebrd con la SCT un Convenio
Modificatorio del Contrato PPS de COVIQSA, en el cual se establece, entre otros asuntos, el monto
maximo a recibir por Pago Integrado (segiin dicho término se define en dicho contrato), y la mecéanica
para determinar el pago del mismo. Una copia de dicho Convenio ha sido entregada a Banobras con
anterioridad a la fecha de firma del presente Contrato.

XVIL  Las partes desean celebrar el presente Contrato a fin de establecer los términos y
condiciones conforme a los cuales Banobras otorgard Garantias a efecto de cubrir parcialmente las
Obligaciones Garantizadas (segun dicho término se define mas adelante).

DECLARACIONES
L Banobras declara, por medio de sus representantes, en la.fecha de este Contrato, que:
(a) Es una sociedad nacional de crédito, institucién de banca de desarrollo, constituida de

conformidad con la Ley Orgéanica del Banco de Obras y Servicios Puiblicos publicada en el Diario
Oficial de 1a Federacién el 20 de enero de 1986 y reformada por ultima vez el dia 1° de febrero de

2008 (la “Ley Organica”).

b) De conformidad con los articulos 3° y 7°, fracciones VI y XI de la Ley Orgéanica,
tiene por objeto, como institucién de banca de desarrollo, financiar proyectos de inversion publica o
privada en infraestructura y servicios publicos, y estd facultado para otorgar avales y garantias, asi
como para garantizar obligaciones de terceros a través de operaciones particulares, sin que sean
aplicables las limitantes previstas en el articulo 46, fraccion VIII de la Ley de Instituciones de
Crédito, en cada caso con la autorizacién previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

(c) El dia 27 de marzo de 2012, recibié de RCO una solicitud de garantia financiera para
que Banobras garantice, mediante el otorgamiento de una o varias Garantias, las Emisiones
Garantizadas, por un monto expuesto global equivalente al monto que resulte menor entre el 6.5%
(seis punto cinco por ciento) del saldo insoluto de dichas Emisiones Garantizadas y $650,000,000.00
(seiscientos cincuenta millones de Pesos 00/100).

\ (d) De conformidad con el oficio No. 368.-052/2012 de fecha 20 de Julio de 2012, la
/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ha otorgado su autorizacién a Banobras respecto del
- otorgamiento de las Garantias que se contemplan en este Contrato, hasta por el Monto Expuesto

Global.

(e) Todas las autorizaciones internas necesarias para la celebracion y cumplimiento por
parte de Banobras de este Contrato de conformidad con las disposiciones legales aplicables han sido
obtenidas a la fecha de este Contrato, incluyendo los acuerdos del Comité Interno de Crédito de /Q
/\(
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Banobras aprobados con nimero de acuerdo 079/2012 de fecha 13 de abril de 2012 y nimero de
acuerdo 159/2012 de fecha 5 de julio de 2012, y del Comité Ejecutivo de Crédito de Banobras
aprobado con numero de acuerdo 08/2012 de fecha 30 de abril de 2012, por lo que no es necesario
que Banobras obtenga autorizacién o consentimiento adicional alguno en relacién con la celebracién

por parte de Banobras de este Contrato o en relacién con el otorgamiento de.las Garantias que se

contemplan en el mismo.

® Cuenta con la capacidad legal, econémica, financiera y operativa suficiente para
otorgar y cumplir con sus obligaciones conforme a las Garantias que otorgue de conformidad con este
Contrato.

(2) Es su intencion celebrar este Contrato con el fin de otorgar una o mas Garantias para
garantizar el pago parcial de las Emisiones Garantizadas en términos del presente Contrato y del Contrato
de Garantia que se celebre en relacion con la Emisién Garantizada que corresponda,

(h) Los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador Olvera Chaidez cuentan con todas
las facultades necesarias para celebrar este Contrato en representacion de Banobras y para obligarlo
en los términos del mismo, facultades que no les han sido revocadas ni limitadas en forma alguna a la
fecha de este Contrato y constan en la copia de la escritura publica que se adjunta a este Contrato
como Anexo 4. ’

(i) La celebraciéon y cumplimiento de este Contrato por parte de Banobras no
contravienen ni resultaran en el incumplimiento alguno respecto de cualquier ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubemamental o Judicial de cualquier naturaleza, ni
constituyen o resultan en una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o
unilateral de Banobras.

() Banobras ha hecho del conocimiento de RCO, quien se ha dado por enterado: (1) de
la naturaleza y el alcance de la informacién contenida respecto de RCO en la base de datos de la
sociedad de informacion crediticia, derivado de la consulta realizada con anterioridad a la fecha de
celebracién de este Contrato, (2) que el cumplimiento total o parcial por parte de sus obligaciones de
pago derivadas de las Garantias se registrard con claves de prevencién establecidas en los reportes de
crédito emitidos por la propia sociedad de informacién crediticia citada en el numeral (1) anterior, las
cuales pueden afectar el historial crediticio de dichas personas, y (3) que en caso de controversias en
relacion con la informacién contenida en la base de datos de la sociedad de informacidn crediticia
citada en el numeral (1) anterior, dicha controversia se debera dirimir mediante el procedimiento ante
la Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros previsto
en la Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

k) Ha recibido a su satisfaccion un reporte vigente de su consulta a una sociedad de
informacién crediticia en relacién con RCO y sus accionistas, de conformidad con lo previsto en la
normatividad de Banobras, y que el resultado de dicho reporte no implica la constitucién de reservas
preventivas adicionales.

) Ha recibido copia de la carta de calificacion expedida por al menos una Agencia
Calificadora autorizada por la CNBV en la que se otorgé una Calificacién Sombra respecto de una
emision  hipotética de certificados bursatiles por parte de RCO por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100) de al menos mxBBB- en escala local.
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(m) Reconoce tanto las facultades de RCO como las del Fiduciario para celebrar este
Contrato, asumir las obligaciones, y ejercer los derechos y recursos que se les otorgan conforme a
este Contrato, asi como la capacidad y facultades de los sefiores Jorge Parra Palacios y Arturo de
Cardenas Merino para celebrar este Contrato en representacion de RCO, y las facultades de la sefiora
Mariana Romo Anaya para celebrar este contrato en representacion.del Fiduciario. .

1. RCO declara, por medio de sus representantes, en la fecha de celebracién de este
Contrato, que:

(a) Es una sociedad anénima promotora de inversién bursatil de capital variable, constituida
y existente de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™), segtin consta en
escritura publica nimero 23,861 de fecha 13 de agosto de 2007 otorgada ante la fe del Licenciado
Francisco I. Hugues Vélez, notario piblico encargado de la notaria ntimero 212 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 369,102 de fecha
15 de agosto de 2007. Con fecha 24 de septiembre de 2009 se transformé en una sociedad an6nima
promotora de inversion bursatil de capital variable segin consta en escritura publica nimero 31,271 de
fecha 24 de septiembre de 2009 otorgada ante la fe del Licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario
publico encargado de la notaria ntimero 246 del Distrito Federal. Copia de dicha escritura piblica junto
con sus estatutos sociales vigentes se adjuntan a este Contrato como Anexo 5.

b) Sus representantes estdn debidamente facultados para celebrar este Contrato, en
representacién de RCO, segiin consta en escritura publica nimero 30,965 de fecha 23 de septiembre de
2011, otorgada ante la fe del Licenciado Diego Robles Farias, notario publico nimero 22 de
Tlaquepaque, Jalisco, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil 369,102 de fecha 14 de febrero de 2012, facultades que no le han
sido revocadas o limitadas de manera alguna a esta fecha. Copia de dicha escritura piiblica se adjunta a
este Contrato como Anexo 6.

(©) Cuenta con las facultades y poderes necesarios para celebrar este Contrato y ha obtenido
las autorizaciones corporativas necesarias para (i) celebrar este Contrato, y (ii) cumplir con sus
obligaciones al amparo del mismo.

(d) No es necesaria la obtencién de autorizacién, aprobacion o consentimiento alguno, de
cualquier naturaleza, distintas a aquellas que ya han sido obtenidas, para la celebracién y cumplimiento
de sus obligaciones conforme a este Contrato.

(e) La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mismo no contravienen ni resultaran en un incumplimiento de (1) sus estatutos sociales, (2) cualquier ley,
reglamento, decreto o autorizacion (incluyendo cualquier licencia, permiso o concesién) que le sea
aplicable, o (3) cualquier contrato de cualquier naturaleza del que sea parte o conforme al cual se
encuentre obligado.

(1) Este Contrato constituye una obligacién legal, valida y vinculante de RCO, exigible en
su contra de conformidad con sus términos, salvo que su ejecucion puede estar limitada en virtud de leyes
en materia de concurso mercantil, quiebra u otras leyes similares que afectan los derechos de los
acreedores en general.

(g) Es su deseo celebrar el presente Contrato con el fin de obtener de Banobras una o mas
Garantias para garantizar el pago parcial de las Emisiones Garantizadas en términos del presente



Contrato y del Contrato de Garantia que se celebre en relacién con la Emisiéon Garantizada que
corresponda.

(h) Los bienes y recursos que ha afectado al patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin
limitacion, los derivados de la explotacion de la Concesidn) y aquellos que reciba de tiempo en tiempo de -
conformidad con el Fideicomiso, son y serdn de procedencia licita.

(i) Reconoce tanto las facultades de Banobras como las del Fiduciario para celebrar este
Contrato, asumir las obligaciones, y ejercer los derechos y recursos que se les otorgan conforme a
este Contrato, asi como la capacidad y facultades de los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador
Olvera Chaidez para celebrar este Contrato en representacion de Banobras y de la sefiora Mariana
Romo Anaya para celebrar este Contrato en representacion del Fiduciario,

III. El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, en la fecha de celebracién
de este Contrato, que:

(a) Es una sociedad an6nima constituida de conformidad con las leyes de México,
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar como una institucion de banca
multiple y para prestar sus servicios fiduciarios, segun consta en la ultima compulsa de estatutos
formalizada en la escritura publica que se adjunta a este Contrato como Anexo 7.

)] Celebra el presente Contrato tinica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso, en cumplimiento, tanto de los fines del Fideicomiso como de las instrucciones de RCO,
mismas que RCO ratifica en este acto, mediante la suscripcion del presente Contrato.

(© Su delegada fiduciaria cuenta con las facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacion del Fiduciario y para obligarlo en los términos del mismo, facultades que
no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna a la fecha de este Contrato y constan en la
copia de la escritura publica que se adjunta a este Contrato como Anexo 8.

(d) Los fines del Fideicomiso incluyen, entre otros, la celebracién de este Contrato por
parte del Fiduciario y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo conforme a este Contrato y cada
uno de los Contratos de Garantia que se celebren en relacién con la Emisién Garantizada que
corresponda.

(e) Todas las autorizaciones necesarias para la celebracién y cumplimiento por parte del
Fiduciario de este Contrato y de los demas Documentos de la Operacién han sido obtenidas a la fecha
de este Contrato, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(H La celebracién y cumplimiento de este Contrato, de los Contratos de Garantia
conforme a los términos del presente Contrato, y de los demas Documentos de la Operacion de los
que el Fiduciario es parte, no constituye ni constituira violacién o incumplimiento alguno respecto de
(1) cualquier disposicién de los estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del
Fiduciario; (ii) cualquier ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién
gubernamental o judicial de cualquier naturaleza, (ii1) el Contrato de Fideicomiso, o (iv) cualquier
otra obligacidn del Fiduciario.

(2) Este Contrato y los demas Documentos de la Operacién de los que el Fiduciario es
parte, constituyen (y, en el caso de los Contratos de Garantia y los Documentos de las Emisiones, una



vez que hayan sido celebrados, constituiran), obligaciones legales, vilidas y exigibles del Fiduciario,
oponibles en su contra de conformidad con sus respectivos términos, no en su caracter individual,
sino exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.

(h)  Essolvente y 1o ha sido iniciado procedimiento alguno de concurso mercantil o quiebra

en su contra, y no tiene conocimiento de que se hubiere iniciado alguno en su contra.

6] Reconoce tanto las facultades de Banobras como las de RCO para celebrar este
Contrato, asumir obligaciones y ejercer los derechos y recursos que se les otorgan conforme a este
Contrato, asi como la capacidad y facultades de los sefiores Abelardo Garcia Santos y Salvador
Olvera Chaidez para celebrar este Contrato en representacion de Banobras y de los sefiores Jorge
Parra Palacios y Arturo de Cardenas Merino para celebrar este Contrato en representacion de RCO.

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones: Interpretacion.

(a) Los términos utilizados con maytscula inicial en este Contrato tendrin los

significados que se establecen respecto de los mismos en el Apéndice 1, los cuales podran ser
utilizados en singular o plural, masculino o femenino, y obligardn a las partes de este Contrato

conforme a dichos significados.

(b) Las referencias a anexos en este Contrato se refieren a los Anexos de este Contrato,
los cuales forman parte integrante del mismo.

(©) El presente Contrato y los Contratos de Garantia que se celebren al amparo del
presente Contrato constituyen el acuerdo total entre las partes con respecto al objeto del mismo y
reemplazan todas las comunicaciones, propuestas, ofertas, compromisos y acuerdos previos, ya sean
orales o por escrito, que las partes hayan acordado o celebrado respecto del objeto de este Contrato.

(d) Los titulos y encabezados en este Contrato se utilizan Gnicamente para fines de
referencia, por lo que de ninguna manera afectaran la interpretacion de disposicién alguna de este
Contrato.

SEGUNDA. Otorgamiento de Garantias.

(a) Sujeto a los términos y condiciones de este Contrato, Banobras se obliga a otorgar,
cada vez que reciba de RCO una solicitud por escrito de conformidad con el formato que se adjunta a
este Contrato como Anexo 9 (cada una, una “Solicitud de Garantia™), una o mas Garantias a efecto de
cubrir parcialmente, hasta por el Monto Expuesto por Garantia que corresponda, la falta de recursos
disponibles en la Subcuenta del Servicio de la Deuda para pagar, hasta donde baste y alcance, las
Obligaciones Garantizadas, una vez agotada la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles que se emitan por RCO en alguna Emisién Garantizada al amparo del Programa.

(b) Cada Garantia sera documentada mediante un Contrato de Garantia, cuyos términos
seran sustancialmente iguales a los del formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 10 y s€
regira, en todo lo no previsto por dichos Contratos de Garantia, por las disposiciones de este Contrato.

x

[
A

\,\\ _)



En caso de inconsistencia o conflicto en la interpretacién de cualquier disposicion de este Contrato y
cualquiera de los Contratos de Garantia, los términos de este Contrato prevaleceran.

(c) Los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo de cada Emisién Garantizada

.deberan ser documentados mediante un macrotitulo, en términos sustancialmente iguales- a-los del

formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 11.

(d) Sujeto a que la Comisién de Apertura haya quedado cubierta en su totalidad dentro
de los (90) noventa dias siguientes a la fecha de firma del presente Contrato (a menos que dicho plazo
haya sido prorrogado por Banobras, previa solicitud por escrito de RCO firmada por un Funcionario
Autorizado antes de su vencimiento), las Condiciones Financieras aplicables a las Garantias
permaneceran vigentes durante un plazo de 12 (doce) meses contados a partir de la fecha de firma del
presente Contrato, por lo que Banobras podra modificar las Condiciones Financieras aplicables a las
Garantias que sean solicitadas por RCO al amparo del presente Contrato con posterioridad a la fecha
de terminaci6n de dicho plazo. En cualquier caso, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles anteriores a
la fecha en que termine dicho plazo de 12 (doce) meses, o en cualquier momento posterior, durante la
vigencia del presente Contrato, RCO podra solicitar a Banobras que emita nuevas Condiciones
Financieras aplicables a las Garantias, que estaran vigentes por un periodo adicional de 180 (ciento
ochenta) dias naturales contados a partir de la fecha de su emisién. Para efectos de lo anterior, se
entenderé por “Condiciones Financieras” los puntos base indicados en las tablas para el célculo de (i)
la Contraprestacion Periddica, y (ii) la Tasa Ordinaria, en ambos casos seglin correspondan a las
Emisiones Garantizadas denominadas en Pesos o en UDIs que se establecen en las Clausula Sexta y
Séptima siguientes.

(e) No obstante lo establecido en cualquier otra disposicién del presente Contrato, RCO
no podra solicitar, y Banobras no tendra la obligacién de otorgar Garantias al amparo del presente
Contrato a partir del lo. de noviembre de 2016, o antes de esa fecha, si ocurre cualquiera de lo
siguiente: (i) termine el plazo de vigencia del Programa (incluyendo extensiones al mismo); (ii) la
suma de los Montos Expuestos por Garantia de todas las Garantias otorgadas al amparo del presente
Contrato sea igual al Monto Expuesto Global; o (iii) el monto autorizado del Programa se haya
agotado.

® En caso de que cualquier Emisién Garantizada no se lleve a cabo dentro de los 60
(sesenta) dias siguientes a la fecha de firma del Contrato de Garantia correspondiente (y en el caso de
la primera Emisién Garantizada, que la totalidad de la Comisién por Apertura no haya quedado
pagada dentro de dicho plazo de 60 (sesenta) dias), dicho Contrato de Garantia se dar4 por terminado
automaticamente, salvo que Banobras hubiere otorgado por escrito alguna prérroga, previa solicitud
por escrito de RCO firmada por Funcionario Autorizado con anticipacion a la fecha de vencimiento
de dicho plazo. Lo previsto en el presente parrafo debera preverse expresamente en los Contratos de
Garantia.

TERCERA. Caracteristicas de las Garantias.

Cada una de las Garantias que Banobras otorgard de conformidad con este Contrato
contemplara los siguientes términos:

(a) Obligaciones Garantizadas. Cada Garantia cubrira parcialmente, hasta por el Monto
Expuesto por Garantia que corresponda, la falta de recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio
de la Deuda, para pagar, hasta donde baste y alcance, una vez agotada la correspondiente Reserva del
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Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles, el principal y los intereses ordinarios devengados
de los Certificados Bursétiles de la Emisién Garantizada correspondiente, que sean pagaderos por
RCO en las fechas programadas para su pago y, en caso de Vencimiento Anticipado, conforme a lo
descrito en el inciso (h) siguiente (las “Obligaciones Garantizadas”). Las Garantias no cubriran, en

ningun caso, intereses moratorios, comisiones, penalizaciones,. primas. por prepago, retenciones de-- - --

impuestos o cualesquiera otras cantidades distintas de las Obligaciones Garantizadas.

(b) Incondicionalidad. A partir de la Fecha de Efectividad de cada Garantia, las
obligaciones de Banobras de conformidad con el Contrato de Garantia correspondiente serdn
incondicionales. En consecuencia, Banobras estard obligado a entregar al Fiduciario, durante el
Periodo de Disposicién de cada Garantia, los fondos que solicite el Fiduciario, de conformidad con
los términos del Contrato de Garantia correspondiente, sin condicién, defensa, objecién o
compensacion alguna y en la medida en que la suma de todas las cantidades que hayan sido
dispuestas al amparo de la Garantia de que se trate no exceda, en ningin momento, el Monto
Expuesto por Garantia correspondiente. Las obligaciones de Banobras conforme a las Garantias no
estaran sujetas al pago de las Contraprestaciones ni al cumplimiento de obligacién alguna por parte de
RCO o del Fiduciario conforme al presente Contrato o al Contrato de Garantia correspondiente. En
consecuencia, a partir de la Fecha de Efectividad de cada Garantia, la existencia de cualquier
Supuesto de Incumplimiento no dard derecho a Banobras a revocarla o condicionarla total o
parcialmente,

() Irrevocabilidad. A partir de la Fecha de Efectividad de cada Garantia, las
obligaciones de Banobras de desembolsar cantidades a favor del Fiduciario durante el Periodo de
Disposicidn de cada Garantia seran irrevocables. En consecuencia, Banobras no estara facultado para
reducir, cancelar o limitar sus obligaciones conforme a la Garantia que corresponda de manera
unilateral,

(d) Terminacion Voluntaria. Mediante acuerdo por escrito entre RCO y el Representante
Comun de los Tenedores de cada Emisién Garantizada (previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores,
en los términos establecidos en el macrotitulo de los Certificados Bursatiles de la Emisién
Garantizada que corresponda), la Garantia correspondiente podré ser terminada en forma anticipada
mediante el pago a Banobras de la totalidad de las cantidades adeudadas al amparo de la Garantia de
que se trate, si las hubiere, y de una comisién por terminacién que serd calculada con base en la
formula que se describe en ¢l Anexo 15 del presente Contrato (la “Comision por Terminacién”), mas
el IVA correspondiente. La Comision por Terminacién constituye una “Comisién de Mejoramiento
de Calidad Crediticia” para los efectos del Contrato de Fideicomiso y un “Enhancement Fee " para los
efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

RCO también debera pagar a Banobras la Comision por Terminacién que corresponda, mas el
IVA correspondiente, en caso de que los Certificados Bursatiles de cualquier Emision Garantizada
sean refinanciados o pagados en forma anticipada.

(e) Plazo de vigencia méximo. El plazo de vigencia de cada Garantia (el “Plazo_de
Vigencia™) estara integrado por el Periodo de Disposicién y ¢l Periodo de Amortizacién, y no podra
extenderse més alla del plazo de la vigencia de la Concesién. En ningin caso el Plazo de Vigencia de
cualquiera de las Garantias podra ser mayor a (i) 288 (doscientos ochenta y ocho) meses contados a
partir de la Fecha de Efectividad de la misma, tratandose de Fmisiones Garantizadas denominadas en
UDIs, o (ii) 228 (doscientos veintiocho) meses, tratandose de Emisiones Garantizadas denominadas
en Pesos.




No obstante lo establecido anteriormente, las obligaciones de RCO frente a Banobras al
amparo de cada Contrato de Garantia terminaran cuando RCO haya pagado, directamente o a través
del Fideicomiso, la totalidad de las cantidades adeudadas a Banobras conforme al Contrato de
Garantia respectivo y el Periodo de Disposicion correspondiente haya terminado.

(H Monto Disponible. El Monto Disponible conforme a cada Garantia sera, en cualquier
Fecha de Pago de la Garantia, la diferencia positiva entre el Monto Expuesto por Garantia y la suma
de todas las cantidades que hayan sido dispuestas al amparo de la Garantia correspondiente, antes de
dicha Fecha de Pago de la Garantia (el “Monto Disponible™).

(2) Periodo de Disposicién. El Fiduciario, en cumplimiento de los fines del Fideicomiso,
podrd disponer del Monto Disponible de cada Garantia durante el periodo comprendido entre la Fecha
de Emisi6n de los Certificados Bursatiles de la Emisién Garantizada de que se trate (sujeto, en el caso
de la primera Emision Garantizada, a que la Comisién de Apertura haya sido cubierta en su totalidad,
y siempre que se hayan cumplido las Condiciones de Efectividad de las Garantfas de conformidad con
el inciso (i) de la Clausula Cuarta del presente Contrato) y lo que ocurra primero de (i) la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles, y (ii) la fecha en que el saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles de la Emisién Garantizada correspondiente haya quedado cubierto en su totalidad (el
“Periodo de Disposicion”). Las partes del presente Contrato convienen que el Periodo de Disposicién
para Emisiones Garantizadas denominadas en UDIs sera de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, y
el Periodo de Disposicién de las Emisiones Garantizadas denominadas en Pesos, sera de hasta 180
(ciento ochenta) meses.

(h) Disponibilidad en caso de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

(i) En caso de que los Certificados Bursétiles se den por vencidos en forma anticipada, por
cualquier causa (un “Vencimiento Anticipado™), los recursos disponibles al amparo de la Garantia
correspondiente tinicamente podran ser dispuestos en cada Fecha de Pago en caso de que: (A) se haya
agotado la Reserva para del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles para la Emisién
Garantizada de que se trate, y (B) las cantidades disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda
sean insuficientes para cubrir los intereses ordinarios devengados y el principal que habrian sido
exigibles en dicha Fecha de Pago, conforme al calendario de amortizaciones de los Certificados
Bursatiles de la Emisién Garantizada correspondiente, en caso de que no hubiere ocurrido el
Vencimiento Anticipado (el “Servicio Programado de la Deuda”), y inicamente para cubrir (y) el
pago oportuno de los intereses ordinarios devengados que habrian sido exigibles en dicha fecha, y (z)
en caso de que en dicha Fecha de Pago el monto acumulado de principal amortizado de los
Certificados Bursatiles de la Emision Garantizada correspondiente sea menor al monto programado
de amortizacion acumulada, conforme al calendario de pagos de dichos Certificados Bursatiles, el
pago de la diferencia entre el monto acumulado que debfa haber sido amortizado a esa fecha
conforme a dicho calendario y el monto acumulado de principal que haya sido efectivamente
amortizado;

(i) bajo ninguna circunstancia Banobras estara obligado a cubrir en forma anticipada las
Obligaciones Garantizadas;

(1ii) a partir de la fecha en que haya ocurrido un Vencimiento Anticipado, las obligaciones de
pago de intereses de RCO al amparo de la Garantia de que se trate dejaran de ser consideradas como
Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; seguin dicho término



se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), y serén cubiertas con la misma preferencia (pari
passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes). El pago del saldo principal insoluto de cualquier Garantia, si lo hubiere,

continuara subordinado al pago del Servicio de la Deuda Preferente Corriente, hasta lo primero que .

ocurra de: (i) la Fecha de Vencimiento final programado de los Certificados Bursatiles, y (ii) la fecha
en el que el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles haya quedado cubierto en su totalidad; y

(i) en caso de que la causa del Vencimiento Anticipado sea el concurso mercantil o la
quiebra de RCO, la totalidad de las obligaciones de pago al amparo de la Garantia de que se trate
(incluyendo, sin limitacion, por concepto de principal e intereses), dejaran de ser consideradas como
Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; segiin dicho término
se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), y seran cubiertas con la misma preferencia (pari
passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations;, segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes).

(1) Amortizacién. El saldo principal insoluto de cada Garantia sera pagado a Banobras
conforme a lo previsto en la Cléusula Octava del presente Contrato.

G) Beneficiario Unico. Las Garantias seran otorgadas por Banobras tnica y
exclusivamente para el beneficio de RCO y del Fiduciario, en su cardcter de cesionario de los
derechos derivados de las Garantias, en relacién con los derechos de disposicién de la Garantia que
corresponda, por lo que ninguna persona distinta de RCO o el Fiduciario (por lo que se refiere a los
derechos de disposicién de las Garantias) tendra derecho o recurso alguno frente a Banobras, en
virtud del presente Contrato o de las Garantias que sean otorgadas al amparo del mismo.

&) No Revolvencia. Las Garantias no seran revolventes, por lo que las cantidades
dispuestas de conformidad con los términos de cada Garantia que sean pagadas o reembolsadas a
Banobras durante el Periodo de Disposicién, no podrén ser dispuestas nuevamente.

CUARTA. Condiciones Previas para el otorgamiento de Garantias; Condiciones de
Efectividad de las Garantias; Condiciones para la ampliacion de Garantias por Reapertura de
las Emisiones Garantizadas.

(D Condiciones Previas para el otorgamiento de las Garantias.

La obligacién de Banobras de otorgar cada Garantia de conformidad con los términos de este
Contrato, estard sujeta a que a mas tardar en la fecha de firma del Contrato de Garantia
correspondiente (la “Fecha de Otorgamiento™), se hayan cumplido todas v cada una de las siguientes
condiciones previas, a satisfaccion de Banobras:

(a) Los términos del Suplemento de la Emision Garantizada correspondiente
(inicamente en aquellas secciones que contengan descripciones de Banobras, del presente
Contrato y de la Garantia correspondiente), el macrotitulo de los Certificados Bursatiles que
corresponda y el Contrato de Garantia de que se trate (conjuntamente, los “Documentos de
la Emision™), deberdn ser satisfactorios para Banobras. Lo anterior, en el entendido que;
(A) en la medida en que (I) el macrotitulo de los Certificados Bursatiles y el Contrato de
Garantia correspondientes contengan sustancialmente los términos contenidos en el formato
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del Contrato de Garantia y de macrotitulo que se adjuntan al presente Contrato como Anexo
10 y Anexo 11, respectivamente, y (II) las secciones del Suplemento de cualquier Emision
Garantizada subsecuente que contengan descripciones del presente Contrato y del Contrato
de Garantia correspondiente sean substancialmente en los términos contenidos en el

Suplemento de la Emisién Garantizada anterior, se entendera que el macrotitulo, el Contrato- -

de Garantia y las secciones del Suplemento correspondiente que contengan descripciones
del presente Contrato y la Garantia de que se trate son satisfactorios para Banobras; y (B)
por lo que respecta a la descripcién de Banobras en el Suplemento de la Emisién
Garantizada de que se trate, a partir de la fecha en que Banobras reciba de RCO el proyecto
de Suplemento de que se trate, Banobras dispondra de un plazo de quince (15) Dias H4biles
para entregar a RCO sus comentarios u observaciones por escrito, en caso de que los tenga,
por lo que se entendera que dicha descripcion es satisfactoria para Banobras (y) una vez que
los comentarios de Banobras hayan sido incorporados al texto del Suplemento, o (z) en caso
de que Banobras no haya entregado a RCO comentarios al proyecto de Suplemento dentro
del plazo de quince (15) Dias Habiles antes referido.

(b) Que Banobras haya recibido una Solicitud de Garantia en el formato que se
adjunta al presente Contrato como Amnexo 9, debidamente firmada por un Funcionario

Autorizado de RCO;

(c) que el otorgamiento de la Garantia solicitada no resulte en que se exceda el
Monto Expuesto Global;
(d) Banobras debera haber recibido de RCO copia de las autorizaciones

correspondientes de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y de la BMV
para el establecimiento del Programa y copia de todos los documentos autorizados del

Programa.

(e) Banobras debera haber recibido de RCO copia de las autorizaciones
correspondientes de la CNBV y BMV respecto de la Emisién Garantizada correspondiente.

(H) Banobras deberd haber recibido, 24 (veinticuatro) horas naturales antes de la
fecha de la Emisién Garantizada correspondiente, copia del modelo de macrotitulo que
documentara los Certificados Bursatiles que se emitan en cada Emision Garantizada a
satisfaccion de Banobras.

(g) Banobras deberd de haber recibido una certificacién suscrita por un
Funcionario Autorizado de RCO, de conformidad con el formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo 12, a través de la cual se manifieste que en la Fecha de Otorgamiento
no ha ocurrido vencimiento anticipado alguno o un evento que razonablemente se espere que
pudicre tener como consecuencia ¢l vencimiento anticipado respecto de cualquiera de las
emisiones al amparo del Programa.

(h) Banobras y el Agente Interacreedores deberdn haber suscrito un convenio de
adhesion al Contrato entre Acreedores en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta al presente Contrato como parte del Anexo 3 (el “Convenio de Adhesién”™), conforme
al cual Banobras se adherird a los términos y condiciones de dicho contrato y serd
reconocido, para todos los efectos, como Acreedor Preferente y Votante Designado
(Designated Voting Party; segiin dicho término se define en el Contrato entre Acreedores), en
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el entendido que, la presente condicién previa se tendra por cumplida una vez que Banobras
haya recibido un ejemplar original de dicho Convenio de Adhesién firmado por un
representante autorizado del Agente Interacreedores.

(1) Simultaneamente con la firma del Convenio de Adhesién a_que se refiereel ...

inciso (h) anterior, Banobras deberd haber recibido una constancia firmada por un
Funcionario Autorizado del Agente de Garantias, que certifique que con efectos a partir de la
fecha de firma del Convenio de Adhesién, Banobras ha sido registrado como Parte
Garantizada (Secured Party; segun dicho término se define en el Contrato de Disposiciones
Comunes), en el registro de Partes Garantizadas previsto en la Seccién 5.2 del Contrato de
Disposiciones Comunes (Collateral; Registry of Secured Parties).

) En su caso, Banobras deberd haber recibido ratificacién o nueva
documentacion en original o copia certificada de las facultades y poderes de los nuevos
Funcionarios Autorizados de RCO y Funcionarios Autorizados del Fiduciario debidamente
inscritos en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio. En caso de nuevos
Funcionarios Autorizados del Fiduciario, el Fiduciario, previas instrucciones por escrito de
RCO, debera haber entregado a Banobras un registro de firmas de dichos delegados para
realizar las solicitudes de ejercicio de la Garantia correspondiente.

x) En la medida en que se requiera, Banobras debera haber recibido un reporte
vigente de la verificacion de RCO y de sus accionistas, de conformidad con lo previsto en la
normatividad de Banobras, realizada una sociedad de informacién crediticia que sea
satisfactorio para Banobras y que no implique la creacién de reservas preventivas adicionales.

1)) No deberé haberse efectuado previamente disposicién alguna conforme a las
Garantias otorgadas por Banobras para cualquier otra Emisién Garantizada.

(m) No debera existir Supuesto de Incumplimiento alguno que se encuentre
vigente, y (ii) no debera de haber ocurrido alguno de los Supuestos de Incumplimiento
descritos en las secciones (a)(i), (a)(ii), (a)(iii), (a)(v), (a)(vii) y (a)(xiii) de la Clausula
Décima del presente Contrato respecto de cualquier Emisién Garantizada.

(n) RCO debera haber entregado al Fiduciario, con copia a Banobras, una carta
de instruccién irrevocable debidamente firmada por un Funcionario Autorizado de RCO, enla
que se instruya al Fiduciario para que de manera simultanea con la recepcion de, y con cargo
a los recursos de la primera Emision Garantizada, el Fiduciario pague a Banobras el
remanente de la Comisién por Apertura.

(0) Tres (3) dias naturales antes de la Fecha de Otorgamiento de cada Garantia,
RCO debera haber confirmado con al menos una Agencia Calificadora que la Calificacion
Sombra es por lo menos AA+ en la escala local. En caso de que la Calificacion Sombra sea
menor a AA+, RCO podrd solicitar por escrito a Banobras el otorgamiento de la Garantia,
previa revision de las condiciones financieras.

(p) RCO debera estar al corriente en sus obligaciones de pago con Banobras.




et ol

1L Condiciones de Efectividad de las Garantias.

Las obligaciones de Banobras conforme a cada Garantia, su efectividad, incondicionalidad e
irrevocabilidad y, en particular, la obligacién de efectuar el desembolso del Monto Disponible
conforme a la misma, estaran sujetas a lo siguiente:

(a) Por lo que respecta a la primera Emision Garantizada, la Garantia sera
efectiva, incondicional e irrevocable en el momento en que RCO haya realizado la Emision y
haya sido pagada a Banobras la totalidad de la Comisién de Apertura; y

(b) Por lo que se refiere a las Emisiones Garantizadas subsecuentes, la Garantia
sera efectiva, incondicional e irrevocable una vez que se lleve a cabo la Emision Garantizada

correspondiente.

La fecha en la que las condiciones establecidas en las subsecciones (a) o (b) sean cumplidas, se
considerara como la “Fecha de Efectividad” de las respectivas Garantias.

1L Condiciones para la Ampliacién de Garantias por Reapertura de las Emisiones
Garantizadas.

En caso de que RCO tenga la intencién de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, de conformidad con los términos del macrotitulo de cualquier Emision
Garantizada (una “Reapertura de la Emisién Garantizada™), la Garantia correspondiente podra ser
ampliada para cubrir parcialmente los Certificados Bursatiles Adicionales ¥, en consecuencia, el
Monto Expuesto por Garantia correspondiente serd incrementado proporcionalmente, sujeto a que se
hayan cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones, a satisfaccion de Banobras:

(a) Que Banobras haya recibido una solicitud en el formato que se adjunta al
presente Contrato como Anexo 9 Bis (cada una, una “Solicitud de Ampliacién de
Garantia”) debidamente firmada por un Funcionario Autorizado de RCO.

(b) Que la ampliacién de la Garantia no resulte en que se exceda el Monto
Expuesto Global.
(©) Que las Condiciones Financieras se encuentren vigentes y dentro del plazo

inicial de vigencia de 12 (doce) meses a que se refiere el inciso (d) de la Clausula Segunda
del presente Contrato o, en caso de que Banobras haya emitido nuevas Condiciones
Financieras conforme a lo previsto en dicha Clausula, que las mismas se encuentren vigentes
y sean iguales a las Condiciones Financieras autorizadas inicialmente por Banobras.

(d) Que la autorizacién de la CNBV respecto de la Emisién Garantizada
correspondiente contemple la Reapertura de la Emision Garantizada.

(e) Banobras debera haber recibido, 72 (setenta y dos) horas naturales antes de la
fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, copia del modelo de
macrotitulo por el que serd canjeado el macrotitulo de la Emisién Garantizada
correspondiente y que deberd amparar los Certificados Bursatiles Originales y los
Certificados Bursatiles Adicionales, en el entendido que dicho macrotitulo debera contener
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales de la Fmision



A

Garantizada (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal
de cada Certificado Bursitil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado).

43 Banobras deberd de haber recibido una certificacién suscrita por un

Funcionario Autorizado de RCO, de conformidad con el formato que se adjunta al presente

Contrato como Anexo 12, a través de la cual se manifieste que en la Fecha de Ampliacién de
la Garantia (segin dicho término se define mas adelante) no ha ocurrido vencimiento
anticipado alguno o un evento que razonablemente se espere que pudiera tener como
consecuencia el vencimiento anticipado respecto de la Emisién Garantizada correspondiente
o de cualquier otra de las emisiones al amparo del Programa.

(g) En su caso, Banobras deberd haber recibido ratificacién o nueva
documentacion en original o copia certificada de las facultades y poderes de los nuevos
Funcionarios Autorizados de RCO y Funcionarios Autorizados del Fiduciario debidamente
inscritos en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio. En caso de nuevos
Funcionarios Autorizados del Fiduciario, el Fiduciario, previas instrucciones por escrito de
RCO, debera haber entregado a Banobras un registro de firmas de dichos delegados para
realizar las solicitudes de ejercicio de la Garantia correspondiente.

(h) En la medida en que se requiera, Banobras debera haber recibido un reporte
vigente de la verificacién de RCO y de sus accionistas, de conformidad con lo previsto en la
normatividad de Banobras, realizada una sociedad de informacién crediticia que sea
satisfactorio para Banobras y que no implique la creacién de reservas preventivas adicionales.

i) No debera haberse efectuado previamente disposicién alguna conforme a la
Garantia de la Emisién Garantizada de que se trate o conforme a las Garantias otorgadas por
Banobras para cualquier otra Emisién Garantizada.

i) No deberd existir Supuesto de Incumplimiento alguno que se encuentre
vigente, y (ii) no deberd de haber ocurrido alguno de los Supuestos de Incumplimiento
descritos en las secciones (a)(1), (a)(ii), (a)(iii), (@)(v), (a)(vii) y (a)(xiii) de la Cldusula
Décima del presente Contrato respecto de cualquier Emision Garantizada.

X) Dentro de los tres (3) dias naturales anteriores a la Fecha de Ampliacién de la
Garantia, RCO debera haber confirmado con la misma Agencia Calificadora que otorgd la
Calificacidon Sombra a que se refiere el inciso (0) del apartado 1. anterior, que la Calificacién
Sombra de la Emisién Garantizada, considerando los Certificados Bursatiles Adicionales, es
por lo menos AA+ en la escala local.

(H RCO debera estar al corriente en sus obligaciones de pago con Banobras.

(m) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que todas las
condiciones para la ampliacién de una Garantia previstas en este Apartado III se hayan
cumplido, a satisfaccion de Banobras, Banobras entregard a RCO y al Fiduciario una
notificacién firmada por un Funcionario Autorizado especificando el nuevo Monto Expuesto
por Garantia que serdn aplicables a la Garantia de que se trate una vez que tenga lugar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales (cada una, una “Notificacién de
Ampliacién de Garantia™), en el entendido que, la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera tener lugar dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en




que RCO haya recibido la Notificacién de Ampliacién de Garantia, 0 en caso contrario, dicha
notificacion se tendré por revocada y RCO debera presentar a Banobras una nueva Solicitud
de Ampliacién conforme al procedimiento previsto anteriormente: En la fecha en que se
lleve a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo anterior, la
ampliacién de la Garantia de que se trate sera eficaz (dicha fecha, la “Fecha de Ampliacién de
la Garantia”) y el Monto Expuesto por Garantia correspondiente se tendrd por modificado
para todos los efectos relacionados con el presente Contrato y el Contrato de Garantia
correspondiente.

QUINTA. Mecinica de Disposicién de las Garantias.

(a) De conformidad con los términos de cada Contrato de Garantia, RCO cedera
irrevocablemente al Fiduciario su derecho a disponer cualesquiera cantidades disponibles al amparo
de la Garantia de que se trate, con el fin de que dichos derechos formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y sean ejercidos por el Fiduciario de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

(b) Durante el Periodo de Disposicién de cada Garantia otorgada por Banobras de
conformidad con los términos de este Contrato, el Fiduciario estari facultado para solicitar a
Banobras la entrega de las cantidades que sean necesarias para realizar el pago de las Obligaciones
Garantizadas, hasta por ¢l Monto Disponible de la Garantia correspondiente. El Fiduciario no podra
realizar solicitud de disposicién alguna conforme a cualquier Garantia sino hasta haber verificado que
los recursos disponibles en la Subcuenta del Servicio de la Deuda, que pueden ser aplicados en la
Fecha de Pago que corresponda para el pago de las Obligaciones Garantizadas de la Emisién
Garantizada de que se trate (incluyendo, sin limitacién, los recursos disponibles en la correspondiente
Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles), seran insuficientes para realizar el
pago de las cantidades requeridas en dicha Fecha de Pago (un “Evento de Desembolso™).

© A efecto de disponer cantidades conforme a cada una de las Garantias, el Fiduciario
en cumplimiento a lo previsto en el Fideicomiso y con base en los correspondientes
Certificados de Servicio de la Deuda (segin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso), entregara a Banobras, con copia para RCO en los domicilios que se sefialan para
recibir notificaciones conforme a este Contrato y al Contrato de Garantia correspondiente, a mas
tardar a las 12:00pm del tercer Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago en que se pretenda
efectuar la disposicion de que se trate (la “Fecha de Solicitud de Disposicién™), una solicitud firmada
en original por un Funcionario Autorizado del Fiduciario con base en el formato que se adjunta a este
Contrato como Anexo 13 (cada una, una “Solicitud de Disposicidon™). Cada Solicitud de Disposicion
debera indicar la cantidad solicitada por el Fiduciario para realizar el pago de las Obligaciones
Garantizadas correspondientes (la “Cantidad Solicitada”), la cual no podra ser mayor, en ningun caso,
del Monto Disponible conforme a la Garantia de que se trate y deberd estar denominada en Pesos, con
independencia de que la Emisién Garantizada correspondiente esté denominada en UDIs. Banobras
desembolsara la Cantidad Solicitada (hasta donde alcance, sin exceder el Monto Disponible o el
Monto Expuesto Global, segin corresponda en cada caso) dentro de las 24 (veinticuatro) horas
anteriores a la Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha de Solicitud de Disposicién en que haya
recibido la Solicitud de Disposicién correspondiente (cada fecha en que Banobras desembolse la
Cantidad Solicitada conforme a lo anterior, una “Fecha de Disposicién™).

(d) Sujeto a lo dispuesto en los incisos (a) y (b) anteriores, Banobras entregara la
Cantidad Solicitada al Fiduciario, dentro de las 24 (veinticuatro) horas previas a la Fecha de Pago
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inmediata siguiente, en Pesos inmediatamente disponibles (con independencia de que la Emisién
Garantizada correspondiente pueda estar denominada en UDIs), mediante el deposito o transferencia
clectrénica de dicha cantidad a la cuenta bancaria que el Fiduciario haya notificado a Banobras en la
Solicitud de Disposicion correspondiente, para el pago de las Obligaciones Garantizadas. Banobras

entregara la Cantidad Solicitada al Fiduciario a fin de que ésta sea aplicada precisa y exclusivamente

por el Fiduciario al pago de las Obligaciones Garantizadas, de conformidad con los términos y
condiciones de la Garantia correspondiente y del Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario y RCO reconocen y aceptan que al momento en que Banobras reciba
una Solicitud de Disposicién, Banobras no verificard (ni estara obligado a wverificar) que
efectivamente haya ocurrido un Evento de Desembolso de la Garantia correspondiente, ni que el
Fiduciario haya hecho dicha determinacién en forma correcta o haya aplicado en su totalidad, hasta
donde hubieren alcanzado, los recursos de Subcuenta del Servicio de la Deuda correspondiente y la
Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles correspondiente, ni los demas
recursos disponibles conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

§3) La obligacion de Banobras de entregar al Fiduciario la Cantidad Solicitada conforme
a cualquier Garantia se entendera satisfecha al momento en que Banobras deposite o transfiera la
Cantidad Solicitada precisamente en la cuenta bancaria correspondiente que el Fiduciario le haya
notificado a Banobras en la Solicitud de Disposicién, independientemente de que dichas cantidades
sean o no aplicadas de manera adecuada por el Fiduciario.

(g) RCO entregard a Banobras, dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes al
cierre del mes en que Banobras haya entregado la Cantidad Solicitada al Fiduciario y/0 en tanto exista
un saldo principal insoluto conforme a cualquier Contrato de Garantia, un reporte de aplicacion de
pagos emitido por el Fiduciario, en términos del formato que se adjunta a este Contrato como Anexo
14, en el que se detalle (i) la aplicaciéon de la Cantidad Solicitada al pago de las Obligaciones
Garantizadas correspondientes, o (ii) en caso de que no se hubiere utilizado la totalidad de la Cantidad
Solicitada para el pago de las Obligaciones Garantizadas, el depésito de las cantidades no utilizadas
en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles. De conformidad con, y sujeto a
lo previsto en la Secci6n 6.6, inciso (f) del Contrato entre Acreedores y la Clausula Décima Cuarta
del Contrato de Fideicomiso, Banobras, a través del Agente de Garantias, podr4 solicitar al Fiduciario
y el Fiduciario estard obligado a entregar a Banobras, cualquier aclaracion o informacion adicional
relacionada con el reporte a que se refiere el presente inciso (g).

(h) RCO acepta expresamente que la entrega por parte de Banobras de la Cantidad
Solicitada al Fiduciario sera prueba suficiente del ejercicio por parte del Fiduciario de la Garantia
correspondiente en un monto equivalente a la Cantidad Solicitada. Lo previsto por esta Clausula no
podra constituir materia de impugnacién de este Contrato en lo futuro. Asimismo, RCO reconoce que
la entrega por parte de Banobras de la Cantidad Solicitada en la cuenta bancaria que el Fiduciario le
haya notificado a Banobras en la Solicitud de Disposicion correspondiente, tendra por efecto, el
reconocimiento de adeudo de RCO a favor de Banobras por el monto de la misma, y RCO se obliga a
pagar dicha cantidad a Banobras de conformidad con los términos del presente Contrato y del
Contrato de Garantia correspondiente.

SEXTA. Contraprestaciones.

(a) Comision de Apertura. Como contraprestacion por la celebracion de este Contrato,
RCO debera pagar a Banobras una comisién de apertura no reembolsable por la cantidad de
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$48,000,000.00 (cuarenta y ocho millones de Pesos 00/100), mas el IVA correspondiente (la
“Comision de Apertura”), pagadera en dos (2) exhibiciones conforme a lo siguiente:

6] en la fecha de firma de este Contrato, la cantidad de £25,000,000.00 (veinticinco
_ millones de Pesos 00/100), més el IVA correspondiente. I

(i) El remanente, que equivale a la cantidad de $23,000,000.00 (veintitrés millones de
Pesos 00/100) mas el IVA correspondiente, debera ser cubierto por RCO, ya sea con
Tecursos propios o con cargo a los recursos de primera Emisién Garantizada (o, en
caso de que sean simultdneas, de la primera y segunda Emisiones Garantizadas, en la
proporcion que determine RCO), en el entendido que, en caso de que dicho pago no
quede totalmente cubierto dentro de los (90) noventa dias siguientes a la fecha de
firma del presente Contrato, Banobras podra modificar las Condiciones Financieras
aplicables a las Garantias que sean solicitadas por RCO al amparo del presente
Contrato, conforme a lo previsto en la Clausula Segunda, inciso (d) del presente
Contrato.

(i) La Comisién de Apertura constituye una “Comisién de Mejoramiento de Calidad
Crediticia” para los efectos del Contrato de Fideicomiso y un “Enhancement Fee”
para los efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

b) Contraprestacion Periddica.

6] Cada Garantia deberd establecer la obligacién de RCO de pagar a Banobras, durante
el Periodo de Disposicion correspondiente, como contraprestacion por la cobertura de
las  Obligaciones Garantizadas, un monto anual, no reembolsable (la
“Contraprestacién_Periddica”), que debera ser pagado con el mismo grado de
preferencia (pari passu) que los honorarios, costos y gastos debidos al Agente de
Garantias, al Agente Interacreedores, al Agente Administrativo y a cualquier otro
Agente de los Acreedores Preferentes que sean exigibles en la Fecha de Pago de la
Garantia de que se trate y antes de que se cubra el Servicio de la Deuda Preferente
Corriente, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(i1) La Contraprestacién Periddica, junto con el IVA correspondiente, seran pagados en
cada Fecha de Pago de la Garantia, conforme a la siguiente férmula:

‘ o - Puntos Base Anuales uf _ . Numero de dias
» Conrraprestacidn, = - «Monto Expruasro, i« -
‘ o ' 10000 ‘ 360
\ Donde:
\
} . B - . . -
Contraprestacion,: significa la Contraprestacion Periddica a pagar en la
Fecha de Pago de la Garantia (t).
Monto Expuesto,: significa el Monto Expuesto vigente que registre la
Garantia entre la Fecha de Pago de la Garantia (t-1)
y hasta un dia antes de la Fecha de Pago de la
Garantia (t), en el entendido que, en caso de una
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Reapertura de la Emision Garantizada que sea eficaz
en una fecha distinta a una Fecha de Pago, se
considerard el correspondiente incremento en el
Monto  Expuesto por el nimero de dias
efectivamente _transcurridos . entre_ la_ Fecha  de
Ampliacion de la Garantia y la Fecha de Pago de la
Garantia inmediata siguiente.

Numero de dias: significa el nimero de dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de
Disposicién y la Fecha de Pago de la Garantia
inmediata siguiente y, a partir de entonces, el
numero de dias efectivamente transcurridos entre
cada Fecha de Pago de la Garantia y la Fecha de
Pago de la Garantia inmediata siguiente (en cada
caso, incluyendo el primer dia, pero excluyendo el
ultimo).

Puntos Base Anuales: significa, con respecto a cada Garantia, los puntos
base anuales de acuerdo con la tabla que se adjunta
al presente Contrato como Anexo 16 y que
corresponden a la Calificacién Sombra de la
Emision Garantizada que estén vigentes en la Fecha
de Efectividad de dicha Garantia, en el entendido
que, en caso de que la Emision Garantizada cuente
con mas de una Calificacién Sombra inicial, RCO
deberd de informarlo por escrito a Banobras y se
tomara en consideracién para determinar los Puntos
Base Anuales la que represente el mayor nivel de
riesgo.

(ii1) Una vez determinados, los Puntos Base Anuales conforme a lo anterior, éstos
permaneceran fijos durante toda la vigencia de la Garantia de que se trate, inclusive,
en caso de una Reapertura de la Emision Garantizada, con posterioridad a la Fecha de
la Ampliacién de la Garantia.

’: (iv) La Contraprestacién Periddica constituye una “Comisién de Mejoramiento de
\ Calidad Crediticia” para los efectos del Contrato de Fideicomiso y un “Enhancement
Fee " para los efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

\ (c) Contraprestacién Adicional.
J;
- (1) Los siguientes supuestos serédn considerados como “Supuestos de Contraprestacién
Adicional™
L El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones adicionales de RCO

contempladas del inciso (a)(1) al inciso (a)(xv) (con excepcidn de los incisos




(if)

1I.

(a)(ix) y (a)(xiv)), de la Clausula Décima del presente Contrato, en tanto dicho
incumplimiento sea considerado un Supuesto de Incumplimiento.

Cualquier supuesto considerado como “Event of Default”, segin dicho término

se define en el Contrato de Disposiciones Comunes, de conformidad con la

seccion 4.1(b)(i) (Breach of Covenant) por lo que se refiere a los
incumplimientos de las obligaciones previstas en las secciones 2.11
(Insurance), 2.12 (Taxes) y 2.17 (Auditors), y la seccion 4.1(b)(i1) (Breach of
Covenant) de dicho contrato. Independientemente del periodo de cura
aplicable conforme a la seccién 4.1(b)(i) (Breach of Covenant) del Contrato de
Disposiciones Comunes, en caso de un incumplimiento de las obligaciones
previstas en las citadas secciones 22.11 (Insurance), 2.12 (Taxes) y 2.17
(Auditors), inicamente para efectos del cobro de la Contraprestacién Adicional
conforme al presente Contrato, dichos incumplimientos contardn con un
periodo de cura de 30 (treinta) Dias Habiles; en el entendido que, dichos
incumplimientos y cualquier incumplimiento al amparo de la seccién 4.1(b)(i1)
del Contrato de Disposiciones Comunes (Breach of Covenant) no seran
considerados Supuestos de Incumplimiento para efectos del presente Contrato
si RCO hubiere obtenido una prérroga o dispensa respecto al incumplimiento
de que se trate. Todos los demas incumplimientos (Events of Default)
establecidos en el mencionado Contrato de Disposiciones Comunes
mantendran sus propios periodos de cura, y cualquier prérroga o dispensa
respecto al incumplimiento de que se trate sé regira conforme a dicho contrato.

En caso de que ocurra cualquier Supuesto de Contraprestacién Adicional, RCO
debera pagar a Banobras, en la misma Fecha de Pago de la Garantia (en que se cobra
la Contraprestacién Peri6dica), una Contraprestacién Adicional no reembolsable, mas
el IVA correspondiente (la “Contraprestacién Adicional™), y por el monto previsto en
la Solicitud de Pago de la Garantia correspondiente, el cual debera ser calculado
conforme a la siguiente férmula:

. Sdicional Punros 3ase Anuales (Monto E 0. Namero de dias

LAdicional, = «{(Monto Expuasto, }» -

* ‘ 10,000 : PHESTO, 360

« 1.50

Donde:

C. Adicional;: significa la Contraprestacién Adicional a pagar en la
Fecha de Pago de la Garantia t.

Monto Expuesto;: significa el Monto Expuesto vigente que registre la
Garantia entre la Fecha de Pago de la Garantia t-1 y
hasta un dia antes de la Fecha de Pago de la Garantia
t.

Numero de dias: significa el numero de dias en que haya estado

vigente el o los Supuestos de Contraprestacién
Adicional durante el periodo correspondiente.



Puntos Base Anuales:  significa los Puntos Base Anuales descritos en el inciso (b)
de la presente Clausula

Servicio de la Deuda y estard subordinado al Servicio de la Deuda Preferente .

(ii))  El pago de la Contraprestaciéon Adicional se hara con cargo a la Subcuenta de

~ Corriente y al Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO, y a la reconstitucion de la
Reserva para el Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

(iv)  La Contraprestacion Adicional corresponde a la “Contraprestacién Adicional”
referida en el Contrato de Fideicomiso y constituye, para los efectos del Contrato de
Disposiciones Comunes, un “Permitted Guarantor Additional Consideration” (segin
dicho término se define en el mismo).

(d) En caso de un incumplimiento en el pago de las Contraprestaciones en cualquier
Fecha de Pago de la Garantia correspondiente, RCO deberd pagar a Banobras, a la vista, una
penalizacion (la “Penalizacién por Atraso”), que serd calculada sobre el monto de las
Contraprestaciones vencidas y no pagadas, por cada dia de retraso, desde la fecha del incumplimiento
en el pago y hasta su pago total, con base en la Tasa Ordinaria vigente multiplicada por un factor de
uno punto cincuenta (1.50). Si al finalizar el Periodo de Disposicién aun hay adeudos por
Contraprestaciones vencidas y no pagadas, éstas deberan ser pagadas en su totalidad en la primera
Fecha de Pago de la Garantia correspondiente del Periodo de Amortizacion.

SEPTIMA. Intereses.

(a) Durante el Periodo de Disposicién, en caso que el Fiduciario desembolse recursos
disponibles conforme a cualquier Garantia, RCO debera pagar a Banobras en cada Fecha de Pago de
la Garantia correspondiente, desde la primera Fecha de Disposicién y hasta la liquidacién total de las
cantidades adeudadas conforme a cada Garantia, intereses sobre el saldo principal insoluto a una tasa
anual de interés igual al resultado de adicionar a la Tasa TIE aplicable durante dicho Periodo de
Disposicién, el margen expresado en puntos base (el “Margen Aplicable”) que corresponda a la
Calificacién Sombra vigente de la Emision Garantizada de conformidad con la siguiente tabla (en
cada caso, la “Tasa Ordinaria”).

Margen Aplicable

Calificacion
Sombra de la
Emision Emisiones en Pesos Emisiones en UDIs
AAA 262 287
AAF 282 308
AA 289 315
AA- 297 123
A+ 311 338
A 336 362
A- 377 401
BBB+ 488 522
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BBB 607 656

BBB- 792 857
BB+ 1030 1119
BB 1578 1705 L
BB- 2123 2286
No Calificado 2123 2286
(b) La Tasa Ordinaria serd ajustada anualmente conforme la Calificacién Sombra de la

Emisién Garantizada sea modificada. En caso de que una Emisién Garantizada cuente con més de una
Calificacion Sombra, se tomard en consideracién, para determinar el Margen Aplicable, la que
represente el mayor nivel de riesgo.

(c) La Tasa Ordinaria se expresa en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo
csta entre 360 y multiplicando el resultado obtenido por el nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses. El producto que se obtenga se
multiplicard por el saldo principal insoluto de la Garantia correspondiente.

(d) Durante el Periodo de Disposicion, el saldo principal insoluto de cada Garantia
causara intereses a la Tasa Ordinaria. El pago de los intereses generados durante dicho Periodo de
Disposicion se hard en forma subordinada al Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte
de las Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; segun dicho
termino se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), a menos que haya ocurrido un
Vencimiento Anticipado, en cuyo caso dichos intereses deberdn ser cubiertos con la misma
preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente. En caso de no ser
cubiertos en una Fecha de Pago de la Garantia, de conformidad con lo previsto en el articulo 363 del
Codigo de Comercio, las partes convienen que los intereses devengados durante el Periodo de
Disposicion de la Garantia que corresponda seran capitalizados para formar parte del saldo principal
insoluto de la Garantia sin generar intereses moratorios.

(e) Durante el Periodo de Amortizacidn, el saldo principal insoluto de cada Garantia, en
caso de existir, causard intereses a la Tasa TIIE aplicable durante dicho periodo, mds el Margen
Aplicable, considerando la Calificacion Sombra vigente en el tltimo dia del Periodo de Disposicién
y seran pagaderos en forma vencida en cada Fecha de Pago de la Garantia correspondiente. Dicho
Margen Aplicable permanecera fijo durante el Periodo de Amortizacion. En caso de que una Emision
Garantizada cuente con méis de una Calificacién Sombra, se tomara en consideracién la que

represente €l mayor nivel de riesgo.

() Durante el Periodo de Amortizacion, en caso de atraso o incumplimiento en ¢l pago,
se generaran intereses moratorios sobre el monto de principal programado no cubierto a la Tasa de
Interés Moratoria. Para efectos del presente Contrato, la Tasa de Interés Moratoria se calcular4
multiplicando la tasa de interés referida en el inciso (e) anterior, por uno punto cincuenta (1.50) (la
“Tasa de Interés Moratoria”). Los intereses moratorios serin pagaderos a la vista y se calcularan
sobre el monto principal vencido, por cada mes transcurrido o fraccion que corresponda, desde la
fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacién a Banobras.

(2) El pago de los intereses ordinarios y moratorios que sean generados durante el
Periodo de Amortizacién conforme los incisos (f) y (g) anteriores, respectivamente, se hard con la




misma prelacién (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las
Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes).

(h) ~ En caso de que Banco de México dejare de publicar la cotizacién de la Tasa TIE, . . . .

temporal o definitivamente, para efectos de lo establecido en este Contrato y las Garantias la Tasa
TIIE serd la tasa de interés que el propio Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Plblico determinen como sustituta de dicha tasa. En caso de que Banco de México o la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico no determinen una tasa sustituta de la Tasa TIIE, se utilizard como tasa
sustituta de dicha tasa, la Tasa CETES aplicable més 0.6 (cero punto seis) puntos porcentuales.

(1) En caso de que Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico no
publiquen ninguna de las tasas sustitutas que se mencionan en el inciso (h) anterior, RCO y Banobras
negociaran dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, la tasa de interés aplicable a los saldos
insolutos, con base en las condiciones prevalecientes en el mercado de dinero nacional. Durante el
mencionado plazo, regird la ultima tasa de interés aplicada.

M Los periodos para el computo de los intereses sobre el saldo principal insoluto de
cada Garantia, de conformidad con los términos del Contrato de Garantia correspondiente (cada uno,
un “Periodo de Intereses™), seran determinados de conformidad con lo siguiente:

L el primer Periodo de Intereses iniciar4 en la primera Fecha de Disposicién de
la Garantia correspondiente y terminara (pero no incluird) en la Fecha de Pago de la Garantia
correspondiente inmediata siguiente; y

ii. cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara el mismo dia en que termine
el Periodo de Intereses inmediato anterior y terminaré (pero no incluir4) en la Fecha de Pago
de la Garantia correspondiente inmediata siguiente.



OCTAVA. Amortizacion del saldo insoluto.

(a) En el caso de ejercicio de cualquier Garantia, la amortizacién del saldo principal
insoluto de la Garantia se realizara, durante el Periodo de Disposicién, en cada Fecha de Pago de la

_ Garantia, con cargo a los recursos disponibles en la Subcuenta de Servicio de la Deuda, hasta donde--- -

basten y alcancen, una vez cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Preferente Corriente y al
mismo nivel que el Otro Servicio de la Deuda Corriente. Dicha amortizacion, durante el Periodo de
Disposicion, constituird, para los efectos del Contrato de Fideicomiso, Obligaciones de Reembolso
Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes).

® A partir del inicio del Periodo de Amortizacién, las obligaciones de pago de RCO al
amparo de cada Garantia dejaran de ser Obligaciones de Reembolso Extendidas (Extended
Reimbursement Obligations; segtin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones
Comunes), y seran pagadas antes que el Otro Servicio de la Deuda Corriente, como Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes), que forman parte del Servicio de la Deuda Preferente Corriente. En la
fecha de inicio del Periodo de Amortizacion, el saldo principal insoluto de cada Garantia, si lo
hubiere, se fijara y debera ser cubierto por RCO, a través del Fideicomiso, con cargo a la Subcuenta
de Servicio de la Deuda, como parte del Servicio de la Deuda Preferente Corriente, en cuarenta y
ocho (48) amortizaciones mensuales, iguales y consecutivas, sin perjuicio del pago de los intereses de
acuerdo a lo pactado en la Clausula Séptima del presente Contrato, en el entendido que, la primera
Fecha de Pago de la Garantia sera el décimo dia del mes inmediato siguiente a la fecha en que
concluya el Periodo de Disposicion de la Garantia correspondiente. La fecha de pago del principal de
la Garantia correspondiente debera coincidir con la fecha de pago de los intereses de la misma. Sin
perjuicio de lo anterior, una vez cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Corriente
(incluyendo, sin limitacién, la amortizacién programada de principal conforme a los Contratos de
Garantia) en cada Fecha de Pago conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los recursos
disponibles en la Subcuenta de Barrido seran aplicados, a pro rata, al pago de las obligaciones que
RCO tiene frente a Banobras y a los demas Acreedores Preferentes, de conformidad con la mecénica
prevista en el Contrato de Fideicomiso.

© De conformidad con lo previsto en la Seccién 13.7 del Contrato de Fideicomiso, en
caso de que en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato y de las Garantias, el
Fiduciario reciba en la Cuenta de Otros Recursos (segiin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso), cualquier pago por concepto de Compensacién del Gobierno (segun dicho término se
define en el Contrato de Fideicomiso), Banobras tendra derecho a que dichos recursos sean aplicados
al pago del saldo insoluto de las Garantias, si lo hubiera, a prorrata y con la misma prelacién que la
demas Deuda Preferente adeudada a RCO a otros Acreedores Preferentes que tengan derecho a recibir
dichos recursos, de conformidad con sus respectivos Documentos del Financiamiento.

(d) El saldo insoluto de cada Garantia debera haber quedado cubierto en su totalidad a
mads tardar el altimo Dia Hébil del Periodo de Amortizacién correspondiente.

NOVENA. Lugar v Forma de Pago; Aplicacién de Pagos.

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a cada Fecha de Pago de la
Garantia, Banobras presentara a RCO, con copia al Fiduciario, una solicitud de pago de la garantia
respecto de las cantidades adeudadas conforme al Contrato de Garantia correspondiente que deban ser



cubiertas en la siguiente Fecha de Pago de la Garantfa, conforme al formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo 17 (cada una, una “Solicitud de Pago de la Garantia™), en el entendido que, la
falta de presentacién por parte de Banobras de una Solicitud de Pago de la Garantia conforme a lo
anterior se entendera sin perjuicio de la obligacién de RCO de pagar, en la Fecha de Pago de la
Garantia correspondiente, las cantidades que deban ser pagadas a Banobras en dicha fecha, conforme---
a los previsto en el presente Contrato y en el Contrato de Garantia de que se trate.

(b) Los pagos que por concepto de principal (ya sea en forma programada o anticipada),
intereses, pago de Comisién de Apertura, pago de las Contraprestaciones y cualquier otra cantidad
adeudada por RCO conforme al presente Contrato y a cada uno de los Contratos de Garantia deberan
pagarse, por conducto del Fiduciario, conforme a lo previsto en el Fideicomiso, antes de las 14:00 hrs.
(hora de la Ciudad de México), en las fechas en que dichas cantidades sean pagaderas, en cualquiera
de las sucursales del Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
(BANAMEX), a través de cualquier forma de pago, en la cuenta niimero 0870/0125180, Sucursal
4337, o bien mediante pago interbancario o desde cualquier otro banco, con la Clave Bancaria
Estandarizada (CLABE) Nimero 002180433701251805 a nombre de Banobras, S.N.C. Garantias o
en cualquier otra forma que Banobras indique a RCO y al Fiduciario por escrito.

(c) Todos los pagos que RCO esté obligado a efectuar conforme al presente Contrato y a los
Contratos de Garantia se harén junto con el IVA que, en su caso, sea aplicable de conformidad con la
legislacion aplicable.

(d) Los pagos que reciba Banobras, durante el Periodo de Disposicion, en pago de las
cantidades adeudadas bajo ¢l presente Contrato y la Garantia correspondiente, serdn aplicados en el
siguiente orden:

1)  El monto de cualquier Contraprestacién Periédica, vencida y no pagada junto con la
Penalizacion por Atraso que se haya devengado en relacién con dicho monto, de la mas
antigua a la mas reciente, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacién con
dicha Contraprestacion conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2)  El monto de la Contraprestacién Periédica que corresponda al periodo vigente; mas los
impuestos que, en su caso, se generen en relacién con dicha Contraprestacién conforme a
las disposiciones fiscales vigentes;

3)  Los gastos, costos, honorarios y cualesquiera otros conceptos de indemnizacién que RCO
esté obligado a cubrir conforme a las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima
Séptima del presente Contrato y las clausulas correlativas de los Contratos de Garantia;

4)  Los intereses devengados sobre el saldo principal insoluto durante el periodo, maés los
impuestos que, en su caso, se generen en relacion con dichos intereses conforme a las

disposiciones fiscales vigentes;
5)  Elsaldo principal insoluto;

6)  En su caso y sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el monto de cualquier
Contraprestacién Adicional aplicable, en términos del Contrato de Garantia que
corresponda, vencida y no pagada junto con la Penalizacién por Atraso que se haya
devengado en relacién con dicho monto, de la mas antigua a la mas reciente, mas los




impuestos que, en su caso, se generen en relacién con dicha Contraprestacién Adicional
conforme a las disposiciones fiscales vigentes; y

7)  En su caso y sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el monto de la

Contrato de Garantfa de que se trate; mas los impuestos que se generen en relacién con
dicha Contraprestacién Adicional conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(¢) Los pagos que reciba Banobras, durante el Periodo de Amortizacién, en pago de las
cantidades adeudadas bajo el presente Contrato, seran aplicados en el siguiente orden:

1) El monto de las Contraprestaciones Periddicas y, en su caso, las Contraprestaciones
Adicionales, vencidas y no pagadas junto con la Penalizacién por Atraso que se haya
devengado en relacién con dicho monto, més los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichas Contraprestaciones conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2) Los intereses moratorios devengados, mas los impuestos que, en su caso, S€ generen en
relacién con dichos intereses moratorios conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

4) La amortizacion de cualesquier montos de principal vencidos y no pagados, partiendo de la
amortizacion mas antigua a la mas reciente;

5) Los intereses devengados en el periodo més los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con dichos intereses conforme a las disposiciones fiscales vigentes, y

6) La amortizacion programada del principal del periodo correspondiente.

7) Los gastos, costos, honorarios y cualesquiera otros conceptos de indemnizacién que RCO
esté obligado a pagar a Banobras conforme a las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y
Décima Séptima del presente Contrato y las clausulas correlativas de los Contratos de
Garantia.

Durante el Periodo de Amortizacion, una vez que haya sido cubierto en su totalidad el Servicio de la
Deuda Corriente en cada Fecha de Pago conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
(incluyendo, sin limitacién, la amortizacién programada de principal conforme a cada uno de los
Contratos de Garantia), los recursos disponibles en la Subcuenta de Barrido serdn aplicados a pro rata,
con el resto de los Acreedores Preferentes que sean beneficiarios de dicha subcuenta, al pago del
saldo principal insoluto de cada Garantia, en orden inverso al vencimiento de las amortizaciones
pendientes; es decir, con aplicacion en orden decreciente a partir de la ultima amortizacién. Si el
remanente no fuera suficiente para cubrir una determinada amortizacion, se registrara en una cuenta
acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente.

() En el supuesto de que la fecha en que RCO deba realizar algiin pago conforme al presente
Contrato o a alguna Garantia no sea un Dia Habil, RCO deber4 realizar dicho pago el Dia Habil
inmediato siguiente, en el entendido que,: (a) la diferencia respectiva se tomara en consideracién a

___Contraprestacion Adicional que, en su caso, corresponda al periodo vigente conforme al .




efecto de calcular los intereses correspondientes, y (b) en su caso, los dias correspondientes a dicha
diferencia no computaréan para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

DECIMA. Obligaciones adicionales de RCO.

(a) Sin perjuicio de todas las obligaciones de RCO frente a Banobras y a los demas
Acreedores Preferentes conforme al Contrato de Disposiciones Comunes (incluyendo, sin limitacién
las obligaciones previstas en la Seccién 2 (Affirmative Covenants) y en la Seccion 3 (Negative
Covenants) de dicho contrato), RCO tendra las siguientes obligaciones adicionales frente a Banobras
conforme a cada Contrato de Garantia, en el entendido que, el incumplimiento de dichas obligaciones
no afectara la incondicionalidad e irrevocabilidad de la Garantia correspondiente:

(i) Dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha de cada Emision
Garantizada y, en caso de Reapertura de la Emisién Garantizada, de cada Fecha de
Ampliacion de la Garantia, RCO debera entregar a Banobras una constancia firmada por un
Funcionario Autorizado del Fiduciario de que la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles ha quedado debidamente constituida Y que su monto es equivalente al
correspondiente Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto de
Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro
de un plazo de cinco (5) Dias Hébiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que subsane
dicho incumplimiento.

(i) Dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes a la fecha de cada Emisién
Garantizada y, en caso de una Reapertura de la Emisién Garantizada, la Fecha de Ampliacion
de la Garantia, RCO deberé entregar a Banobras copia simple del macrotitulo (0 macrotitulo
sustituto, en su caso), firmado y sellado por S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., que a juicio de Banobras no difiera sustancialmente del formato que se
le entregd para el cumplimiento de las condiciones establecidas en la Clausula Cuarta del
presente Contrato. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto
de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado
dentro de un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento y hasta que se
subsane dicho incumplimiento.

(iii) Dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha de cada Emisién
Garantizada y, en caso de una Reapertura de la Emisién Garantizada, de cada Fecha de
Ampliacién de la Garantia, RCO deberd entregar a Banobras evidencia de que los
Certificados Bursétiles correspondientes a dicha Emisién Garantizada se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV. El incumplimiento de esta
obligacién serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente
Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de diez (10) Dias Habiles a
partir de dicho incumplimiento, hasta que Banobras reciba evidencia de dicha Inscripeion.

(iv) RCO debera entregar a Banobras, durante los 90 (noventa) dias siguientes a
cada aniversario de la fecha de cada Emisién Garantizada y, en caso de Reapertura de la
Emisién Garantizada, de la Fecha de Ampliacién de la Garantia, al menos una (1) constancia
de Calificacion Sombra de dicha Emisién Garantizada otorgada por alguna de las Agencias
Calificadoras. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto de
Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro




de un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que
Banobras reciba la Calificacién Sombra en cuestion.

(v) RCO debera abstenerse de modificar, sin el consentimiento previo y por

_escrito de Banobras, los Documentos de la Emision correspondiente, en el entendido que—- - -

cualquier modificacién hecha en contravencién a lo anterior sera nula. Asimismo, RCO
debera abstenerse de modificar sin el consentimiento previo y por escrito de Banobras el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido que cualquier modificacién al Contrato de
Fideicomiso que sea aprobada en términos del Contrato entre Acreedores (Intercreditor
Agreement), no constituird un incumplimiento de esta obligacién. El incumplimiento de esta
obligacién serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente
Contrato, hasta que RCO corrija dicho evento.

(vi) RCO debera proporcionar a Banobras, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles a
partir de que lo solicite, cualquier informacién razonable que esté directamente relacionada
con las Emisiones Garantizadas y con las Garantias correspondientes. El incumplimiento de
esta obligacion sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del
presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de sesenta (60) Dias
Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que dicha informacién sea entregada a
satisfaccion de Banobras.

(vi)  RCO debera (i) mantener vigentes, y (ii) abstenerse de iniciar un
procedimiento judicial, administrativo o arbitral ante cualquier tribunal, autoridad
gubernamental o panel arbitral, mediante el cual se impugne: (a) la afectacion del patrimonio
fideicomitido (fuente de pago), (b) el Contrato de Fideicomiso, y/o (c) el macrotitulo de los
Certificados Bursétiles y el Contrato de Garantia que correspondan a la Emisién Garantizada
correspondiente. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto
de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, hasta que se renueve la vigencia o se
desista o que haya pagado la totalidad del saldo insoluto de las Fmisiones Garantizadas y las
Garantias que se encuentren vigentes.

(viii)  RCO debera obtener, renovar, modificar, mantener y cumplir con cualquier
autorizacion necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las Emisiones
Garantizadas, y evitar que cualquiera de dichas autorizaciones sea revocada, terminada,
retirada, suspendida, modificada o desechada o deje de surtir efectos, o se inicie cualquier
procedimiento para revocarla, terminarla, retirarla, suspenderla, modificarla o desecharla. El
incumplimiento de esta obligacion serd considerado como un Supuesto de Incumplimiento
para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de
treinta (30) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que se cumpla con la
obligacion de obtener, renovar, modificar, mantener y cumplir con cualquier autorizacion
necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las Emisiones Garantizadas.

{ix) RCO debera hacer sus mejores esfuerzos para que el Fiduciario le entregue
oportunamente a Banobras cualquier reporte o informacién que esté obligado a entregar
conforme al Fideicomiso. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un
Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato. Sin perjuicio de lo anterior,
de conformidad con lo previsto en la Seccién 6.6, inciso (f) del Contrato entre Acreedores y
la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, Banobras, a través del Agente de
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Garantias, podrd solicitar al Fiduciario y el Fiduciario estara obligado a entregar a Banobras,
cualquier informacion razonable relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso.

x) RCO debera entregar a Banobras, dentro de los 20 (veinte) dias naturales

siguientes al cierre- de-cada mes calendario durante la- vigencia del presente Contrato, un -

reporte emitido por el Fiduciario respecto a los activos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como en relacién con todos los montos recibidos, transferidos y retirados
conforme de las cuentas del Fideicomiso y de las inversiones que se realicen con los mismos,
en términos del formato de reporte de estado del Patrimonio del Fideicomiso que se adjunta a
este Contrato como Anexo 14 Bis. Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo
previsto en la Seccién 6.6, inciso (f), del Contrato entre Acreedores y la Clausula Décima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso, Banobras, a través del Agente de Garantias, podra
solicitar al Fiduciario y el Fiduciario estara obligado a entregar a Banobras, cualquier
aclaracién o informacién adicional relacionada con los reportes mencionados anteriormente.
En incumplimiento en la entrega del reporte mencionado anteriormente por parte de RCO
sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en
caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de
dicho incumplimiento, hasta que los mencionados reportes sean entregados a Banobras.

(x1) RCO deberd entregar a Banobras, tan pronto como sea posible, pero en
cualquier caso, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que ocurra o tenga
conocimiento de que ocurrira cualquier causa de Vencimiento Anticipado, una declaracién de
Funcionario Autorizado de RCO que sefiale los detalles de dicha causa y los actos que ha
realizado y propone realizar respecto de la misma. El incumplimiento de esta obli gacion sera
considerado como un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato y se
entenderd subsanado en la fecha en que Banobras reciba la declaracién de Funcionario

Autorizado antes referida.

(xii)  RCO debera entregar a Banobras dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de cada Emision Garantizada, una copia de la instruccién de pago al
Fiduciario mediante la cual se establezca la distribucién de los recursos de la Fmisién
Garantizada respectiva. El incumplimiento de esta obligacién serad considerado como un
Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea
subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento,
hasta que Banobras reciba evidencia de instruccién.

(xii)  RCO debera entregar a Banobras la documentacién comprobatoria, dentro de
los 60 (sesenta) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se haya realizado el pago o
transferencia de que se trate, con respecto al pago o transferencia de los recursos de cualquier
Emisién Garantizada que hayan sido aplicados por el Fiduciario por concepto de (i) prepago
de la Deuda Preferente de RCO y (ii) en su caso, el pago de los costos de rompimiento de las
coberturas en relacion con la Deuda Preferente a que se refiere el punto (i) anterior. El
incumplimiento de esta obligacién sera considerado como un Supuesto de Incumplimiento
para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea subsanado dentro de un plazo de
quince (15) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento, hasta que Banobras reciba la
documentacién comprobatoria en cuestion.

(xiv)  RCO debera entregar a Banobras dentro de un plazo maximo de 15 (quince)
dias contados a partir de la fecha de su contratacion, una certificacién firmada por
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Funcionario Autorizado mediante la cual se informe respecto de la Deuda Preferente
contratada con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato y se confirme que
cumple con los términos que para la contratacién de dicha deuda que se establecen en el

Contrato de Disposiciones Comunes. El incumplimiento de esta obligacion sera considerado

como-un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato. -

(xv)  RCO debera entregar a Banobras la documentacion comprobatoria con
respecto al pago o transferencia de los recursos de cada Emision Garantizada que hayan sido
aplicados por el Fiduciario por concepto de los siguientes gastos:

1) Honorarios de asesores legales;

(11) Honorarios del auditor externo;

(1ii) Comisiones por intermediacién y colocacion;

(iv) Honorarios del agente estructurador;

(v) Listado de los Certificados Bursatiles en la BMV; y

(vi) Pago de derechos a la CNBV en relacién con estudio y tramite de la
solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles de la Emision
Garantizada.

Dicha documentacién comprobatoria antes referida debera de ser entregada a Banobras
dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya realizado el pago
o transferencia de que se trate. El incumplimiento de esta obligacién sera considerado como
un Supuesto de Incumplimiento para efectos del presente Contrato, en caso de que no sea
subsanado dentro de un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de dicho incumplimiento,
hasta que Banobras reciba la documentacién comprobatoria en cuestion.

(xvi)  Efectuar en tiempo y forma todos y cada uno de los pagos que se adeuden a
Banobras de conformidad con los términos de cada Contrato de Garantia.

b Las siguientes obligaciones adicionales de RCO seran aplicables y obligatorias

Unicamente en caso de que se haya efectuado cualquier disposicién al amparo de cualquiera de las
Garantias, y cualquiera de dichas Garantias presente un saldo insoluto (“Obligaciones Especiales™):

(A) En tanto el saldo insoluto de los Créditos previstos en el Contrato de Crédito
no haya sido pagado en su totalidad (a) RCO debera de cumplir frente a Banobras con las
obligaciones previstas en las Clausulas 6.5 (Annual Budget), 6.6 (Books and Records;
Inspection of Property) y 7.2 (Investments) del Contrato de Crédito, en los mismos términos
establecidos en dicho contrato, y (b) el supuesto de incumplimiento (Event of Default)
previsto en la Seccion 8.1(d) del Contrato de Crédito relativo a la transmisidn, directa o
indirecta, de acciones representativas del capital social de RCO, sera considerado como un
Supuesto de Incumplimiento para todos los efectos del presente Contrato; en el entendido
que, para tales efectos, las referencias hechas en dichas secciones del Contrato de Crédito a
los Acreedores Preferentes del Crédito (Senior Lenders) y al Agente Administrativo
(Administrative Agent), se entenderan hechas a Banobras, y (i1) los periodos de cura
aplicables al incumplimiento de las obligaciones mencionadas anteriormente conforme al
Contrato de Crédito, seran aplicables para determinar la existencia de un Supuesto de
[ncumplimiento de RCO conforme al Contrato de Garantia que corresponda.
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(B) A partir de la fecha en que el saldo insoluto de los Créditos a que se refiere el
Contrato de Crédito haya sido pagado en su totalidad, RCO estara obligada a cumplir frente a
Banobras con las siguientes obligaciones:

. () Presupuesto Anuwal: o A

En el supuesto de que existan cantidades dispuestas al amparo de alguna
Garantia, RCO debera de presentar a Banobras un presupuesto anual, el cual
deberd ser revisado por un ingeniero independiente que determinard su
viabilidad y razonabilidad dentro de un término razonable, de conformidad
con lo siguiente:

L Si el presupuesto presentado ante Banobras se valida en su
totalidad por el ingeniero independiente, el presupuesto
estara en vigor y se aplicara durante su vigencia.

1L Si el ingeniero independiente hace cualquier observacién o
controvierte cualquiera de los conceptos previstos en el
presupuesto proporcionado por RCO, RCO tendra la opcién
de aceptar las observaciones del ingeniero o solicitar la
opinién de un segundo ingeniero independiente quién
analizard la viabilidad y factibilidad de los conceptos
controvertidos por RCO de la revision llevada a cabo por el
ingeniero independiente en primer lugar. Una vez que el
segundo ingeniero independiente haya emitido sus
observaciones del presupuesto, RCO implementara el
presupuesto, incluyendo los elementos validados por el
segundo ingeniero independiente.

L Hasta que sea validado el presupuesto anual, ya sea por el
primer ingeniero independiente o en su caso, por el segundo
ingeniero independiente, el presupuesto anual valido y
aplicable sera el que sea presentado por RCO a Banobras.

(1) Libros y Registros; Inspeccién de Propiedad. RCO mantendra libros y

{ registros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

\‘ Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

N\ Contabilidad (International Accounting Standards Board) vy permitira

\’J\ inspecciones razonables de sus libros y registros por parte de Banobras,

\\_ como garante; en el entendido que dichas inspecciones no podran efectuarse

A con mayor frecuencia que una vez al afio calendario y seran por cuenta y

) costo de Banobras y sera llevado a cabo mediante una notificacién por
o escrito y por adelantado a RCO en un tiempo razonable.

(1i1) Inversiones permitidas. RCO no debera de llevar a cabo inversiones que
resulten en un detrimento del perfil financiero de RCO.

(iv) Cambio de Control
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) Los Accionistas Serie A de RCO no podran vender o en
cualquier otra forma transmitir sus Acciones Serie A emitidas por RCO, sin
el consentimiento previo y por escrito de Banobras o, en su caso, conforme al
procedimiento establecido en la presente seccién (iv), a cualquiera de las

- personas mencionadas a continuaeion; si- la venta o transmision resultara en -

que los Accionistas Promotores (Sponsors; segiin dicho término se define en
el Contrato de Disposiciones Comunes), dejen de ser titulares del 50.1%
(cincuenta punto uno por ciento) o méis de los derechos econémicos
indirectos y de voto de todas las Acciones Serie A de RCO:

@ cualquier persona o grupo de personas, cualquier subsidiaria
directa o indirecta de dicha persona o grupo de personas, o la
entidad controladora de dicha persona o grupo de personas
que hubieren iniciado y mantengan cualquier accién,
denuncia, demanda o procedimiento judicial ante una
autoridad judicial competente en contra de Banobras; o

(ii) cualquier Persona o a cualquier subsidiaria directa o
indirecta de dicha Persona o a la entidad controladora de
dicha Persona que se encuentre en incumplimiento de
cualesquiera obligaciones de pago frente a Banobras,
siempre que el incumplimiento a dichas obligaciones sea el
resultado de un incumplimiento manifiesto e intencional y/o
que dicho incumplimiento no resulte de un error en el
registro o célculo de las cantidades adeudadas a Banobras.

A las personas que se ubiquen en los supuestos descritos en los
incisos (I)(1) y (I)(ii) anteriores se les denominard las “Personas

Restringidas™.

Para efectos de lo anterior, con anterioridad a una venta de Acciones
Serie A, RCO debera presentar a Banobras una lista de las personas que estan
siendo considerados como posibles adquirentes de las Acciones Serie A (los
“Posibles Adquirentes”). Una vez que RCO haya presentado la lista de los
Posibles Adquirentes, Banobras contard con un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles para notificar por escrito a RCO si alguno de los Posibles
Adquirentes se ubica en los supuestos descritos en los incisos (I)(i) y (D(i)
anteriores y por lo tanto es considerado como una Persona Restringida para
efectos de este inciso (iv). Si, dentro de dicho plazo de 5 (cinco) Dias Habiles
Banobras notifica a RCO, por escrito, que cualquiera de las Personas en la
lista de Posibles Adquirentes es considerada como Persona Restringida, los
Accionistas de la Serie A no podran llevar a cabo la venta de sus Acciones
Serie. A a dicha Persona Restringida y dispondran de un plazo de 240
(doscientos cuarenta) dias contados a partir de la fecha en que haya expirado
el plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles mencionado anteriormente para vender o
de cualquier otra forma transferir sus Acciones Serie A de RCO a cualquiera
de los otros Posibles Adquirentes incluidos en la lista. Fn caso de que
Banobras no informe a RCO por escrito y dentro de plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles mencionado anteriormente, que alguno de los Posibles Adquirentes
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es una Persona Restringida, entonces los Accionistas Serie A podran llevar a
cabo la venta o transmisién de sus Acciones Seriec A a cualquiera de los
Posibles Adquirentes identificados en la lista. En el supuesto de que la
transmision de las Acciones Serie A de RCO no ocurra dentro del plazo de

e 240 (doscientos—cuarenta)-dias- antes— mencionado;~REO—deberdrepetir et
procedimiento previsto en este parrafo (iv)(1) para confirmar con Banobras
que los Posibles Adquirentes no son considerados Personas Restringidas.

an No obstante las disposiciones del inciso (I) anterior, los
Accionistas de RCO podran, sin necesidad de obtener el consentimiento
previo por parte de Banobras, transferir sus Acciones Serie A de RCO que
scan de su propiedad: (i) a cualquier Accionista Promotor, cualquier
accionista directo o indirecto de RCO (incluyendo a los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios bajo la clave de pizarra RCOCB _09) o0 a
cualquiera de sus afiliadas; o (ii) mediante (1) una oferta publica de acciones
a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) y/o
cualquier mercado de valores reconocido o, (2) una oferta mixta conformada
por (y) una oferta publica de acciones en México a través de la BMV y (2)
una oferta de acciones internacional fuera de México: o (i) a cualquier
Acreedor Preferente (o a sus cesionarios).

© No obstante lo anterior, los Contratos de Garantia deberan prever que, en
caso de que RCO requiera de un consentimiento, dispensa o modificacién por parte de
Banobras con respecto a cualquiera de las Obligaciones Especiales, entonces, para efectos de
la aprobacién de Banobras al amparo del Contrato de Garantia, en caso de que RCO haya
obtenido la aprobacién de dicho consentimiento, dispensa o modificacién de una mayoria de
los Acreedores Preferentes (incluyendo a Banobras como garante) que sean beneficiarios de
una obligacién idéntica a la Obligacién Especial sujeta al consentimiento, dispensa o
modificacién correspondiente, se entenderd que dicho consentimiento, dispensa o
medificacién ha sido aprobado por Banobras al amparo del Contrato de Garantia.

DECIMO PRIMERA. Fuente de Pago: Garantias Reales.

(a) Todas las cantidades adeudadas por RCO a Banobras de conformidad con los
términos del presente Contrato y de los Contratos de Garantia, estaran garantizadas y ser4n pagadas a
Banobras con cargo a la totalidad de ingresos de RCO derivados de la explotacion de la Concesion,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y seran parte de las obligaciones
garantizadas conforme a las garantias reales (Collateral), de conformidad con los términos de los
Documentos de las Garantias Reales (Security Documents), segin dichos términos se definen en el
Contrato de Disposiciones Comunes. El Patrimonio del Fideicomiso continuaré sirviendo de fuente
de pago de las obligaciones de RCO frente a sus demas acreedores.

(b) Banobras, en su calidad de Garante Permitido conforme al Contrato de Fideicomiso y
de Acreedor Preferente (Senior Creditor), segin dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes, tendrd, a través del Agente de Garantias, el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar conforme al Contrato de Fideicomiso y el caricter de Parte Garantizada (Secured Party;
segin dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), para todos los efectos a que
haya lugar durante la vigencia del presente Contrato.
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(¢)

Banobras tendrd derecho, en términos del Contrato de Fideicomiso, al pago, con

cargo al Patrimonio del Fideicomiso, del saldo insoluto de cada Garantia, intereses,
Contraprestaciones y deméas accesorios que se adeuden a Banobras al amparo del presente Contrato y

de los Contratos de Garantia que se celebren al amparo del mismo.

(@)

Los recursos depositados en la Subcuenta de Servicio de la Deuda deberdn ser

distribuidos de conformidad con el orden de prelacién que se establece en la Cléusula Sexta y el
Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso, y, en todo caso, observando en todo momento las siguientes

reglas:
(1)

(ii)

(iif)

(iv)

) v)

La Contraprestacion Periédica debera ser cubierta con el mismo grado de preferencia
(pari passu) que los honorarios, costos y gastos debidos al Agente de Garantias, al
Agente Interacreedores, al Agente Administrativo y a cualquier otro Agente de los
Acreedores Preferentes y antes de que se cubra el Servicio de la Deuda Preferente
Corriente, La Contraprestacion Periédica constituye una “Comisién de
Mejoramiento de Calidad Crediticia” para los efectos del Contrato de Fideicomiso y
un “Enhancement Fee” para los efectos del Contrato de Disposiciones Comunes.

La amortizacién del saldo insoluto de cada Garantia y el pago los intereses
devengados sobre el mismo se realizaran, durante el Periodo de Disposicién, una vez
cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, junto con el
Otro Servicio de la Deuda Corriente y como parte de las Obligaciones de Reembolso
Extendidas (Extended Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en
el Contrato de Disposiciones Comunes). Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién
del saldo insoluto de cada Garantia tendra preferencia con respecto a cualquier pago
de principal e intereses conforme a la Deuda Subordinada Permitida Afiliada.

Sujeto a lo previsto en el inciso (iv) siguiente, a partir de la fecha en que haya
ocurrido un Vencimiento Anticipado, las obligaciones de pago de intereses de RCO
al amparo de cada Garantia, dejaran de estar subordinadas y deberan ser cubiertas con
la misma preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente Corriente,
como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations, segin
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

A partir de la fecha en que haya ocurrido un Vencimiento Anticipado que derive del
concurso mercantil o la quiebra de RCO, la totalidad de las obligaciones de pago al
amparo de cada Garantia (incluyendo, sin limitacién, por concepto de principal e
intereses), dejaran de estar subordinadas y deberdn ser cubiertas con la misma
preferencia (pari passu) que el Servicio de la Deuda Preferente C orriente, como parte
de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations, segin dicho término
se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

A partir del inicio del Periodo de Amortizacion, las obligaciones de pago de RCO al
amparo de cada Garantia dejardn de estar subordinadas al Servicio de la Deuda
Preferente Corriente y deberan ser cubiertas con la misma prelacion (pari passu) que
el Servicio de la Deuda Preferente Corriente, como parte de las Obligaciones de
Reembolso (Reimbursement Obligations; segin dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes).
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(vi) En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles sea menor al saldo minimo requerido, una vez
cubierto en su totalidad el Servicio de la Deuda Preferente Corriente y cualquier Otro

Servicio de la Deuda Corriente, las cantidades disponibles en la Cuenta General

deberan ser aplicadas para reconstituir dicho saldo minimo.—

(vii) El pago de la Contraprestacién Adicional estara subordinado al Servicio de la Deuda
Preferente Corriente y a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente, y a la
reconstitucion de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

(viii) No obstante cualquier otra disposicién del presente Contrato o de los Contratos de
Garantia, en caso de que el Agente de Garantias ejecute un Gravamen sobre
cualquiera de las Garantias Reales, los recursos que se obtengan de dicha ejecucién
deberan ser aplicados por el Fiduciario para cubrir las obligaciones de pago de RCO
al amparo de cada Garantia (incluyendo, sin limitacién, por concepto de principal e
intereses), con la misma preferencia (pari passu) que la Deuda Preferente, como parte
de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations, segun dicho término
se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), de conformidad con lo previsto
en la Seccién 16 del Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso.

() No obstante lo anterior, el Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso sera
una, pero no la unica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por RCO a
Banobras, en su calidad de Garante, de conformidad con el presente Contrato y cualquier Garantia,
por lo que en caso de los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes
para el pago de las obligaciones de RCO frente a Banobras, Banobras podra ejercer contra RCO
cualesquiera derechos y recursos disponibles conforme a la legislacion aplicable. RCO en este acto
instruye y autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso para llevar a cabo todos los
pagos de cualesquiera cantidades pagaderas por RCO a Banobras, en su calidad de Garante, en virtud
de este Contrato y las Garantias que se otorguen al amparo del presente, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

DECIMO SEGUNDA. Supuestos de Incumplimiento: vencimiento anticipado del saldo insoluto
de las Garantias.

(a) En caso que RCO incumpla con cualquiera de sus obligaciones sefialadas en la
Clausula Décima anterior y dicho incumplimiento no sea subsanado a satisfaccién de Banobras dentro
del periodo de cura aplicable en cada caso, o en caso que ocurra cualquier “Event of Default” (segin
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes), se entendera que ha ocurrido un
“Supuesto de Incumplimiento” conforme al presente Contrato y a las Garantias (cada uno, un
“Supuesto de Incumplimiento™).

(b) En caso de que se verifique cualquier Supuesto de Incumplimiento, durante el
Periodo de Amortizacién de cualquier Garantia, Banobras podra declarar el vencimiento anticipado
del saldo insoluto de dicha Garantia y el Fiduciario estara obligado a pagar a Banobras la totalidad de
dicho saldo insoluto, asi como el pago total de lo que se le adeude por concepto de intereses
ordinarios,  moratorios,  Penalizaciones por  Atraso, Contraprestaciones Adicionales,
Contraprestaciones Periddicas y demés accesorios financieros. FEn dicho supuesto, Banobras
notificara por escrito a RCO las razones que haga valer para declarar el mencionado vencimiento
anticipado, especificando el Supuesto de Incumplimiento de que se trate. RCO dispondra de un plazo
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de 20 (veinte) Dias Hébiles contado a partir de la fecha en que reciba la referida notificacion, para
manifestar lo que a su derecho convenga o para subsanar el Supuesto de Incumplimiento de que se

trate. Si concluido este plazo, no es subsanado dicho Supuesto de Incumplimiento, o0 RCO no ha

llegado a un acuerdo con Banobras, el vencimiento anticipado del saldo insoluto de la Garantia que
_corresponda surtird efectos al dia siguiente, fecha en la cual-RCO-debers-cubrirtedostos-conceptos—— -
que adeude, en términos de lo pactado en el presente Contrato y el Contrato de Garantia que
corresponda, informando al Fiduciario dicha situacién para los efectos correspondientes en términos

de lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA. Contrato entre Acreedores.

De conformidad con lo previsto en el inciso (h) de la Clausula Cuarta del presente Contrato,
el otorgamiento por parte de Banobras de la Garantia para la primera Emisién Garantizada esta sujeto,
entre otras condiciones previas, a que Banobras y el Agente Interacreedores hayan celebrado el
Convenio de Adhesion al Contrato entre Acreedores, en términos sustancialmente iguales al formato
que se adjunta al presente Contrato como parte del Anexo 3, en el entendido que, la condicién previa
se tendra por cumplida una vez que Banobras haya recibido un ejemplar original de dicho Convenio
de Adhesion firmado por un representante autorizado del Agente Interacreedores.

Como resultado de la adhesién por parte de Banobras y del Representante Comtin al Contrato entre
Acreedores, los Tenedores y Banobras, como Garante Permitido conforme al Contrato de
Fideicomiso y como Acreedor Preferente (Senior Creditor) y Parte Garantizada (Secured Party)
conforme al Contrato de Disposiciones Comunes, se beneficiaran de todas las obligaciones de hacer y
no hacer que se establecen en dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato entre
Acreedores, el Representante Comun de cada Emisién Garantizada y Banobras, como Garante
Permitido, tendran, cada uno, el caracter de Votante Designado (Designated Voting Party, segin
dicho término se define en inglés en el Contrato entre Acreedores), en el entendido que (i) Banobras,
como Garante Permitido, tendrd el porcentaje de votos que representen los Montos Expuestos de las
Garantfas respecto de la deuda total (Combined Exposure) de RCO, (ii) el Representante Comun
tendra derechos de voto respecto de un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el
saldo insoluto de los Certificados Bursétiles menos los Montos Expuesto al amparo de las Garantias
respecto de la deuda total (Combined Exposure) de RCO, y (iii) el porcentaje combinado de votos del
Representante Comiin y de Banobras, como garante, no excedera en ningun caso el porcentaje que el
saldo insoluto de los Certificados Bursétiles represente respecto de la deuda total (Combined
Exposure) de RCO.

DECIMO CUARTA. Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

RCO debera crear v mantener en las Cuentas del Fideicomiso (segun dicho término se define
)’ en el Contrato de Fideicomiso), en todo momento durante el plazo de cada Emisidn Garantizada, una
reserva para el beneficio de los Tenedores cuyo saldo minimo ser4 determinado con seis (6) Dias -
Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago y ser4 equivalente al Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles (la “Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles™).

El monto de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser equivalente
a: (a) durante el periodo transcurrido entre la fecha de una Fmisién Garantizada y hasta (y D/
X
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excluyendo) la Fecha de Pago inmediatamente anterior a la fecha que sea 3 (tres) aflos antes de la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles conforme a dicha Emisién Garantizada, la cifra
que resulte mayor entre: (i) los pagos de principal e intereses que RCO deba realizar respecto de dicha
Emisién Garantizada para los siguientes 12 (doce) meses; y (ii) los pagos de principal e intereses que

RCO deba realizar respecto de dicha Emisién-Garantizada- para-los siguientes 36 (treinta y seis) -

meses, dividido entre 3 (tres); y (b) durante el periodo transcurrido (e incluyendo) la Fecha de Pago
inmediata anterior a la fecha que sea 3 (tres) afios antes de la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles conforme a dicha Emisién Garantizada, los pagos de principal e intereses que
RCO deba realizar respecto de dicha Emisién Garantizada estimados para los siguientes 12 (doce)
meses, 0 en su caso, ¢l resto de Fechas de Pago que tendran lugar previo al vencimiento de los
Certificados Bursatiles 2012 (el “Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursétiles™). En caso de Reapertura de la Emisién Garantizada, el Monto Minimo de la
Reserva del Servicio de la Deuda sera incrementado, con efectos a partir de la Fecha de la
Ampliacién de la Garantia, a efecto de reflejar el incremento en el monto de los Certificados
Bursétiles de la Emisidn Garantizada correspondiente.

En caso de las Emisiones denominadas en UDIs se levard a cabo el mismo procedimiento para
determinar el monto requerido de fondo de reserva y se tomara en cuenta el valor de la UDI de la
Fecha de Pago para determinar el monto en Pesos.

Cada Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser utilizada para cubrir
cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios pagaderos con respecto a los
Certificados Bursétiles que le correspondan en caso de que las cantidades depositadas en la Subcuenta
de Servicio de la Deuda, que deban ser aplicadas para el servicio de los Certificados Bursatiles que le
correspondan (incluyendo los recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que puedan ser
utilizados para cubrir el Déficit de la Subcuenta del Servicio de la Deuda conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso), no sean suficientes para cubrir los intereses ordinarios y el principal
programados y pagaderos conforme a dichos Certificados Bursatiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de cualquier Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursdtiles, segin corresponda, las cantidades disponibles en la Cuenta General deberan
ser aplicadas para reconstituir dicho Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles una vez que se hayan transferido a la Subcuenta del Servicio de la Deuda las
cantidades necesarias para cubrir en su totalidad el Servicio de la Deuda Corriente, excluyendo, en su
caso, la Contraprestacién Adicional.

DECIMO QUINTA. Costos v Gastos.

Los gastos, costos, honorarios (legales y de cualquier otro tipo) que sean razonables y se
encuentren documentados, asi como los impuestos incurridos por las partes del presente Contrato en
relacion con la celebracion de este Contrato y de cada una de las Garantias seran cubiertos por RCO
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso yen el
Contrato de Garantia correspondiente.

DECIMO SEXTA.  Indemnizacién,

(a) RCO se obliga a indemnizar a Banobras Y @ sus respectivos consejeros, funcionarios,
empleados, abogados y agentes (cada una, una “Persona Indemnizada™), y a sacarlos en paz y a salvo




de cualesquier pérdidas, responsabilidades, reclamaciones, dafios, perjuicios o gastos incurridos (cada
una, una “Reclamacién”) por ellos, que resulten de cualquier litigio o procedimiento (incluyendo
amenazas de litigios o procesos judiciales, administrativos y arbitrales) relacionados con este
Contrato o cualquiera de los Documentos de la Operacion, incluyendo, sin limitacién, honorarios y

gastos razonables y documentados de asesores legales, incurridos en relacién con una- Reclamaciéon—--- -

(pero excluyendo cualesquier pérdidas, responsabilidades, reclamaciones, dafios, perjuicios o gastos
derivados exclusivamente de la culpa grave, negligencia o dolo de la Persona Indemnizada, segin se
determine por sentencia firme dictada por un tribunal competente). Las obligaciones de RCO
conforme a é€sta Cldusula Décimo Sexta permaneceran vi gentes aun después de la terminacidn de este
Contrato y las cantidades que deban ser pagadas a Banobras en relacién con la misma deberan ser
cubiertas como parte de las Obligaciones de Reembolso (Reimbursement Obligations, seglin dicho
término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes).

(D) Las Personas Indemnizadas podrén ser representadas en dichos procedimientos
Judiciales, administrativos o arbitrales o de cualquier otra indole, ya sean locales o federales, por sus
propios apoderados legales. Todos los gastos y honorarios razonables y documentados relacionados
con dichos procedimientos seran pagados por RCO, a través del Fiduciario, con cargo tnica y
exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

DECIMO SEPTIMA. Impuestos.

(a) Todos los pagos realizados por RCO o por el Fiduciario, conforme al Contrato de
Fideicomiso, a Banobras al amparo del presente Contrato o cualquier Garantia se realizaran sin
compensacién o deduccién de ninguna especie. Dichos pagos se realizaran sin retencién alguna
respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos
pagos asi como cualesquiera recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los
pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos™).

(b) En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados a
Banobras por RCO o el Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso, al amparo del presente
Contrato o conforme a cualquier Contrato de Garantia, y el resultado de lo anterior sea incrementar el
costo a Banobras, reducir los ingresos a ser percibidos por Banobras o causar un gasto a Banobras en
relacion con el Contrato de Fideicomiso, el presente Contrato o cualquier Contrato de Garantia, RCO
conviene en pagar a Banobras, a través del Fiduciario, con cargo unica y exclusivamente al
Patrimonio del Fideicomiso y conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el monto de
dicho incremento en costo, reduccién en ingresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a
fin de que los pagos efectuados a Banobras de conformidad con este Contrato o cualquier Contrato de
Garantia, después de efectuar la retencion o deduccion de que se trate, no resulten inferiores al monto
que RCO estéd obligado a pagar a Banobras en términos de este Contrato o de cualquier Contrato de
(Garantia.

(c) RCO también indemnizara y sacara en paz y a salvo a las Personas Indemnizadas de
cualquier contingencia fiscal derivada de este Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacién, o de cualquiera de las operaciones en ellos contempladas, con excepcidn de cualesquier
contingencia fiscal que derive exclusivamente de la culpa grave, negligencia o dolo de la Persona
Indemnizada, segiin se determine por sentencia firme dictada por un tribunal competente.
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DECIMO OCTAVA. Independencia de Disposiciones.

En caso de que cualquicra de las disposiciones de este Contrato o de las Garantias fuere
declarada ilegal o no ejecutable por un tribunal competente en cualquier jurisdiceidn, no sera vélida o

exigible-conforme- a dicha-resolucién en dicha Jurisdiccidn, pero dicha nulidad o inexigibilidad no =~

afectara en forma alguna la validez y cumplimiento del resto de las disposiciones de este Contrato.

DECIMO NOVENA. Avisos v Domicilios.

Todas las notificaciones, solicitudes y demds comunicaciones que entreguen las partes de este
Contrato, seran por escrito, y se consideraran realizadas validamente si se realizan (i) personalmente, con
acuse de recibo; (ii) via mensajeria especializada, con acuse de recibo de una empresa de mensajeria
reconocida internacionalmente; (iii) por correo electrénico, con acuse de recibo, o (iv) via fax, seguido
por mensajerfa especializada o entrega personal, con una empresa de mensajeria reconocida
internacionalmente, con acuse de recibo. Todas las notificaciones, solicitudes y demés comunicaciones
se enviaran a las siguientes direcciones y nimeros de fax, y surtiran efecto hasta que sean entregadas
personalmente o bien al momento de ser rechazada la entrega segun sefiale el acuse de recibo
correspondiente.

Si son a RCO:

Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.IB. de C.V.
Avenida Américas 1592, Piso 4

Col. Country Club

Guadalajara, Jalisco

C.P. 44637

Atencién: Director Juridico

Tel: +52 33 3001 4700

Fax: +52 (33) 1187-6433

Correo electrénico: sebastian.lozano@redoccidente.com

Si son a Banobras:

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C,,
Av. Javier Barros Sierra No. 515, Piso 6
Col. Lomas de Santa Fe 01219
Meéxico, Distrito Federal
Teléfono: +52 (55) 52 70 1384
Telefax: +52 (55) 5270 1635
Correo electrénico: salvador.olvera@banobras.gob.mx
gabriela.septien@ banobras.gob.mx
abelardo.garcia@banobras.gob.mx
Atencion: Subdireccion de Garantias
Subdireccién de Infraestructura de Transporte y Obra Publica

Si son al Fiduciario:

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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Paseo de la Reforma 347, piso 3
Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc
C.P. 06500, México, Distrito Federal
Atencion: Divisién Fiduciaria

Tel: +(5255)572127.38/2192 ..
Fax: +(5255)57 212943

En caso de que cualquiera de las partes cambie su domicilio, notificard por escrito dicho
cambio a las demas partes de este Contrato, con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en la que el cambio se realice, de lo contrario y hasta la fecha correspondiente a cinco (5) Dias
Hébiles después de que Ia parte correspondiente haya notificado a las demas partes, se entendera que
todas las notificaciones y avisos conforme a este Contrato surtirin efectos si se envian al wltimo
domicilio que haya sido notificado a las partes.

VIGESIMA. Renuncia; Modificaciones.

(a) Los términos y condiciones de este Contrato no podran ser modificados salvo que
dicha modificacion sea autorizada por escrito por las partes del mismo. Lo anterior, en el entendido
que ¢l Contrato de Fideicomiso, del cual se agrega una copia al presente como Anexo 1, podra ser
modificado de conformidad con los términos del mismo.

(b) La omisién de Banobras para ejercer cualquier derecho o accion de conformidad con
este Contrato no se interpretara como una renuncia a los mismos. Fl gjercicio de los mismos que se
haga de manera aislada o parcial no limitara el derecho de ejercerlos con posterioridad o ejercer
cualquier otro derecho o accién en el futuro. Las acciones contempladas en este Contrato son
acumulativas y adicionales a las que contemplan las leyes aplicables.

VIGESIMO PRIMERA.  Cesién.

Los derechos y obligaciones derivados del presente Contrato no podran ser cedidos o
transmitidos por RCO o el Fiduciario a cualquier tercero sin el consentimiento previo y por escrito de
Banobras, salvo, en el caso de los derechos y obligaciones del Fiduciario, en el caso que se nombre un
fiduciario sustituto al amparo del Contrato de Fideicomiso. Banobras podra ceder o transmitir, en
todo o en parte, sus derechos (més no sus obligaciones) derivados del presente Contrato, mediante
notificacién por escrito a RCO y al Fiduciario, sin requerir el consentimiento de RCO o del Fiduciario
para llevar a cabo dicha cesién o transmisién, siempre y cuando, dicha cesion se haga en favor de una
institucién financiera mexicana que no forme parte de un grupo financiero que tenga subsidiarias o
afiliadas que compitan directamente con alguna de las subsidiarias del grupo del que forma parte
RCO, a menos que haya ocurrido y contintie cualquier Supuesto de Incumplimiento, en Cuyo caso
Banobras podra ceder sus derechos derivados del presente Contrato a cualquier persona, sin
restriccion alguna. No obstante lo anterior, en caso de que en virtud de una ley o decreto Banobras
esté obligado a transmitir en bloque la totalidad de sus activos y pasivos a una o mas entidades de la
administracion publica paraestatal o a cualquier otra entidad, no se requerira del consentimiento de
RCO o del Fiduciario para llevar a cabo dicha transmisién.

VIGESIMO SEGUNDA. Ley Aplicable vy Jurisdiccién.

Este Contrato serd regido por e interpretado de conformidad con las leyes federales de
Meéxico. Para la interpretacion, cumplimiento y exigibilidad de este Contrato, las partes de este




Contrato se someten de manera irrevocable a la exclusiva jurisdiccién de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal y renuncian a cualquier otra jurisdiccién que
por razén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

- [EL RESTO DE ESTA PAGINA SE DEJA EN BEANCO INTENCIONALMENTE} -~

[sigue pagina de firmas] /
/

/
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes suscriben este Contrato el 27 de

 agosto.de 2012,

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.ILB.DEC.V.,

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

Nombre: Salvador Olvera Chala’f
Cargo: Apoderado

o et

Nombreﬂg;gé arra Palac1o

Cargo: Apoderal

Nombre: mf d/ Cardenas Menno
Cargo: Apoderado

FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CALIDAD DE FIDUC IARIO DEL

FIDEICOMISO NO \F/300195 f

Pog: MRS I

Nombre: Marﬁana Romo Anaya 7
Cargo: Delégada Fiduciaria T
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APENDICE 1

Términos Definidos.

“Accionista Promotor” tiene el significado que se le atribuye al término en inglés Sponsor en el
Contrato de Disposiciones Comunes.

“Acreedor Preferente del Crédito” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente IX de este Contrato.

“Acreedores Preferentes” tiene el significado que se atribuye al término Senior Creditors en el
Contrato de Disposiciones Comunes.

“Acreedores Garantizados™ significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos y
amparados por el macrotitulo correspondiente, a través del Representante Comun, quienes seran
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a los términos del Fideicomiso, asi como sus
respectivos sucesores y cesionarios, unica y exclusivamente a través del Agente de Garantias
como Fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso.

“Agencia Calificadora” significa las filiales o subsidiarias mexicanas de Standard & Poors’,
Fitch, Moody's, HR Ratings y cualquier otra agencia calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores que sea aceptable para Banobras, de tiempo en tiempo.

“Agente Administrativo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente
IX de este Contrato.

“Agente Interacreedores” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente
XIV de este Contrato.

“Agente de Garantias” tiene el significado que se le atribuye al término en inglés Collateral
Agent en el Contrato de Disposiciones Comunes.

“Banobras” o el “Garante” significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo.

“Bases _Generales del Concurso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente I de este Contrato.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S AB.de C.V.

“Calificacion Sombra” significa la calificacién de calidad crediticia emitida por una Agencia
Calificadora en relaciéon con alguna Emisién Garantizada, sin tomar en cuenta entre otros
factores/fortalezas de la operacion, la Garantia correspondiente.

“Cantidad Solicitada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Quinta
(c) de este Contrato.




“Certificados Bursatiles” significan los certificados bursétiles a ser emitidos a través de
Emisiones Garantizadas.

~“Certificados Burséfiles Adicionalés™ significan los Certificados Bursatilés que, en su ¢aso, RCO

emita con posterioridad a la fecha de cualquier Emisién Garantizada y durante la vigencia de la
misma, los cuales formardn parte de dicha Emision Garantizada y tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales.

“Certificados Bursatiles Originales™ significan, con respecto a cualquier Emisién Garantizada, los
Certificados Bursétiles que RCO emita en la Fecha de Emisién correspondiente.

“Certificados Bursétiles 2012” significan los Certificados Bursatiles a ser emitidos a través en la
Primera Emisién Garantizada y la Segunda Emisién Garantizada.

“CNBV?” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisioén de Apertura” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (a) de la
Clausula Sexta de este Contrato.

“Comisién por Terminacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (d)
de la Clausula Tercera de este Contrato.

“Concesién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente I de este
Contrato.

“Condiciones Financieras™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (d) de
la Clausula Segunda de este Contrato.

“CONIPSA” significa Concesionaria Irapuato la Piedad, S.A. de C.V.

“Consorcio” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente II de este
Contrato.

“Contraprestacion Adicional” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso
(c)(i1) de la Clausula Sexta de este Contrato.

“Contraprestacion Periddica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (b)
de la Clausula Sexta de este Contrato.

“Contraprestaciones™ significa, conjuntamente la Comisién por Apertura, la Contraprestacion
Periddica y la Contraprestaciéon Adicional.

“Contrato” significa este Contrato y sus Anexos.

“Contrato de Garantfa” significa cada contrato de garantia mediante el cual Banobras otorgue una
Garantia conforme al presente Contrato, en términos sustancialmente iguales a los del formato
que se adjunta a este Contrato como Anexo 10.
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“Contrato _entre Acreedores” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente XIV de este Contrato.

~ “Contrato de Cobertura” tiene el significado que se atribuye al término Hedge Agreements enel

Contrato de Disposiciones Comunes.

“Contrato de Crédito” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente IX
de este Contrato.

“Contrato de Disposiciones Comunes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente X de este Contrato.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” tienen el significado que se atribuye a “Contrato de
Fideicomiso” en el Antecedente VIII de este Contrato, copia del cual se adjunta al presente como
Anexo 1.

“Convenio de Adhesion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (h) de la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

“Convenio Modificatorio del Contrato PPS de COVIQSA” significa el convenio modificatorio de
fecha 30 de abril de 2012 al Contrato de Servicios a Largo Plazo de fecha 21 de junio de 2006
celebrado entre la SCT y COVIQSA.

“COVIQSA” significa Concesionaria de Vias Irapuato Querétaro, S.A. de C.V.

“Créditos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente IX de este
Contrato.

“Creditos de Adquisicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente
IX de este Contrato.

“Créditos de Capex” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente IX de
este Contrato.

“Créditos de Liquidez” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente IX
de este Contrato.

“Deuda Preferente” tiene el significado que se atribuye al término Senior Debt en el Contrato de
Disposiciones Comunes.

“Deuda Preferente Adicional” tiene el significado que se atribuye al término Additional Senior
Debt en el Contrato de Disposiciones Comunes.

“Deuda Subordinada Permitida Afiliada” tiene el significado que se atribuye al término Affiliated
Permitted Subordinated Debt en el Contrato de Disposiciones Comunes.




“Dia Habil” significa un difa, distinto de un sabado o domingo, en el que las instituciones de
crédito en México estén obligadas a mantener abiertas sus oficinas conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Documentos de Deuda Preferente Adicional” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Antecedente X de este Contrato.

“Documentos de la Emision™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso
(D(a)(i) de la Clausula Cuarta de este Contrato, junto con sus respectivos anexos (segtin unos y
otros sean modificados de tiempo en tiempo).

“Documentos de la Operacién™ significa, en conjunto, este Contrato, las Garantias que se
otorguen conforme al mismo y el Contrato de Fideicomiso.

“Emisiones Garantizadas™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente
X1II de este Contrato.

“Evento de Desembolso™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (b)dela
Clausula Quinta de este Contrato. '

“Fallo del Concurso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente IJ de
este Contrato.

“Fecha de Ampliacion de la Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
inciso (1) del apartado III de la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

“Fecha de Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (c)dela
Cléausula Quinta de este Contrato.

“Fecha de Efectividad” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (II) de la
Clausula Cuarta de este Contrato.

“Fecha de Emisién” significa, respecto de cada Garantia, la fecha en que, en términos del
Contrato de Colocacion, sean colocados entre el publico inversionista los Certificados Bursétiles
materia de la Emisién Garantizada que corresponda.

“Fecha de Otorgamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (Ddela
Clausula Cuarta de este Contrato.

“Fecha de Pago” significa cada una de las fechas establecidas en el macrotitulo correspondiente,
para el pago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de una Fmision Garantizada de

RCO a favor de los Tenedores.

“Fecha de Pago de la Garantia” significa, con respecto a cada Garantfa (i) durante el Periodo de
Disposicién de dicha Garantia, las mismas fechas en las que de manera semestral se debera
cfectuar el pago de amortizaciones de principal y/o intereses de la Emisién Garantizada
correspondiente, y que coincidird con una Fecha de Mensual de Transferencia (segun dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso) conforme a lo previsto en el Contrato de




Fideicomiso, (ii) durante el Periodo de Amortizacién de dicha Garantia, el décimo dia de cada
mes calendario; en el entendido de que si dicho décimo dia no fuera un Dia Habil, la Fecha de

Pago de la Garantia correspondiente serd ¢l siguiente Dia Habil, a partir del décimo dia del mes
- inmediato siguiente a la fecha en que debié amortizarse la Emisién Garantizada correspondiente,

en el entendido de que durante ese periodo, el pago de las cantidades adeudadas a Banobras por el
cjercicio de la Garantia sera mensual, por lo que las subsecuentes fechas de pago coincidiran con
las Fechas Mensuales de Transferencia bajo el Contrato de Fideicomiso y comprenderan el
numero de dias efectivamente transcurridos entre su inicio que sera el dia en que termine el
periodo inmediato anterior y su conclusién que serd el mismo dia, pero sin incluirlo, del mes
inmediato siguiente y asi sucesivamente hasta su total liquidacién, o (ii1) la fecha en que se
vuelva exigible cualquier obligacién de pago, derivado del vencimiento anticipado de la Garantia.

“Fecha de Solicitud de Disposicién™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
inciso (c) de la Clausula Quinta del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha de vencimiento final de los Certificados Bursatiles de
cada Emision Garantizada, segin corresponda, de conformidad con los Documentos de las

Emisiones.

“Fideicomisario en Primer Lugar” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente VII de este Contrato.

“Fideicomiso Original” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente VII
de este Contrato.

“Fiduciario” significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso, incluyendo a sus sucesores y
cesionarios permitidos conforme al Fideicomiso.

“Funcionario Autorizado™ significa, con respecto a cualquier persona y en relacién con cualquier
accion prevista en el presente Contrato, un funcionario de dicha persona que se encuentre
debidamente apoderado para actuar en su nombre y representacion.

“Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente XIII de este
Contrato.

“Garantias Reales” tiene el significado que se atribuye a término Collateral en el Contrato de
Disposiciones Comunes.

“Carante Permitido™ tiene el significado que se atribuye al término en el Contrato de
Fideicomiso.

“Gravamen” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de Fideicomiso.
“ICA” significa Ingenieros Civiles Asociados, S.A. de C.V.

“Impuestos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Décima Séptima
de este Contrato.
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“IVA” significa el impuesto al valor agregado de México, que se establece en la Ley del
Impuesto al Valor Agregado.

7 “Ley Orgénica™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el parrafo [ (a) de la

seccidén de Declaraciones de este Contrato.

“Margen Aplicable” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (a) dela
Clausula Séptima de este Contrato.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Disponible” significa el monto méaximo a disponer de cada Garantia. El monto disponible
conforme a cada Garantia serd la cantidad que resulte, para cada Garantia, en cualquier Fecha de
Pago de la Garantia, como la diferencia positiva entre el Monto Expuesto por Garantia y la suma
de todas las cantidades que hayan sido dispuestas al amparo de la Garantia correspondiente, antes
de dicha Fecha de Pago de la Garantia.

“Monto Disponible Total” significa, en cualquier fecha de determinacién, la cantidad que resulte
de restar al Monto Expuesto Global, la suma de todas las cantidades que hayan sido dispuestas al
amparo de todas las Garantias emitidas conforme al presente Contrato.

“Monto Expuesto Global” significa la cantidad de hasta $650,000,000 (seiscientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.), cantidad que no incluye intereses, contraprestaciones,
comisiones ni gastos derivados de las Garantias.

“Monto Expuesto por Garantia™ significa, con respecto a cada Garantia, la cantidad de recursos,
denominada en Pesos, que sera equivalente al monto que sea menor entre: (a) un monto nominal
fijo denominado en Pesos a ser determinado en cada caso (incluyendo, en caso de Reapertura de
la Emision Garantizada, el incremento que corresponda conforme a la Clausula Cuarta, Apartado
III del presente Contrato) y (b) el 6.5% (seis punto cinco por ciento) del saldo insoluto de la
Emisiéon Garantizada correspondiente, en términos nominales, en cualquier fecha de
determinacion. La suma de los Montos Expuestos por Garantia de todas las Emisiones
Garantizadas no podra ser mayor, en ningun caso, al Monto Expuesto Global.

“Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles” tiene el
significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Décimo Cuarta de este Contrato.

“Notificacion de Ampliacion de Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el dltimo pdrrafo de la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

“Obligaciones Garantizadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Tercera (a), de este Contrato.

“Obligaciones Especiales” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décima (b) de este Contrato.

“Obligaciones de Reembolso™ tiene el significado que se atribuye al término Reimbursement
Obligations en el Contrato de Disposiciones Comunes.




“Obligaciones de Reembolso Extendidas™ tiene el significado que se atribuye al término Extended
Reimbursement Obligations en el Contrato de Disposiciones Comunes.

“Otro Servicio de la Deuda Corriente” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

“Parte Garantizada” tiene el significado que se atribuye al término Secured Party en el Contrato
de Disposiciones Comunes.

“Patrimonio del Fideicomiso™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato
de Fideicomiso.

“Penalizacion por Atraso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (d) de
la Clausula Sexta de este Contrato.

“Periodo de Amortizacién” significa el Periodo de Amortizacién de cada Garantia, periodo en el
cual no se puede ejercer dicha Garantia e iniciara el Dia Habil siguiente al dltimo dia del Periodo
de Disposicion, tendra una duracion de hasta 48 (cuarenta y ocho) meses y no podra extenderse
mas alla del plazo de vigencia de la Concesién.

“Periodo de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Tercera (g) de este Contrato.

“Periodo de Intereses™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Séptima
(h) de este Contrato

“Personas Indemnizadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula
Décimo Sexta (a) de este Contrato.

“Personas Restringidas™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décima (b) (B)(iv) del presente Contrato.

“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal en México.

“Plazo de Vigencia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula Tercera
(e) de este Contrato.

“Posibles Adquirentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula
De¢cima (b) (B)(iv) del presente Contrato.

“Primera Emision Garantizada™ significa la primera Emisién Garantizada de los Certificados
Bursatiles 2012 a realizarse al amparo del Programa.

“Programa” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente XII de este
Contrato.

“RCO” o la “Concesionaria” significa Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.IB. de C.V.




“Reapertura de la Emision Garantizada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Cuarta, Apartado I11, del presente Contrato.

“Reclamaciones™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula Décimo

Sexta (a) de este Contrato.

“Reporte de Aplicacién de Pagos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Décima (x) de este Contrato.

“Representante Comiin” significa, respecto de cada Fmisién Garantizada, la institucién financiera
seleccionada para actuar en representacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
emitidos de conformidad con dicha Fmisién Garantizada.

“Representante Comun de la Primera Emisién Garantizada v la Segunda Emision Garantizada”
significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

“Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en la Clausula Décimo Cuarta de este Contrato.

“Segunda Emisién Garantizada” significa la segunda Emisién Garantizada de los Certificados
Bursatiles 2012 a realizarse al amparo del Programa.

“Servicio de la Deuda Corriente” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

“Servicio de la Deuda Preferente Corriente” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Contrato de Fideicomiso.

“Servicio Programado de la Deuda” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
inciso (c) la Clausula Quinta (de este Contrato.

“Solicitud de Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho térmmino en la Cliusula
Quinta (c) de este Contrato.

“Solicitud de Ampliacién de Garantia” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
inciso (a) del apartado III de la Cldusula Décima Cuarta de este Contrato.

“Solicitud de Garantia” significa el documento mediante el que RCO y el Fiduciario solicitaran a
Banobras el otorgamiento de una Garantia conforme a los términos de este Contrato, de
conformidad con el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 9.

“Solicitud de Pago de la Garantia™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en inciso
(a) de la Clausula Novena de este Contrato.

“Subcuenta de Barrido™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso.




“Subcuenta del Servicio de la Deuda” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

“Supuestos de Contraprestacién Adicional” tiene el significado que se atribuye a dicho témino

en el inciso (¢)(i) de la Clausula Sexta de este Contrato.

“Supuestos de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso
(a) de la Clausula Décimo Segunda de este Contrato.

“SCT” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente I de este Contrato.

“Tasa CETES” Tasa CETES significa i) para el Periodo de Disposicién, la tltima tasa anual de
rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién,
en colocacion primaria que da a conocer el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico o del Banco de Meéxico, mediante avisos en los periddicos de mayor
circulacién en el pafs, en la semana inmediata anterior a la fecha de inicio del Periodo de
Intereses de la Garantia respectiva, a plazo de 182 (ciento ochenta y dos) dias, o en caso de que el
término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, de 180 (ciento ochenta), 181(ciento ochenta y uno)
0 183 (ciento ochenta y tres) dias, y (i) para el Periodo de Amortizacién, la tiltima tasa anual de
rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién,
en colocacién primaria que da a conocer por cualquier medio el Gobierno Federal por conducto
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptiblico o del Banco de México, en la semana inmediata
anterior a la fecha de inicio del Periodo de Intereses de la Garantia respectiva, a plazo de 28
(veintiocho) dias, o en caso de que el término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) 6 29 (veintinueve) dias.

“Tasa de Interés Moratoria™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (2)
de la Clausula Séptima de este Contrato.

“Tasa Ordinaria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Séptima (a)
de este Contrato.

“Tasa TIIE” significa (i) para el Periodo de Disposicion, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha
mas reciente dentro de los 15 (quince) dias naturales inmediatos anteriores a la fecha de inicio del
Periodo de Intereses de la Garantia respectiva, a plazo de 182 (ciento ochenta y dos) dias, o en
caso de que el término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, de 180 (ciento ochenta), 181(ciento
ochenta y uno) 6 183 (ciento ochenta y tres) dias y (ii) para el Periodo de Amortizacién, la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el dia habil inmediato anterior a la fecha de inicio del Periodo de Intereses de la
Garantia respectiva, a plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de que el término de dicho plazo
no fuere un Dia Habil, de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) 6 29 (veintinueve) dias.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles de las Emisiones
Garantizadas.

% “Titulo de Concesién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Antecedente V de

este Contrato.



“Unidades de Inversién” o “UDIs” significa Unidades de Inversion publicadas por Banco de
México de conformidad con el Decreto publicado en el Diario Oficial el 1o. de abril de 1995.

“Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (h) de
la Clausula Tercera de este Contrato.

“Votante Designado” tiene el significado que se atribuye al término Designated Voting Party en
el Contrato entre Acreedores.

\ ’

— “Valores™ tiene et significado que se le-atribuye a dicho término en el Contrato dé Fideicomiso — = -



EXECUTION VERSION

INTERCREDITOR AGREEMENT
dated as of August 21, 2012
among
RED de CARRETERAS de OCCIDENTE, S.AP.ILB.de C.V.,

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
not in its individual capacity but acting solely as Trustee
on behalf of the Payment Trust under the Trust Agreement F/300195,

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, DIRECCION FIDUCIARIA
as Collateral Agent,

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
as Administrative Agent,

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
as a Hedge Provider,

ING BANK (MEXICO), S.A. INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
ING GRUPO FINANCIERO,
as a Hedge Provider,

GOLDMAN SACHS PARIS INC. ET CIE.,
as a Hedge Provider,

EACH OF THE OTHER SENIOR CREDITORS (OR RELEVANT SENIOR CREDITOR

AGENTS) PARTIES HERETO FROM TIME TO TIME,
and
BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
as Intercreditor Agent
///’ |
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INTERCREDITOR AGREEMENT

This INTERCREDITOR AGREEMENT (this “Agreement”), dated as of August 21,
2012, is among RED DE CARRETERAS de OCCIDENTE, S.A.P.1.B. DE C.V., a sociedad
anénima promotora de inversion bursdtil de capital variable organized under the laws of
Mexico (the “Borrower”), HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, not in its individual capacity but
acting solely as Trustee on behalf of the Payment Trust under the Trust Agreement (in such
capacity, the “Trustee”), SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO TFINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, DIRECCION
FIDUCIARIA, as collateral agent pursuant to the Common Terms Agreement (in such capacity,
the “Collateral Agent”), BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, as administrative agent for the Senior
Loans (in such capacity, the “Administrative Agent”), BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, as a Hedge
Provider, ING BANK (MEXICO), S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, ING GRUPO
FINANCIERO, as a Hedge Provider, GOLDMAN SACHS PARIS INC. ET CIE., as a Hedge
Provider, each other Senior Creditor (or Senior Creditor Agent on behalf of one or more other
Senior Creditors) that is or becomes a party to this Agreement pursuant to Section 7.17, and
BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as intercreditor agent hereunder (in such capacity, the

“Intercreditor A gent”).

WHEREAS, the Borrower has been formed for the purpose of obtaining the Concession
to build, operate, exploit, preserve and maintain, for 30 years, the Maravatio - Zapotlanejo and
Guadalajara - Aguascalientes - Ledn highways, with a total length of 558.05 kilometers, in the
states of Michoacén, Jalisco, Guanajuato and Aguascalientes, as well as certain expansion works
determined by the Ministry of Communications and Transportation of Mexico;

WHEREAS, the Borrower, the Intercreditor Agent and the Collateral Agent have entered
into that certain Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of August 21,
2012, (the “Common_Terms Agreement”), for the purpose of, inter alia, appointing the
Collateral Agent, setting forth the terms under which Subsequent Senior Debt may be incurred
by the Borrower and providing for common covenants of the Borrower and certain common
events of default and intercreditor provisions with respect to the Senior Debt and certain other

matters related thereto; and

WHEREAS, pursuant to the Common Terms Agreement, in connection with the
incurrence of Subsequent Senior Debt, the Borrower, the Senior Creditors (or as applicable their
respective Senior Creditor Agents), the Collateral Agent and the Intercreditor Agent are required
to execute and deliver this Agreement in order to set forth certain intercreditor provisions,
including the method of voting and decision making for the Senior Creditors, the arrangements
applicable to joint consultation and actions in respect of approval rights and waivers, the




limitations on rights of enforcement upon default and the appointment of the Intercreditor Agent
for the purposes set forth herein.

AGREEMENT

NOW, THERETFORE, in consideration of the foregoing, and for other good and valuable
consideration, the receipt and adequacy of which are hereby acknowledged, the parties hereby

agree as follows:

ARTICLE |

DEFINITIONS:; RULES OF INTERPRETATION

Section 1.1  Definitions. Initially capitalized terms used herein without definition
(including in the preliminary statements hereto) shail have the respective meanings assigned to
such terms in Appendix A to the Common Terms Agreement. In addition, the terms set forth

below shall have the following meanings:

“Acceleration Event” has the meaning set forth in Section 6.6(c).

“Agreement Value” shall mean, for any Hedge, on any date of determination, the amount
reasonably determined by the applicable calculation agent thereunder that would be or is payable
(as of such date of determination) by the Borrower to the Hedge Provider under such Hedge, as if
(a) such Hedge were being terminated early on such date of determination due to a “Termination
Event”, “Event of Default,” “Additional Event of Default,” or “Additional Termination Event”,
(b) the Borrower were the sole “Affected Party,” or “Defaulting Party” and (c) the applicable
calculation agent were the sole party determining such payment amount (with the applicable
calculation agent making such determination reasonably in accordance with the provisions of the
applicable Hedge); provided that, to the extent that on the relevant date of determination, there
shall have occurred and be continuing a “Termination Event,” “Event of Default,” “Additional
Event of Default,” or “Additional Termination Event,” the “Agreement Value” shall also include -
any other obligation owed to the relevant Hedge Provider.

“Combined Exposure” means, as of any date of calculation, the sum (calculated without
duplication) of the following, to the extent the same is held by any Senior Creditor: (a) the
aggregate principal amount of Non-Guaranteed Senior Debt; (b) other than with respect to any
Enforcement Action, the aggregate amount of all available undrawn financing commitments of
Non-Guaranteed Senior Debt which the relevant Senior Creditors have no right to terminate
other than upon the occurrence of an event of default (howsoever defined) thereunder; (¢) the
aggregate Guaranteed Senior Debt Exposure with respect to Guaranteed Senior Debt; and (d) the
- Eligible Hedge Amount of each Hedge (provided, that, to the extent that the aggregate Eligible
Hedge Amounts of all Hedge Providers calculated in accordance with the terms of this clause (d)
exceeds 15% of the aggregate sum contemplated by clauses (a), (b), (c) and (d) of this definition,
the Eligible Hedge Amount of each Hedge (except with respect to any Hedge which is
Guaranteed Senior Debt) shall be reduced by its prorata share of such excess so that the
aggregate representative vote in respect of all such Hedges (except with respect to any Hedge

which is Guaranteed Senior Debt) equals 15%).




“Decision Period” means the period of time determined by the Intercreditor Agent and
designated in any notice delivered by the Intercreditor Agent to the Designated Voting Parties to
make any decision hereunder, subject to the following: (a).any such period of time may be
extended by any Designated Voting Party for a period not to exceed thirty (30) days on a one
time basis only for any notice; (b) if there is no period for giving of notice, passage of time or
cure of the event or circumstance that is the subject of such notice (each, a “Cure Period™), if the
Cure Period has expired, or if the remaining Cure Period is less than fifteen (15) days afier the
date of such notice, the Decision Period shall end not earlier than fourteen (14) days nor later
than twenty-one (21) days afier the date of such notice; and (c) in all other cases, the Decision
Period shall end not earlier than fourteen (14) days after the date of such notice nor later than the
end of the Cure Period; provided that the Intercreditor Agent may designate such lesser period
(being at least seven (7) days) as it may consider necessary or advisable in circumstances where
the interests of the Senior Creditors or any of them would otherwise be likely to be prejudiced.

“Designated Voting Party” means, at any time, with respect to any Voting Facility, the
Person then entitled to cast the votes under this Agreement for such Voting Facility. The
Designated Voting Party for each Voting Facility is as follows:

(@)  with respect to the Senior Loans, the Administrative Agent acting in
accordance with the terms and provisions of the Senior Loan Agreement;

b) with respect to any Hedge, the relevant Hedge Provider on its own behalf;

«© with respect to that portion of the Series 2012 Certificados Bursétiles that
is Guaranteed Seniof Debt and, if outstanding, any Reimbursement Obligations in respect
thereof, Banobras; '

(d)  with respect to that portion of the Series 2012 Certificados Bursétiles that
is Non-Guaranteed Senior Debt, the Series 2012 Common Representative acting in accordance
with the terms and provisions of the Series 2012 Global Certificate;

(e) with respect to any Subsequent Senior Debt that is Guaranteed Senior
Debt and, if outstanding, any Reimbursement Obligations in respect thereof, the applicable
- Permitted Guarantor; and

® with respect to any Subsequent Senior Debt that is Non-Guaranteed Senior
Debt, the Senior Creditor Agent therefor, acting in accordance with the terms and provisions of
the applicable Subsequent Senior Debt Documents.

“Designation Letter” means any letter executed and delivered pursuant to Section 7.17
hereof and substantially in the form of Schedule 7.17 hereto.

“Eligible Hedge Amount” means (a) with respect to any Hedge which is Guaranteed
Senior Debt, (i) to the extent the relevant Hedge Provider shall not have designated an “Early
Termination Date” as the result of (and following the occurrence of the matters contemplated by)
the “Additional Termination Event” described in clause (i) of Part 1 thereof, the Agreement
Value under such Hedge (ii) except as set forth in subpart (a) of this definition, zero and (b) with
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respect to any Hedge which is a Non-Guaranteed Senior Debt, the Agreement Value under such
Hedge.

“Enforcement Action” means: (a) the taking of any steps (including direction the
Collateral Agent) to enforce or require the enforcement against any of the Collateral in
accordance with any Security Document; (b) the exercise of any right of set-off against any
Credit Party or the Payment Trust in respect of any Senior Obligation; or (¢) the suing for,
commencing or joining of any legal or arbitral proceedings against any Credit Party or the
Payment Trust to recover or otherwise in respect of any Senior Obligation; or (d) the petitioning,
applying or voting for, or the taking of any steps (including the appointment of any trustee,
liquidator, receiver, administrator or similar officer) in relation to the Bankruptcy of any Credit
Party or the Payment Trust or any suspension of payments or moratorium of any Indebtedness of
any Credit Party or any analogous procedure or step in any jurisdiction.

“Event of Default” means an Event of Default (as defined in the Common Terms
Agreement) and an “event of default” under any other Financing Document.

“Fundamental Actions” has the meaning set forth in Section 6.1.

“Intercreditor_Vote” means, at any time, a vote conducted in accordance with the
-procedures set forth in Article 1V of this Agreement among the Designated Voting Parties with
respect to the particular decision at issue at such time.

“Majority Voting Parties” means the Designated Voting Parties, acting (to the extent
applicable) at the direction of the Requisite Holders under their respective Senior Debt (to the
extent applicable) representing more than 50% of the Combined Exposure at such time.

“Major Project Participant” means any party to a Material Concession Contract other than
the Credit Parties.

“Modification” means, with respect to any Fmancmg Document, any amendment
supplement, Waiver or other modification of the terms and provisions thereof.

“Notice of Default” has the meaning set forth in Section 5.1.

“Other Unit” has the meaning set forth in Section 2.2(c).

“Proposed Remedies™ has the meaning set forth in Section 5.2(a).

“Relevant Person” means any Credit Party, any Designated Voting Party or any other
Senior Creditor,

“Remedies Commencement Date” has the meaning set forth in Section 5.2(b).

“Remedies Initiation Notice” has the meaning set forth in Section 5.2(a).

“Remedies Instruction” has the meaning set forth in Section 5.3(a).
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“Required Senior Creditors” means (a) with respect to any Modification, instruction or
exercise of discretion pursuant to Section 6.1, Designated Voting Parties representing, in the’
aggregate, at least 90% of the Combined Exposure and (b) with respect to each other action to be

taken hereunder, the Majority Voting Parties.

“Requisite Holders” means, with respect to each action to be taken or right to be
exercised by a Designated Voting Party, the requisite percentage of Senior Creditors (if any)
needed to take such action or exercise such right pursuant to the relevant Financing Documents.

“Yoting Facility” means the Senior Loan Agreement, the Hedge Agreements, the Series
2012 Global Certificate, the Series 2012 Banobras Permitted Guarantee or each discrete issuance

of Subsequent Senior Debt, as applicable.

“Waiver” means, with respect to any particular conduct, event or other circumstance, any
change to an obligation of any Person under any Transaction Document requiring the consent of
one or more Senior Creditors, which consent has the effect of excusing performance of or
compliance with such obligation, or any Default or Event of Default with respect thereto to the
extent relating to such conduct, event or circumstance, provided that any Waiver shall be limited
solely to the particular conduct, event or circumstance and shall not purport, directly or
indirectly, to alter or otherwise modify the relevant obligation with respect to future occurrences
of the same conduct, event or circumstance.

Section 1.2 Rules of Interpretation. Unless the contrary is expressly stated herein:

(a) words in this Agreement denoting one gender only shall be construed to
include the other gender; ‘

(b) when used in this Agreement, the words “including”, “includes” and
“include” shall be deemed to be followed in each instance by the words “without limitation”;

©) when used in this Agreement, the words “herein”, “heteby”, “hereunder”,
“hereof”, “hereto”, “hereinbefore”, and “héreinafter”, and words of similar import, shall refer to
this Agreement in its entirety and not to any particular section, subsection, paragraph, clause or
other subdivision or schedule of this Agreement;

(d) each reference in this Agreement to any article, section, subsection,
paragraph, clause or other subdivision or schedule shall mean, unless otherwise specified, the
respective article, section, subsection, paragraph, clause or other subdivision or schedule of this

Agreement;

(e) capitalized terms in this Agreement referring to any Person or party to any
Transaction Document or to any other agreement, instrument, deed or other document shall refer
to such Person or party together with its successors and permitted assigns, and in the case of any
Governmental Authority, any Person succeeding to its functions and capacities;

® unless otherwise expressly provided herein, each reference in this
Agreement to any Transaction Document, or to any other agreement, instrument, deed or other
document, shall be deemed to be a reference to such Transaction Document, or such other




agreement, instrument, deed or document, as the case may be, as the same may be amended,
supplemented, novated or otherwise modified from time to time in accordance with the terms
hereof and thereof; : :

(8)  each reference in this Agreement to the Concession Agreement or any
provision of law shall be construed as a reference to the Concession Agreement or that provision
of law, as the case may be, as applied, amended, modified, extended or re-enacted from time to
time, and includes any rules or regulations promulgated thereunder;

(h) each reference in this Agreement to any fees, costs, charges or expénses
shall be construed to include any Tax charged or chargeable in respect thereof:

(i) each reference in this Agreement to any provision of any other
Transaction Document will include reference to any definition or provision incorporated by
reference within that provision;

§)) all accounting terms used in this Agreement shall have the meanings
assigned to them in accordance with IFRS; and

(k)  when used in this Agreement, the word “or” shall be non-exclusive and
shall be construed to include the word “and”.

ARTICLE 1l

INTERCREDITOR AGENT
Section 2.1 - Appointment of the Intercreditor Agent. Each of the Senior Creditors and

Senior Creditor Agents that is a party hereto (for itself, each party on whose behalf it executes
this Agreement and any Person claiming through it) hereby appoints Banco Santander (México)
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander to act as its intercreditor agent
in connection with the Financing Documents and authorizes it (which, to the extent that any
action hereunder is taken or may be required to be taken in Mexico, shall be deemed a comision
mercantil granted in accordance with Articles 273 and 274 and other applicable provisions of the
Commerce Code of Mexico or any successor provision or statute) to exercise such rights,
powers, authorities and discretion as are specifically delegated to the Intercreditor Agent by the
terms hereof and any of the other Financing Documents (including as a result of the Intercreditor
Agent’s accession to the Common Terms Agreement in lieu of the Administrative Agent
pursuant to Section 6.19 thereof, which is hereby confirmed by the Administrative Agent and the
other Senior Creditors and Senior Creditor Agents pursuant to this Section 2.1) together with all
such rights, powers, authorities and discretion as are reasonably incidental thereto. The
Intercreditor Agent shall have no duties or obligations except those expressly set forth herein and
in the other Financing Documents. By its signature hereto, Banco Santander (México) S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander hereby accepts such appointment.

Section2.2  Intercreditor Agent’s Rights and Obligations.

(a) In the course of its duties hereunder, the Intercreditor Agent may at all
times:
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(i) assume, absent written notice to the contrary, that (A) any
representation warranty, recital or statement made by any Credit Party, any Shareholder or any
Major Project Participant is true, (B) no Default or Event of Default exists and (C) none of the
Credit Parties nor any Major Project Participant is in breach or default of its obligations under
any Transaction Document;

(ii)  assume any notice, certificate or report given by any Relevant
Person has been validly given by a Person authorized to do so as evidenced by a writing which
states that such Person is an authorized representative of such Relevant Person and act upon such
notice or certificate unless the same is revoked or superseded by a further such notice or

certificate;

(iiiy  assume that the address, telecopy and telephone numbers for the
giving of any written notice to any Person hereunder are those identified in Section 7.1, until 1t
has received from such Person a writien notice designating some other office of such Person to
1eplace any such address, telecopy or telephone number, and act upon any such notice until the
same is superseded by a further such written notice;

(iv)  pay reasonable fees and expenses for the advice or services of any
lawyers, accountants, engineers; consuitants or other experts whose advice or services the
Intercreditor Agent may determine are necessary for the purpose of performing its obligations
hereunder and rely upon any advice so obtained, and, if it so decides to make any such payment,
such fees and expenses shall be reimbursed to the Intercreditor Agent pursuant to (and solely as
contemplated in) Section 7.16; provided that it shall be under no obligation to act upon such
advice if it does not deem such action to be appropriate;

(v)  rely and act upon a certificate or request signed by or on behalf of
any Relevant Person with respect to any matters of fact which might reasonably be expected to
be within the knowledge of such Relevant Person and which states that the Person signing such
certificate is an authorized representative of such Relevant Person and, where applicable, states
specifically the Financing Document and provision thereof pursuant to which the Intercreditor
Agent is being directed 10 act;

(vi)  rely upon any communication (including, but not limited to, any
note, letter, cablegram, telegram, telecopy, telex, teletype message, facsimile or e-mail) or
document from any Person reasonably believed by it to be genuine;

{vii) refrain from acting or continuing to act in accordance with any
instructions of the Required Senior Creditors to begin any legal action or proceeding arising out
of or in connection with any Transaction Document until it shall have received such indemnity,
security or undertaking for costs from the Senior Creditors as it may require for all costs, claims,
losses and expenses (including reasonable legal fees and expenses) and liabilities which it will or
may expend or incur in complying or continuing to comply with such instructions; and

(viil) seek instructions from the Required Senior Creditors as to the
exercise of any of its rights, powers or discretion hereunder and, in the event that it does so, it
shall not be considered as having acted unreasonably when acting in accordance with such




instructions or, in the absence of any (or any clear) instructions, when refraining from taking any
action or exercising any right, power or discretion hereunder.

(b)  The Intercreditor Agent shall, subject to Section 2.2(a):

@ promptly provide each Designated Voting Party with a copy of any
material notice or document which it, in its capacity as Intercreditor Agent, receives from or
delivers to:” (A) any Credit Party; (B) any Major Project Participant; (C) any Shareholder; (D)
the Collateral Agent; (E) any Designated Voting Party; (F) the Technical Advisor; or (G) any
Governmental Authority;

(ii) except as otherwise provided herein, act as Intercreditor Agent
hereunder in accordance with any instructions given to it by the Required Senior Creditors; and

(iii)  if so instructed by the Required Senior Creditors, refrain from
exercising any right, power or discretion vested in it as the Intercreditor Agent hereunder,

(©) The relevant branch(es), division(s) or department(s) of the Person serving
as the Intercreditor Agent hereunder shall be treated as a separate entity from any other of its
- branches, divisions or departments (“Other Units”) and, if any Other Unit should act for any
Senior Creditor in any capacity in relation to any other matter, any information given by such
Senior Creditor to such Other Unit in such other capacity may be treated as confidential by such

Person.

Section 2.3  Intercreditor Agent.

(a) Notwithstanding anything to the contrary expressed or implied herein, the
Intercreditor Agent shall not:

)] be bound to inquire as to (A) whether or not any representation or
warranty made by any Person in connection with any Transaction Document is true, (B) the
occurrence, existence or continuance of any Default or Event of Default, (C) the performance by
any Person of its obligations under any of the Transaction Documents or (D) any breach of or
default by any Person of its obligations under any of the Transaction Documents;

(i)  be bound to account to any Person for any sum or the profit
element of any sum received by it for its own account;

(iii)  be bound to disclose to any other Person any information relating
to the Project or any Person if such disclosure would, or might, constitute a breach of any law or
regulation or be otherwise actionable at the suit of any Person;

(iv)  be under any fiduciary duties or obligations other than those for
which express provision is made herein or in any of the other Financing Documents to which it is

a party; or

(v)  whether at the direction of the Required Senior Creditors (pursuant
to a Remedies Instruction or otherwise), and regardless of whether it is indemnified with respect




thereto, be required to take, or direct the Collateral Agent to take, any action which it believes,
based on a written opinion of counsel, is in conflict with any applicable law, any Governmental
Approval, this Agreement or any other Financing Document or any order of any court or

administrative agency.

(b) The Intercreditor Agent is not responsible for and does not accept any
responsibility for: (i) any recitals, statements, representations or warranties made by any Credit
Party, any Major Project Participant, any Shareholder or any Senior Creditor contained in this
Agreement or any other Transaction Document or in any certificate or other document referred to
or provided for in, or received by any Senior Creditor under, this Agreement or any other
Transaction Document; (ii) the value, validity, effectiveness, genuineness, enforceability or
sufficiency of this Agreement or any other Transaction Document or any other document
referred to or provided for hereunder or thereunder; (iii) the value, validity, perfection, priority or
enforceability of any Lien purported to be created by any Security Document; or (iv) any failure
by any Credit Party, any Major Project Participant, any Shareholder or any Senior Creditor to
perform its obligations under this Agreement or any other Transaction Document; provided, that
nothing in this Section 2.3(b) shall be deemed or construed as limiting the rights of the
Intercreditor Agent or any Senior Creditor or the obligations of any Major Project Participant, in
cach case as is set forth in the applicable Transaction Documents.

(c) Each of the Senior Creditors that is a party hereto (for itself, each party on
whose behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it) understands and
agrees that it has itself been, and will continue to be, solely responsible for making its own
independent appraisal of, and investigations into, the financial condition, creditworthiness,
condition, affairs, status and nature of each Credit Party, each Shareholder and each Major
Project Participant and, accordingly, each such Senior Creditor warrants to the Intercreditor
Agent that it has not relied on and will not hereafter rely on the Intercreditor Agent:

(i) to check or inquire on its behalf into the adequacy, accuracy or
completeness of any information provided by any Relevant Person in connection with any of the
Transaction or the transactions therein contemplated (whether or not such information has been
or is hereafter circulated to such Relevant Person by the Intercreditor Agent); or

(ii)  to assess or keep under review on its behalf the financial condition,
creditworthiness, condition, affairs, status or nature of any Relevant Person.

It is agreed and understood that the Intercreditor Agent makes no representation as to itself but
only in its capacity as the Intercreditor Agent and based only on the authorization and representa-
tions set forth in this Agreement. :

Section 2.4  Defaults. The Intercreditor Agent shall not be deemed to have knowledge
or notice of the occurrence of any Default or Event of Default unless the Intercreditor Agent has
received a written notice: (a) from a Designated Voting Party, referring to this Agreement,
describing such Default or Event of Default and stating that such notice is a “Notice of Default”;
(b) from any Credit Party referring to a Transaction Document, describing such Default or Event
of Defauit; (¢) from a Major Project Patticipant stating that a default exists pursuant to any
Transaction Document to which it is a party; or (d) from the Collateral Agent stating that it has




received a notice from a Major Project Participant that a default exists pursuant to a Transaction
Document to which such party is a party. If the Intercreditor Agent receives such a notice of the
occurrence of a Default or an Event of Default, the Intercreditor Agent shall give prompt notice
thereof to each Designated Voting Party (and each Designated Voting Party shall, in turn, give
prompt notice thereof to each party to its respective Financing Documents). The Intercreditor
Agent shall take such action with respect to any Default or Event of Default as is provided in this
Intercreditor Agreement; provided, that unless and until the Intercreditor Agent shall have
received directions from the Required Senior Creditors, the Intercreditor Agent may (but shall
not be obligated to) take such action, or refrain from taking such action, with respect to such
Default or Event of Default as is in the best interest of the Senior Creditors (so long as such
action is contemplated hereunder).

Section 2.5  Nonliability. Each of the Senior Creditors that is a party hereto (for itself,
each party on whose behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it)

agrees that neither the Intercreditor Agent nor any of its officers, directors, employees, affiliates -

or agents shall be liable to any Senior Creditor or any other Relevant Person for any action taken
or omitted under this Agreement or under the other Financing Documents or in connection
herewith or therewith except to the extent caused by the Intercreditor Agent’s gross negligence,
bad faith or willful misconduct, as finally determined by a court of competent jurisdiction no
longer subject to appeal or review. Each of the Senior Creditors that is a party hereto (for itself,
each party on whose behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it)
hereby releases, waives, discharges, exculpates and covenants not to sue the Intercreditor Agent
for any action taken or omitted under this Agreement or under the other Financing Documents
and from any cost, claim, loss, expense or liability resulting therefrom, except to the extent
caused by the Intercreditor Agent’s gross negligence, bad faith or willful misconduct, as finally
determined by a court of competent jurisdiction no longer subject to appeal or review.

Section 2.6  Resignation of the Intercreditor Agent.

(a) The Intercreditor Agent may resign its appointment hereunder at any time
without providing any reason therefor by giving not less than thirty (30) days prior written notice
to that effect to each of the other parties hereto, provided that neither such resignation or a
removal of the Intercreditor Agent pursuant to Section 2.7, shall be effective until:

(i) a successor for the Intercreditor Agent is appointed in accordance
with (and subject to) the succeeding provisions of this Section 2.6;

(iiy  the resigning or removed Intercreditor Agent has transferred to its
successor all of its rights, powers, privileges and obligations in its capacity as Intercreditor Agent
under this Agreement and the other Financing Documents; and

(iii)  the successor Intercreditor Agent has executed and delivered an

agreement to be bound by the terms hereof and of the other Financing Documents and to perform
all duties required of the Intercreditor Agent hereunder and under the other Financing

Documents.
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(b) If the Intercreditor Agent has given notice of its resignation pursuant to
this Section 2.6 or if the Required Senior Creditors give the Intercreditor Agent notice of
removal pursuant to Section 2.7, then a successor to the Intercreditor Agent may be appointed by
the Required Senior Creditors during the period of such notice but, if no such successor is so
appointed within thirty (30) days after the above notice, the Intercreditor Agent may petition a
court of competent jurisdiction or it may appoint such a successor which (a) is authorized under
the laws of the jurisdiction of its incorporation to exercise corporation trust powers, (b) shall
have a combined capital and surplus of at least US$500,000,000, (c) shall be rated “BBB-" or
better by Fitch and “BBB-" or better by S&P and (d) shall be acceptable to the Required Senior
Creditors (provided that, if the Required Senior Creditors do not reject a proposed successor in
writing within thirty (30) days following selection of such successor by the Intercreditor Agent
or select another Intercreditor Agent within such thirty (30) day period, then such successor shall
be deemed appointed as the Intercreditor Agent hereunder) and, so long as no Default or Event
of Default has occurred and is continuing, the Borrower. :

(c) If a successor to the Intercreditor Agent is appointed under the provisions
of Section 2.6(a) or Section 2.6(b), then:

(i) the predecessor Intercreditor Agent shall be discharged
from any further obligation hereunder (but without prejudice to any accrued liabilities),

(i)  notwithstanding the predecessor Intercreditor Agent’s resignation
pursuant to this Section 2.6 or removal pursuant to Section 2.7, the provisions of this Agreement
shall continue to inure to its benefit as to any actions taken or omitted to be taken by it under this
Agreement and the other Financing Documents while it was the Intercreditor Agent; and

(iii)  the successor Intercreditor Agent and each of the other parties
hereto shall have the same rights and obligations among themselves as they would have had if
such successor Intercreditor Agent originally had been a party to this Agreement. -

Section 2.7 Removal of the Intercreditor Agent. The Majority Voting Parties may
remove the Intercreditor Agent from its appointment hereunder with or without cause by giving
not less than ninety (90) days prior written notice to that effect to the Intercreditor Agent and the
Borrower; provided that no such removal shall be effective until a successor for the Intercreditor
Agent is appointed in accordance with Section 2.6. If the Intercreditor Agent is also the
Collateral Agent, it must also forfeit such role if removed by the Senior Creditors as Intercreditor -
Agent.

Section 2.8  Authorization. The Intercreditor Agent is hereby authorized by each of
the Senior Creditors that is a party hereto (for itself, each party on whose behalf it executes this
Agreement and any Person claiming through it) to execute, deliver and perform each of the
Financing Documents to which the Intercreditor Agent is a party, and each Senior Creditor that is
a party hereto (for itself, each party on whose behalf it executes this Agreement and any Person
claiming through it) agrees to be bound by all of the agreements of the Intercreditor Agent
contained in the Financing Documents. :
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Section 2.9  Intercreditor ‘Agent as Senior Creditor; Other Banking Business. With

respect to any Senior Obligations held by it, the Person serving as Intercreditor Agent hereunder
shall have the same rights and powers under the Financing Documents as any other Senior
Creditor and may exercise the same as though it were not the Intercreditor Agent. The term
“Senior Creditor”, when used with respect to such Person, shall, unless otherwise expressly
indicated, include such Person in its individual capacity. Such Person and its Affiliates may
accept deposits from, lend money to, act as trustee under indentures of and generally engage in
any kind of business with the Borrower or any other Person without any duty to account therefor

to the Senior Creditors.

Section 2.10 Notice of Amounts Owed. Upon the request of the Intercreditor Agent, in
connection with the taking of any action hereunder by the Intercreditor Agent, each Senior
Creditor hereto shall promptly notify the Intercreditor Agent in writing, as of any time that the
Intercreditor Agent may specify in such request, of (a) the aggregate amount of Senior
Obligations owing under its respective Financing Document as of such date, (b) the principal,
interest, expenses and other components of such Senior Obligations, and (c) such other
information as the Intercreditor Agent may reasonably request.

ARTICLE III
SHARING

Section 3.1  Payments Received by Collateral Agent. Subject to the provisions of
Section 3.3 and the provisions set forth in each Financing Document which affect the allocation
of funds among the Senior. Creditors party to such Financing Document (including, without
limitation, the provisions of the Payment Trust Agreement regarding the allocation of funds by
the Trustee prior to the enforcement of any remedies in accordance with the terms of the
Financing Documents), all amounts paid to the Collateral Agent or realized by the Collateral
Agent (other than amounts received in its personal capacity) shall be paid, to the extent funds are
available, to each Senior Creditor (without priority of any one over any other except as set forth
in Section 3.3) in accordance with the Payment Trust Agreement.

Section 3.2 Payments Received by Any Other Senior Creditor. Except as excluded in

Section 3.3 or otherwise provided under this Agreement, if any Senior Creditor shall obtain any
amount (whether (a) by way of voluntary or involuntary payment, (b) by virtue of an exercise of
any right of set-off, banker’s lien or counterclaim, (c) as proceeds of any insurance policy
covering any properties or assets of any Credit Party, (d) from proceeds of liquidation or
dissolution of any Credit Party or distribution of its assets among its creditors, however such
liquidation, dissolution or distribution may occur, (e) as payment of any Senior Obligations
following the acceleration thereof, whether in whole or in part, (f) as consideration for the
agreement of such Senior Creditor or as part of any transaction or series of related transactions in
which such Senior Creditor shall have agreed to waive or amend any provision of any Financing
Document, (g) from any realization on any Collateral, (h) by virtue of the application of any
provision of any of the Financing Documents (other than this Agreement), or (i) in any other
manner) other than amounts obtained from or through the Collateral Agent or the Payment Trust
pursuant to the Financing Documents or amounts representing capitalized interest in respect of
any Financing Document, such Senior Creditor shall forthwith notify the Intercreditor Agent
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thereof and shall promptly, and in any event within ten Business Days of its so obtaining the
same, pay such amount (less any reasonable costs and expenses incurred by such Senior Creditor
in obtaining such amount) to the Collateral Agent for the account of the Senior Creditors, to be
shared among the Senior Creditors in accordance with Section 3.1. Upon receipt of any such
payment, the Collateral Agent shall distribute the appropriate amount to each Senior Creditor as
provided in Section 3.1. - :

, Section 3.3 Amounts Not Subject to Sharing. Notwithstanding any other provision of
this Agreement or any other Financing Document, no Senior Creditor shall have any obligation

to share:

(a) any payment made to a Senior Creditor pursuant to any provision of any
Financing Document which is in the nature of a closing or commitment fee or an indemnity
against or reimbursement for (i) additional funding costs and similar costs incurred by such
Senior Creditor including, without limitation, payments with respect to increased reserve
provisions, capital adequacy provisions, make-whole premiums, breakage provisions or other
similar provisions, (ii) costs with respect to taxes incurred or payable by such Senior Creditor on
principal, interest and other payments payable to it under the Financing Documents, and (iii)
costs, liabilities, claims and other expenses incurred by such Senior Creditor which are the
subject of any indemnity or reimbursement provision contained in the Financing Documents;

(b) any non prorata prepayment made to any Senior Creditor pursuant to any
Financing Document; ,

(©) any payment of fees made to the Intercreditor Agent, the Collateral Agent,
the Trustee or the Administrative Agent or Senior Creditor Agent pursuant to any separate fee
arrangement between such Person and the Credit Parties;

d) any payment of Enhancement Fees or Permitted Guarantor Additional
Consideration to a Permitted Guarantor not representing the payment of Relmbursement
Obligations; and

(e) any payment made from a Debt Service Reserve Subaccount or from the
liquidation of any Collateral that bencﬁt certain classes of Senior Creditors but not all Senior

Creditors.

The sharing of payments made with respect to a particular Voting Facility shall be subject to the
sharing provisions of the applicable Financing Document.

Section 3.4  Presumption Regarding Payments. For purposes hereof, any payment
received by a Senior Creditor pursuant to the Financing Documents may be presumed by such
Senior Creditor to have been properly received by such Senior Creditor in accordance with this
Article 111, unless such Senior Creditor receives notice from any other Senior Creditor that such
payment was not made in accordance herewith. 1f any such distributed or shared payment is
rescinded or must otherwise be restored by the Senior Creditor that first obtained it, each other
Senior Creditor that shares the benefit of such payment shall return to such Senior Creditor its
portion of the payment so rescinded or required to be restored.
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Section 3.5  Joint Benefit of Security. Each Senior Creditor that is a party hereto (for
itself, each party on whose behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it)
agrees that all collateral security pledged under the Security Documents is for the joint benefit of

all the Senior Creditors.

ARTICLE IV

YOTING AND DECISION MAKING

Section4.1  Decision Making.
(@ Each Senior Creditor that is a party hereto (for itself, each party on whose

behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it} agrees that no Senior -

Creditor shall, except in accordance with the provisions of this Agreement, but without prejudice
to any separate rights expressly granted to a Designated Voting Party under the Financing
Documents to the extent not inconsistent with the terms of this Agreement, take any
Enforcement Action except in accordance with the provisions of this Agreement (it being agreed
that no acceleration in respect of an Event of Default or termination or suspension of a
commitment under a Financing Document or termination of a Hedge Agreement shall be deemed
to be an Enforcement Action for any purposes of this Agreement).

(b) Each Senior Creditor that is a party hereto (for itself, each party on whose
behalf it executes this Agreement and any Person claiming through it) agrees that each decision
made in accordance with the terms of this Agreement shall be binding upon each Senior Creditor
that is a party hereto (for itself, each party on whose behalf it executes this Agreement and any
Person claiming through it) and each other party to the Financing Documents.

Section 4.2 Voting Generally; Intercreditor Votes. Where, in accordance with this

Agreement or any other Financing Document, any Modification, direction or other decision of
the Intercreditor Agent, the Collateral Agent or the Trustee is requested or required (other than as
otherwise provided in Section 5.2), the granting or withholding of such Modification, the giving
of such direction, or the making of such other decision by the Intercreditor Agent, the Collateral
Agent or the Trustee shall be determined through an Intercreditor Vote; provided, however, that
the Intercreditor Agent shall (or shall instruct any party it is entitled to instruct to), at the request
of the Borrower or any Designated Voting Party, agree to such corrections to any Financing
Document as are ministerial in nature or are necessary to correct an error or inconsistency in the
document and reflective of the clear intent of the parties to such Financing Document (for
example, errant cross-references and misspelled defined terms) and do not.involve any material
change (the Intercreditor Agent being entitled to rely on the advice of counsel and having all of
the rights provided to it under Article II hereof).

Section 4,3 Intercreditor Votes; Each Party’s Entitlement to Vote.

(a) Each Designated Voting Party shall be entitled to vote in each
Intercreditor Vote conducted under this Agreement.

(b)  Except (i) for the limitation on the enforcement of rights, remedies and
powers under Section 4.1(a), (ii) for matters requiring an Intercreditor Vote under Section 4.2 or
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(iii) as otherwise expressly provided for in a Financing Document, the respective Designated
Voting Parties may make all decisions, determine the acceptability of and rely on certificates,
exercise discretion, execute Modifications and grant Waivers as are contemplated by such
Financing Document. '

ARTICLEV

DEFAULTS AND REMEDIES

Section 5.1  Notice of Defaults. Promptly after any Designated Voting Party obtains
knowledge of the occurrence of any Default or Event of Default under any Financing Document
to which it is a party, or that any Default or Event of Default under any Financing Document to
which it is a party has ceased to exist or has been rescinded, such Designated Voting Party shall
notify the Intercreditor Agent in writing thereof (such notice, a “Notice of Default”). Each such
Notice of Default shall specifically refer to this Section 5.1 and shall describe such Default ot
Event of Default (or its cessation or rescission) in reasonable detail (including the date of
occurrence of the same). Upon receipt by the Intercreditor Agent of any such Notice of Default,
it shall promptly send copies thercof to each Designated Voting Party.

Section 5.2  Election to Pursue Remedies Fo]lpwing Events of Default.

(a) At any time after the occurrence and during the continuance of an Event of
Default, any Designated Voting Party in réspect of a Financing Document under which an Event
of Default has occurred and is continuing may serve a notice (such notice, a “Remedies Initiation
Notice™) on the Intercreditor Agent which describes the Event of Default with respect to which
such Designated Voting Party is seeking to pursue remedies as well as the various remedies (the
“Proposed Remedies™) that such Designated Voting Party wishes the Intercreditor Agent to

pursue.

(b) If the Intercreditor Agent receives any Remedies Initiation Notice from
any Designated Voting Party pursuant to Section 5.2(a), and if such notice has not been
withdrawn by such Designated Voting Party prior to the end of the fifth Business Day after the
day on which the Intercreditor Agent receives such notice, the Intercreditor Agent shall promptly
after such fifth Business Day provide each Designated Voting Party with a copy of such notice
and inform each of them of the date (such date, which shall be the 30th day after the date that the
Intercreditor Agent receives the Remedies Initiation Notice or such earlier date specified by the
Required Senior Creditors if such Remedies Initiation Notice was initiated by the Required
Senior Creditors, the “Remedies Commencement Date™) on which the Intercreditor Agent will
commence the exercise of the Proposed Remedies if so directed by the Required Senior
Creditors. Unless the Remedies Initiation Notice was executed by the Required Senior
Creditors, the Intercreditor Agent shall request instructions from the Designated Voting Parties
representing at least the Required Senior Creditors as to whether the Intercreditor Agent should
exercise the Proposed Remedies or other remedies on the Remedies Commencement Date or no
remedies.

(c) If, on or prior to the Remedies Commencement Date (as that date may be
extended pursuant to the definition of Decision Period), the Required Senior Creditors direct the
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Intercreditor Agent to exercise remedies (which direction may include an instruction to exercise
the Proposed Remedies or an instruction to exercise other remedies), the Intercreditor Agent:
shall exercise any such remedies in accordance with Section 5.3 below beginning on the
Remedies Commencement Date, as directed by the Required Senior Creditors, provided that the
Event of Default which is the subject of such Remedies Initiation Notice has not been previously
cured or waived (with such waiver being affected by Modification of the provisions giving rise
to such Event of Default in accordance with the terms of Article VI of this Agreement).

() During the period prior to the Remedies Commencement Date with
respect to any Event of Default, no Senior Creditor shall be entitled to take any Enforcement
Action in connection with such Event of Default, nor shall any Senior Creditor instruct the
Intercreditor Agent to take any Enforcement Action in connection with such Event of Default.

(e) A Designated Voting Party may serve only one Remedies Initiation Notice
with respect to any Event of Default, and each Remedies Initiation Notice served by such
Designated Voting Party shall be deemed to have been served with respect to all Events of
Default in existence on the date such Remedies Initiation Notice is served.

) Nothing in this Section 5.2 shall be construed to restrict the right of the
Required Senior Creditors to elect at any time to agree to any Modification of the Financing
Documents in accordance with Article VI that could have the effect of waiving or rescinding

such Event of Default.
Section 5.3  Exercise of Remedies.

(a) If the Required Senior Creditors pursuant to Section 5.2(c) above elect to
exercise remedies, then, subject to Section 5.3(c), the Intercreditor Agent shall follow the written
instruction regarding the exercise of remedies delivered by the Required Senior Creditors, which
may be in the form of an Intercreditor Vote (the “Remedies Instruction™). Each Remedies
Instruction shall specify the particular action that the Required Senior Creditors propose to cause
the Intercreditor Agent to take. ‘

(b) At the direction of the Required Senior Creditors pursuant to a Remedies
Instruction, the Intercreditor Agent shall exercise the remedies provided therein (provided that
the relevant Security Documents permit such remedy) including, if so directed, to promptly
instruct the Collateral Agent to seek to enforce the Security Documents, to realize upon the
Collateral or, in the case of a proceeding against any Credit Party or any other Person under the
Bankruptcy Code, to seek to enforce the claims of the Senior Creditors thereunder.

- (¢} Each Remedies Instruction shall, except as otherwise provided herein, be
effective on the date set forth in such notice.

(d)  Allocation of Collateral Proceeds. Upon the occurrence of an
Acceleration Event or following the exercise of remedies pursuant to a Remedies Instruction, the
proceeds of any collection, recovery, receipt, appropriation, realization or sale of any or all of the
Collateral or the enforcement of any Security Document (“Callateral Proceeds”) shall be applied
in accordance with Annex 6 of the Payment Trust Agreement.
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ARTICLE VI

MODIFICATIONS: INSTRUCTIONS; OTHER RELATIONSHIPS

Section 6.1  Fundamental Actions. With respect to any of the matters listed on the
attached Schedule A (the “Fundamental Actions™), (2) no Modification shall be agreed to by any
Senior Creditor under any Financing Document, (b) no instruction shall be given to the
Intercreditor Agent or the Collateral Agent under or with respect to any Financing Document,
and (c) no discretion shall be exercised by any Senior Creditor under. or with respect to any
Financing Document, unless, in each case, an Intercreditor Vote is taken in accordance with the
procedures set forth in Section 6.3 and the Designated Voting Parties representing at least 90%
of the Combined Exposure authorize the Intercreditor Agent or the relevant Senior Creditors to
agree to such Modification, provide the Intercreditor Agent with such instruction or authorize the
Intercreditor Agent or the relevant Senior Creditors to exercise such discretion, as the case may
be; provided, that any such Modification, instruction or exercise of discretion with respect to the
Fundamental Action listed in item (a) of Schedule A that relates to any Collateral that benefits
certain classes of Senior Creditors but not all Senior Creditors shall be authorized by the
Designated Voting Parties representing at least 90% of the Combined Exposure of Senior

Creditors benefiting from such Collateral.

Section 6.2  Majority Voting Issues. Except as expressly provided for in Section 6.1
and the proviso to Section 4.2, (a) no Modification shall be agreed to by the Intercreditor Agent
or the Collateral Agent under any Financing Document, (b) no instruction shall be given to the
Intercreditor Agent or the Collateral Agent under or with respect to any Financing Document,
and (c) no discretion shall be exercised by the Intercreditor Agent or the Collateral Agent under
or with respect to any Financing Document unless, in each case, an Intercreditor Vote is taken in
accordance with the procedures set forth in Section 6.3 and the Majority Voting Parties authorize
the Intercreditor Agent or Senior Creditor (as applicable) to agree to such Modification, provide
the Intercreditor Agent with such instruction or authorize the Intercreditor Agent to exercise such

discretion, as the case may be.

Section 6.3  Certain Procedures Relating to Modifications, Instructions and E;(ercises
of Discretion.

(a) If, at any time:

() the Intercreditor Agent (A) proposes to agree to a Modification or
proposes to authorize any Senior Creditor to agree to a Modification under any Financing
Document or (B) proposes to exercise any discretion conferred on it under the Financing
Documents; or :

(i)  any Designated Voting Party or the Borrower (A) subject to
Section 6.4, proposes that there should be a Modification under any Financing Document, (B)
proposes to provide the Intercreditor Agent with instructions regarding the Financing
Documents, or (C) proposes a matter with respect to which it believes the Intercreditor Agent
should exercise its discretion, and, in each case, notifies the Intercreditor Agent to that effect;

17




then the Intercreditor Agent shall promptly notify each Designated Voting Party of the matter in
question specifying:

(1)  the nature of the Modification, instruction or exercise of discretion
that is at issue (which shall be conspicuously stated);

(2)  the Required Senior Creditors applicable to the decision (unless
such Modification is to be made in accordance with the proviso set forth in Section 4.2); and

(3)  the Decision Period determined by the Intercreditor Agent by
which the Designated Voting Parties must provide the Intercreditor Agent with their votes with
respect to such decision (unless such Modification is to be made in accordance with the proviso
set forth in Section 4.2).

(b) Each Designated Voting Party shall, within the specified Decision Period
pursuant to Section 6.3(a), provide a certificate to the Intercreditor Agent setting forth its vote
with respect to the matter for which its instructions were sought by the Intercreditor Agent under
Section 6.3(a), which vote shall be cast by such Designated Voting Party as a single vote on
behalf of all of the Senior Creditors represented by such Designated Voting Party either for or
against the subject decision.

(c) If a Designated Voting Party fails to provide such a certificate to the
Intercreditor Agent setting forth its vote within the specified Decision Period, then the
Intercreditor Agent shall notify such Designated Voting Party on or before the close of business
on the next Business Day following the last day of the Decision Period of such Designated
Voting Party’s failure to provide such certificate and request that it provide such certificate no
later than 11:00 a.m. on the third Business Day after the last day of the Decision Period;
provided that the Intercreditor Agent shall not be held liable for any failure by it to provide such
notice to such Designated Voting Party; and provided, further, that if such Designated Voting
Party does not provide such certificate by 11:00 a.m. on the third Business Day after the last day
of the Decision Period, such Designated Voting Party shall be deemed to have cast its votes in
favor of the subject decision.

Section 6.4 - Modifications by Senior Creditors to their Respective Facilities. Except as

specifically set forth in Section 6.1 and 6.2, each Senior Creditor may, at any time and. from time
to time, without any consent of or notice to any other Senior Creditor and without impairing or
releasing the obligations of any Person under this Agreement: (a) make any Modifications under
the Financing Document to which such Person is a party (and to which neither the Intercreditor
Agent nor the Collateral Agent is a party); or (b) release anyone liable in any manner under, or in
respect of the Senior Obligations owing under, such Financing Document (but only in respect of
such Senior Obligations). The rights of each Senior Creditor pursuant to the foregoing sentence
are subject to the provisions of its respective Financing Document regarding such Modifications

and releases.

Section 6.5  Effect of Modification on Intercreditor Agent. No Modifications shall be
made to any Financing Document by any party hereto that adversely affects the Intercreditor
Agent without the written consent of the Intercreditor Agent.




Section 6.6  Provision of Information; Meetings.

(a) Each Senior Creditor that is a party hereto (for itself, each party on whose
behalf it exccutes this Agreement and any Person claiming through it) agrees that it will, from
time to time (as it deems reasonably necessary or appropriate in its sole judgment), consult with
the other Senior Creditors with respect to the Senior Debt, the Project, the Collateral or the
affairs of the Credit Parties in general. ‘

(b)  Any Designated Voting Party may, at any time following the occurrence
and during the continuation of an Event of Default, request that a meeting or meetings of the
Designated Voting Parties be convened, at reasonable times and locations, and with reasonable
frequency, and upon such request having been given in accordance herewith, such meetings shall
be convened as provided herein. Such a request for a meeting shall be made by written notice
given to each Designated Voting Party in accordance herewith. Each such notice shall state the
date of such meeting (which shall be not less than fifteen (15) nor more than thirty (30) days
after the date of such notice, unless otherwise agreed by the Designated Voting Parties) and a
general outline of the issues to be discussed at such meeting. Any Designated Voting Party shall
have the right to appoint any Person (including, without limitation, another Designated Voting
Party) to act as its representative at any such meeting of Designated Voting Parties. No Person
shall be obligated to attend any such meetings, and no votes shall be taken at such meeting unless
consented to by the Required Senior Creditors. Any costs or expenses incurred by any Senior
Creditor in connection with the meetings described in this Section 6.6(b) shall be reimbursed to
such Senior Creditor in accordance with (and to the extent provided in) Section 7.16.

(c) Each Designated Voting Party shall use reasonable efforts to make
_ available promptly to each other Designated Voting Party any material information received by it
regarding the occurrence of any Default or Event of Default or any determination to accelerate
the Indebtedness under its Financing Document (an “Acceleration Event”) or other event
requiring joint action; provided, that this Section 6.6(c) shall not require any Designated Voting
Party to make available to any other Person (i) information subject to confidentiality restrictions
or governmental or security clearance requirements prohibiting such disclosure, (ii) analyses,
data or reports prepared solely for internal use, or (iii) information that any Credit Party or a
Shareholder is obligated to provide to all holders of Senior Obligations. No Designated Voting
Party shall have any liability for any failure to make available to any other party such
information or for any inaccuracy or incompleteness of any such information made available in
good faith.

(D Each Designated Voting Party further agrees that it will from time to time
provide such information to each other Designated Voting Party as may be necessary to enable
such Designated Voting Party to make any calculation required under the Financing Documents.

(e) Each Designated Voting Party shall provide copies of any Modifications
to the Financing Documents to the Intercreditor Agent.

§3) Any Designated Voting Party may, from time to time, request that the
Collateral Agent obtain and provide to it, with a copy to each other Designated Voting Party, any
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reasonably requested information by such Designated Voting Party from the Trustee under the
Payment Trust Agreement.

ARTICLE Vi1

MISCELLANEOQUS

Section 7.1  Addresses. Any communications between the parties hereto or notices
provided herein to be given shall be deemed to have been given only if such notice is in writing
and delivered personally, or by registered or certified first-class mail with postage prepaid, or
made, given or furnished in writing by confirmed telecopy or facsimile transmission, or by
courier service to the appropriate party as set forth below:

Borrower: Red de Carreteras de Occidente, S.A.P1.B. de C.V.
Av. Americas 1592 Piso 4 : '
Colonia Country Club
Guadalajara, Jalisco
Mexico 44637
Attention: General Counsel
Telephone: + 52 (33) 3001-4700 ext. 8188, 8163 and 8111
Fax: + 52 (33) 1187-6433

Trustee: Paseo de la Reforma 347, Piso 3
Colonia Cuauhtémoc
CP 06500, México, D.F.
Facsimile: + 55 5721-2943
Telephone: + 55 5721-6018 or + 55 5721-2241
Attention: Trustee Area

Collateral Agent: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat, Direccion Fiduciaria
Plaza Scotiabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Piso 9
Col. Lomas de Chapultepec
11009 México, D.F.
México
Facsimile: +52 (55) 5229-2729
Telephone: +52 (55) 5229-2964
Attention: Oscar Pechir Espinoza de los Monteros .
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Administrative Agent:

Hedge Provider:

Hedge Provider:

Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110

Col. Santa Fe

01210 México, Distrito Federal

Meéxico

Facsimile: +52 (55) 5269-1834

Telephone: +52 (55) 5257-8418 or +52 (55) 5261-7398
Attention: Erika Ambrosi Montes de Oca / Laura Perdomo
Riveros

Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 500

Nivel 1, Mddulo 110

Colonia Lomas de Santa Fe

01219 México, D.F.

México

Facsimile: +52 (55) 5257-8065 or +52 (55) 5257-8066 or
+52 (55) 5257-8000 ext. 47547, 47137 ‘
Telephone: +52 (55) 5261-5286 or +52 (55) 5261-5288 or
+52 (55) 5257-8000 ext. 40590, 40449

Attention: Direccion Ejecutiva de Operaciones

ING Bank (México), S.A. Institucion de Banca Multiple,
ING Grupo Financiero

Bosque de Alisos 45-B, Piso 4

Col. Bosques de las Lomas

05120 México City

Facsimile: +52 (55) 5259-2958

Telephone: +52 (55) 5258-2188 or +52 (55) 5258-2190 or
+52 (55) 5258-2176

Attention: Settlements (Area de Liquidaciones)
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Hedge Provider: Goldman Sachs Paris Inc. et Cie
2 rue de Thann
75017 Paris France
Facsimile: 643632 F
Telephone: (33) 1 4212-1086
Attention: Pierre Kieffer

with a copy to:

J. Aron & Company

85 Broad Street

New York, NY 10004
Facsimile: (212) 902-5692
Telephone; (212) 902-4516
Attention: Swap Operations

Intercreditor Agent: Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander
Paseo de la Reforma #500 Piso I Mod 110
Col. Santa Fe
01210 México, Distrito Federal
México
Facsimile: +52 (55) 5269-1834
Telephone: +52 (55) 5257-8418 or +52 (55) 5261-7398
Attention: Ertka Ambrosi Montes de Oca / Laura Perdomo

Riveros
Senior Creditors Becoming a To be specified at the time of execution of a counterpart
Party Hereto After the Date - hereto pursuant to Section 7.17 hereof.

Hereof:

Any party may change its address by giving notice of such change in the manner set forth herein.
Any notice given to a party by mail or by courier shall be deemed delivered upon receipt thereof
(unless the party refuses to accept delivery, in which case the party shall be deemed to have
accepted delivery upon presentation). Any notice given to a party by telecopy or facsimile
transmission shall be deemed effective on the date it is actually sent to the intended recipient by
confirmed telecopy or facsimile transmission to the telecopier number specified above.

Section 7.2 Delay and Waiver. No delay or omission to exercise any right, power or
remedy accruing upon the occurrence of any Default or Event of Default or any other breach or
default of the Borrower under this Agreement shall impair any such right, power or remedy of
any Senior Creditor nor shall it be construed to be a waiver of any such breach or default, or an
acquiescence therein, or in any similar breach or default thereafter occurring, nor shall any single
or partial exercise by any such party of any right, power or remedy hereunder preclude any other
or future exercise thereof or the exercise of any other right, power or remedy, nor shall any
waiver of any single Default, Event of Default or other breach or default be deemed a waiver of

22




any other Default, Event of Default or other breach or default theretofore or thereafier occurring.
Any waiver, permit, consent or approval of any kind or character on the part of any Senior
Creditor of any Default, Event of Default or other breach or default under this Agreement or any
other Financing Document, or any waiver on the part of any Senior Creditor, of any provision or
condition of this Agreement or any other Transaction Document must be in writing and signed
by such Senior Creditor and shall be effective only to the extent specifically set forth in such
writing. All remedies, either under this Agreement or any other Financing Document or by law
or otherwise afforded to any Senior Creditor, shall be cumulative and not alternative.

Section 7.3  Entire Agreement. This Agreement and the other Financing Documents
integrate all the terms and conditions mentioned herein or incidental hereto and supersede all oral
negotiations and prior writings in respect to the subject matter hereof, In the event of any
conflict between the terms, conditions and provisions of this Agreement and any Financing
Document, the terms, conditions and provisions of this Agreement shall prevail.

Section 7.4 Governing Law. This Agreement shall be governed by the laws of the
State of New York of the United States of America and shall for all purposes be governed by and
construed in accordance with the laws of such state without regard to the conflict of law rules
thereof other than Section 5-1401 of the New York General Obligations Law.

Section 7.5  Severability. In case any one or more of the provisions contained in this
Agreement should be invalid, illegal or unenforceable in any respect, the validity, legality and
enforceability of the remaining provisions shall not in any way be affected or impaired thereby,
and the parties hereto shall enter into good faith negotiations to replace the invalid, illegal or
unenforceable provision with a view to obtaining the same commercial effect as this Agreement
would have had if such provision had been legal, valid and enforceable.

Section 7.6  Headings. Section headings have been inserted in this Agreement as a
matter of convenience for reference only and it is agreed that such section headings are not a part
of this Agreement and shall not be used in the interpretation of any provision of this Agreement.

Section 7.7  Successors and Assigns.

(a) The provisions of this Agreement shall be binding upon and inure to the
benefit of each party hereto and their respective successors and assigns; provided that the
Borrower shall not assign any of its rights or obligations hereunder without the consent of the

Required Senior Creditors.

(b)  Any Senior Creditor may transfer, assign or grant all or such relevant part
of its rights and obligations hereunder in connection with an assignment or transfer of all or any
part of its interest in its Senior Obligations in accordance with the applicable Financing
Documents, provided that each assignee and participant shall be bound by the terms of this
Agreement and each applicable Financing Document.

Section 7.8 Reinstatement. This Agreement shall continue to be effective or be
reinstated, as the case may be, if at any time payment and performance of the Borrower’s
obligations hereunder, or any part thereof, is, pursuant to applicable law, rescinded or reduced in
amount, or must otherwise be restored or returned by any Senior Creditor. In the event that any
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payment or any part thereof is so rescinded, reduced, restored or returned, such obligations shall
be reinstated and deemed reduced only by such amount paid and not so rescinded, reduced,
restored or returned. .

Section 7.9 Counterparts. This Agreement may be executed in one or more duplicate
counterparts and, when signed by all of the parties listed below, shall constitute a single binding

agreement.

Section 7.10 Termination. Upon the Debt Termination Date (as defined in the Trust
Agreement), and except as provided in Sections 7.8, 7.16 and 7.19, this Agreement shall
terminate and be of no further force and effect. ’

Section 7.11 No Partnership. Nothing contained in this Agreement and no action by
any Senior Creditor is intended to constitute or shall be deemed to constitute such Senior
Creditors (or any of them) a partnership, association, joint venture or other entity.

Section 7.12  No_Reliance. No Senior Creditor has relied on any representation or
warranty of any other Senior Creditor with respect to this Agreement and the transactions
contemplated hereunder, unless such representation or warranty has been set forth expressly in

this Agreement,

Section 7.13  Third-Party Beneficiaries. This Agreement is for the benefit of the parties
hereto (and the Senior Creditors claiming through such parties) and their respective successors
and permitted assigns, and nothing herein shall give any other Person any benefit or any legal or
equitable right or remedy under this Agreement.

Section 7.14  Obligations of the Borrower Unaffected. The obligations of the Borrower
under the Financing Documents are absolute and shall be unaffected by this Agreement.

Section 7.15  Action without the Intercreditor Agent. If, under Section 2.2(a)(vii), the
Intercreditor Agent elects not to not take action in accordance with instructions of the Required
Senior Creditors, the Senior Creditors may then elect, upon written notice to the Collateral Agent
and the Borrower (provided that if a Bankruptcy shall have occurred with respect to the
Borrower, such notice shall not be required and shall be deemed to have been given upon the
election by the Senior Creditors to take action hereunder), to take action hereunder, including
pursuing remedies directly and not acting through the Intercreditor Agreement, if such remedies
or other actions are otherwise permitted by the terms of this Agreement.

Section 7.16  Costs and Expenses. The Borrower shall pay to each Designated Voting
Party, the Intercreditor Agent and the Collateral Agent all of their reasonable costs and expenses
incurred in connection with the preparation, negotiation, execution and closing, and enforcement
of this Agreement and the documents and transactions contemplated herein and by the Financing
Documents, including the reasonable fees, expenses and disbursements of counsel retained by
such parties, the reasonable fees, expenses and disbursements of the Technical Advisor and any
other engineering, insurance and construction consultants to the Senior Creditors subsequent to .
the Closing Date (except in each case to the extent paid directly by the Borrower, and with
regard to those consultants engaged after the Closing Date, so long as no Default or Event of
Default has occurred and is continuing, with the prior written consent of the Borrower, nat to be
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unreasonably withheld). The Borrower shall reimburse each Designated Voting Party, the
Intercreditor Agent and the Collateral Agent for all reasonable costs and expenses, including
reasonable attorneys’ fees and Technical Advisor expenses, expended or incurred by such party
‘in enforcing the Financing Documents in connection with an Event of Default, in actions for
declaratory relief in any way related to the Financing Documents or in collecting any sum which
becomes due on the Senior Debt. All fees, costs and expenses shall be payable within thirty (30)
days of reasonably detailed invoices therefor.

The provisions of this Section 7.16 shall survive termination of this Agreement and the
other Financing Documents.

Section 7.17  Additional Senior Creditors. Each of the parties to this Agreement agrees
that any Person which replaces any of the Senior Creditors and any provider of Subsequent
Senior Debt is required to become a party to this Agreement (either directly or through its agent
or other representative). Upon execution and delivery by such Person (or its agent or other
representative) of a counterpart to this Agreement and designation as a Senior Creditor pursuant
to the terms of the Designation Letter, such Person shall be bound by and subject to the terms
and conditions hereof and the covenants, stipulations and agreements contained herein.

Section 7.18 Amendments. Amendments hereof shall be in writing, shall be made in
accordance with Article VI and shall require the written consent of the Borrower.

Section 7.19  Fees of Intercreditor Agent. On the Effective Date, and on each
anniversary of the date hereof to and until the payment in full of the Senior Obligations and the
termination of any commitments to extend any credit, the Borrower shall pay the Intercreditor
Agent such fees as may have been agreed to by the Borrower and the Intercreditor Agent in a

separate writing.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties have caused this Agreement to be duly executed
by their officers thereunto duly authorized as of the day and year first above written,

RED de CARRETERAS de

OCCIDENTE, S.APLB. de C. V., as Borrower
A -y

By ;

Name: J0GE) \Bsron |
Title: cg0 |

ch: ,/é’%://xa A (;nyéwx
Title: ~, &?ﬁ/{ lf*%ﬁfr‘fc‘”*”;jﬂ#{‘g

Intercreditor Agreement



HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION de BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA,

pot in its individval capacity but acting solely as
Trustée on behalf of the Payment Trust under the
Trust Agreement

/, s \4"‘7”{ w” - z;ik,;f / SO
By _/ T § i
;’ Name: N2 0
JTitler (D0

NECMG ARCEO
DC PIDUAARL

IS

SCOTIABANK INVERLAT, S A, ;Ns‘x%pum
de BANCA'MULTIPLE, GRUPO FINAN RO

RLAT, DIRECCION
FIDUCIARIA, as Collateral Agent

By

Name:
Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Administrative
Agent

By

Name:
Title:

Interoreditor Agrecment



HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION de BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA,

not in its individual capacity but acting solely as
Trustee on behalf of the Payment Trust under the
Trust Agreement

By

Name:
Title:

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION
de BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABA INVERLAT, DIRECCION
FIDUCIARJA, 3s Collateral Agent

J’b&”‘m\& //

Name:M;%Lyv Codos ]\Jo,d“f”f .

By

Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Administrative
Agent

By

Name:
Title:
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HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION de BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA,

not in its individual capacity but acting solely as
Trustee on behalf of the Payment Trust under the
Trust Agreement

By

Name:
Title:

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION
de BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT, DIRECCION
FIDUCIARIA, as Collateral Agent

By

Name:
Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Administrative
Agent

e

y .

By

7 .
Name: Erikd Ambrosi Montes de Oca

Title: Legal Représentative

i
By

Name: Laura Elena Perdomo Riveros
Title: Legal Representative
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BANCO SANTANDER (MEX{CO), S.AL,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SAN TANDER, as a Hedge Provider

i
!
|

By A ——
Name: AfonseVazquez Moreno
Title: Attormey-ig~Fact

% Nitne: Pablo Max’ti{xez Negrete Benito
Title: Attorney-in-Fact

ING BANK (MEXICO), S.A. INSTITUCION de
BANCA MULTIPLE, ING GRUPO
FINANCIERO, as a Hedge Provider

By
Name:
Title:

GOLDMAN SACHS PARIS INC.ET CIE,, as a
Hedge Provider

By

Name:
Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO), S.A.
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Intercreditor
Agent

By

Name:
Title:
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BANCO SANTANDER (MEX{CO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as a Hedge Provider

By

Name:
Title:

ING BANK gMFLXICO), S.A. INSTITUCION de
BANCA MULTIPLE, ING GRUPO
FINANCIERO, as a Hedge Provider

\ \
y
JANER BE Name: A g, - e -
Oxb’gt:c*rofl , Tite: A 0%\?{7 Qﬂ(/‘ ’iici‘;iw@- ~—eh

GOLDMAN SACHS PARIS INC. ET CIE,, as a
Hedge Provider

By

Name:
Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Intercreditor
Agent

By

Name:
Title:

Intercreditor Agreement



S GOLDWSAGH&PARISMETCTB, asa
Hedge Provider
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BANCO SANTANDER (M,EX[CO) S.A,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as a Hedge Provider

By

Name:
Title:

ING BANK{(MEXICO), S.A. INSTITUCION de
BANCA MULTIPLE, ING GRUPO
FINANCIERO, as a Hedge Provider

By

Name:
Title:

GOLDMAN SACHS PARISINC.ET CIE., as a
Hedge Provider

By

Name:
Title:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER, as Intercreditor
Agent

By _ 7 /“
Name: Erika"Ambrost Montes de Oca
Title: Legal RepreSentative

By %

Name: Laura Elena Perdomo Riveros
Title: Legal Representative

Intercreditor Agreement
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FUNDAMENTAL ACTIONS

(a) Any Modification of the Financing Documents that has the effect of
releasing Collateral from the Lien of any of the Security Documents or releasing funds held by
the Collateral Agent or the Trustee, in each case other than as expressly permitted in accordance
with the terms of the Financing Documents.

(b)  Except as set forth in the proviso to Section 4.2 of the Intercreditor
Agreement, any Modification of Section 6 or ANNEX 6 of the Payment Trust Agreement (or
ANNEX 1 of the Common Terms Agreement).

(c) Except as set forth in the provise to Section 4.2 of the Intercreditor
Agreement, any Modification of any provision of the Intercreditor Agreement.

(d)  Any Modification of any Financing Document by any Senior Creditor or
Designated Voting Party that would violate or conflict with any Financing Document applicable
to any other Senior Creditor or Designated Voting Party.

(e) Any Modification of any Financing Document by any Senior Creditor or
Designated Voting Party that would reasonably be expected to (A) materially impair the ability
of any Credit Party to repay any other Senior Debt in accordance with the Financing Documents
governing such other Senior Debt or otherwise comply with its obligations thereunder (unless
such impairment is waived by the applicable Senior Creditors or their respective Senior Creditor
Agent), (B) result in a breach of or default or acceleration under any Financing Documents
governing any other Senior Debt (unless such breach or default is waived by the applicable
Senior Creditor Agent), (C) materially and adversely affect the rights and remedies of the other
Senior Creditors (unless such material adverse effect is waived by the affected Senior Creditors
or their respective Senior Creditor Agent) or (D) materially and adversely affect the Collateral (it
being understood and agreed that the sharing of such Collateral with the existing Senior
Creditors pursuant to the terms of the Financing Documents and the Intercreditor Agreement
shall be deemed in all cases not have such a material and adverse effect).

D Any Modification of a Financing Document to which the Intercreditor
Agent, the Collateral Agent or the Trustee is a party which would permit the assignment by the
Borrower of its rights under any Financing Document other than as expressly permitted under the
Financing Documents (prior to such Modification). '

(2) Any Modification of any definition contained in the Financing Documents
but only if and to the extent such Modification would result in the making of any of the
Modifications referred to in clauses (a) through (f) above. '
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to Intercreditor Agreement
Page 1

[Date]

[INTERCREDITOR AGENT] -

[ADDRESS]

[CITY, STATE, POSTAL CODE]
Facsimile: [ ]

Telephone: | ]
Attention: [ ]

Re: RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.LB. DE C.V.

Ladies and Gentlemen:

Reference is hereby made to (i) the Intercreditor Agreement, dated as of August 17, 2012
(the “Intercreditor Agreement”), among RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.LB.
DE C.V. (the “Borrower”), the Trustee, the Collateral Agent and the Intercreditor Agent (each as
defined in the Common Terms Agreement referred to below), the other Senior Credifors (or
representatives thereof) party thereto from time to time, (ii) [Describe Subsequent Senior Debt
Documents](the “Credit Documents”). Capitalized terms used herein and not otherwise defined
herein shall have the respective meanings set forth in the Amended and Restated Common Terms
Agreement, dated as of August 17, 2012 (the “Common Terms Agreement”), among the
Borrower, the Intercreditor Agent and the Collateral Agent.

The undersigned is the [Senior Creditor][Senior Creditor Agent] under the Credit
Documents.

The undersigned is delivering this Designation Letter pursuant to Section 7.17 of the
Intercreditor Agreement in order to permit the undersigned [and the other Senior Creditors under
the Credit Documents] to become Senior Creditors under the Intercreditor Agreement and the
other Financing Documents and to benefit from the Collateral under the Security Documents in
accordance with the terms of the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents.

Attached hereto is a copy of the certificate to be delivered by the Borrower.

The undersigned [on behalf of itself and the other Senior Creditors under Credit
Documents] accedes to and agrees to be bound by all of the terms and provisions of the
Intercreditor Agreement and the other Financing Documents. In furtherance thereof, the
undersigned [on behalf of itself and the other Senior Creditors under the Credit Documents]
agrees to execute a counterpart of the Intercreditor Agreement.
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Our address for notices is:
[Insert information]
Our wire transfer instructions are:

[Insert information]

We agree that any extensions of credit under the Credit Documents shall be deposited
with the Payment Trust to the extent required by ANNEX 6 of the Payment Trust Agreement.

This Designation Letter may be executed in any number of counterparts, each executed
counterpart constituting an original but all counterparts together constituting only one

instrument.

This Designation Letter shall be governed by and construed in accordance with the laws
of the State of New York.

[SENIOR CREDITOR AGENT/SENIOR
- CREDITOR]

By:

Name:
Title:

Consented to by:

BANCO SANTANDER (MEXICO)
S.A., INSTITUCION de BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER,

as Intercreditor Agent

By:
Name:
Title:
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CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.LB.DE C.V.

[Date]

1, [Namel], [Title] of RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S APIB.DEC.V., a
sociedad andnima promotora de inversion bursdtil de capital variable organized under the laws
of Mexico (the “Borrower”), DO HEREBY CERTIFY on behalf of the Borrower that:

Indebtedness incurred pursuant to [describe Subsequent Senior Debt Documents] is
Permitted Senior Debt as defined in the Common Terms Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of
August 17, 2012, among the Borrower and the other parties named therein.

Name:
Title:

101289942.7




September 13th, 2012
BANCO SANTANDER (MéXlCO) S.A.L
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER
Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110
Col. Santa Fe
01210 México, D.F.

Facsimile: +52 (55) 5269-1834
Telephone: +52 (55) 5257-8418

Attention: Erika Ambrosi Montes de Oca / Laura Perdomo Riveros
Re: RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.APILB. DEC.V.

Ladies and Gentlemen:

Reference is hereby made to (i) the Intercreditor Agreement, dated as of August 21, 2012
(the “Intercreditor Agreement™), among RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.LB.
DE C.V. (the “Borrower”™), the Trustee, the Collateral Agent and the Intercreditor Agent (each as
defined in the Common Terms Agreement referred to below), the other Senior Creditors (or
representatives thereof) party thereto from time to time and (ii) the Series 2012 Certificados
Bursatiles (as defined in the Common Terms Agreement referred to below), including the
macrotitulo evidencing the Series 2012 Certificados Bursatiles (collectively, the “Credit
Documents™). Capitalized terms used herein and not otherwise defined herein shall have the
respective meanings set forth in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as
of August 21, 2012 (the “Common Terms Agreement”), among the Borrower, the Intercreditor
Agent and the Collateral Agent.

The undersigned is the Senior Creditor Agent under the Credit Documents.

The undersigned is delivering this Designation Letter pursuant to Section 7.17 of the
Intercreditor Agreement in order to permit the Senior Creditors under the Credit Documents to
become Senior Creditors under the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents
and to benefit from the Collateral under the Security Documents in accordance with the terms of
the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents.

Attached hereto is a copy of the certificate to be delivered by the Borrower.

The undersigned on behalf of the Senior Creditors under the Credit Documents hereby
accedes to and agrees to be bound as Senior Creditor Agent in respect of the Credit Documents

Banico INVEX, 5.A., Institucidn de Banca Miltiple
INVEX Grupo Financiere

Torre Murano, Av. Insurgentes Sur No 2453,

Piso 5 Of, 502, San f’f\ngef, 01090, México, D.F

T (55} 4160 7600 F (55) 5350 3399

invex.com




(including in respect of any Series 2012 Certificados Bursatiles issued after the date hereof) by
all of the terms and provisions of the Intercreditor Agreement and the other Financing
Documents. In furtherance thereof, the undersigned agrees to execute a counterpart of the
Intercreditor Agreement.

Our address for notices is:

Torre Esmeralda I,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11,000,

Meéxico, D.F.

Atn: Ricardo Calderén Arroyo / Luis Fernando Turcott Rios

We agree that any extensions of credit or disbursements under the Credit Documents

shall be deposited with the Payment Trust to the extent required by ANNEX 6 of the Payment
Trust Agreement.

This Designation Letter may be executed in any number of counterparts, each executed
counterpart constituting an original but all counterparts together constituting only one
instrument.

This Designation Letter shall be governed by and construed in accordance with the laws
of the State of New York.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO “

By:

Name: Mauri§io Régiéel Laisequilla
Title: Trust elega;%




Banco Santander (México) S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander,
its capacity as Intercreditor Ag:ent, hereby acknowledges and agrees that upon execution of {hlx
Designation Letter by Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miultiple, INVEX Grupo
Financiero (the “Common Representative”), the Common Representative shall be deemed to be a
Senior Creditor Agent and a Designated Voting Party for all purposes under the Intercreditor
Agreement, the Common Terms Agreement and any other Fi inancing Document, in its capacity
as common representative for the Series 2012 Holders in respect of the Series 2012 Certificados
Bursitiles issued by the Borrower pursuant to the Series 2012 Global Certificate upon such
issuance.

BANCO SANTANDER (MEX[CO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,

as Intercreditor Agent

Led



CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.ILB.DE C.V.

September 13, 2012

The undersigned, Juan Sebastian Lozano Garcia Teruel and Arturo de Cardenas Merino,
attorneys in fact of RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.I.B. DE C.V., a sociedad
anonima promotora de inversion bursdtil de capital variable organized under the laws of
Mexico (the “Borrower”), HEREBY CERTIFY on behalf of the Borrower that:

Indebtedness incurred pursuant to the 2012 Global Certificates and the Series 2012
Certificados Bursatiles issued by the Borrower thereunder from time to time, is Permitted Debt
and Senior Debt as defined in the Common Terms Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of
August 21, 2012, among the Borrower and the other parties named therein.

By: e o — WwW,wwwwmwwﬂﬂm,,_,,0_\-\/*'"”" !
e Name: Faan-Sebastian Lozano Garcia Teruel
Title: Attorney in Fact

By: / = ¢
Name: Arturo de Cardenas Merino
Title: Attorney in Fact




Address for notices:

Torre Esmeralda I,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11,000,
México, D.F.

Atn: Ricardo Calderén Arroyo / Luis Fernando
Turcott Rios

Signature page for the Intercreditor Agreement



Mexico, Distrito Federal, el dia 13 de septiembre de 2012

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos

Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
Av. Javier Barros Sierra, No. 515, Piso 6

Col. Lomas de Santa Fe, 01219

México, D.F.

Atencion: Subdireccion de Garantias y Subdireccién de Infraestructura
de Transporte y Obra Publica.

Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago Oportuno,
Irrevocables e Incondicionales de fecha 27 de agosto de 2012, celebrado entre BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, como Garante (“Banobras’), RED DE
CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.B. DE CV. (‘RCO% y HSBC MEXICO, SA.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato Marco™). Los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en esta Solicitud de Garantia y que no se definen de otra manera
en la misma, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Contrato Marco.

Al respecto, de conformidad con lo previsto en la Clausula Segunda del Contrato Marco, nos
permitimos informar a ustedes que RCO tiene la intencién de llevar a cabo la Segunda Emisién de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa en los términos que se describen en el documento
adjunto, por lo que solicitamos a Banobras el otorgamiento de una Garantia en relacién con dicha
Emisién.

Atentamente,

RED DE CARRETERAS DE OCC 1TE, SAPILB.DEC.V.

Norﬁbre:

Cargo: —Ncprese bo 4 L :’3;*2

> =

Nombre! 7, o b (elubo o
Cargo: __ Loppeqertond /,?aa/




ANEXO
Caracteristicas de la Segunda Emisién

1. Tipo de Oferta
Oferta publica primaria nacional.

2 Importe Total de la Segunda Emisién
1,102'5618,200.00 (mil ciento dos millones quinientos dieciocho mil doscientas) UDIs, equivalentes a
$5,284'454,626.50 M.N. {cinco mil doscientos ochenta Yy cuatro millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil
seiscientos veintiséis pesos 50/100 Moneda Nacional) en la Fecha de Emisién.

3. Monto Total en Conjunto de la Primera y Segunda Emisiones:

$8,125'454,626.50 M.N. (ocho mil ciento veinticinco millones Cuatrocientos cincuenta y cuatro mil seiscientos
veintiséis pesos 50/100 Moneda Nacional)

4, Nimero de Certificados Bursitiles
11,025,182.
5. Precio de Colocacion de los Valores

100 (cien) UDIs por cada uno de los Certificados Burstiles.

6. Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
7277 (siete mil doscientos setenta y siete) dias.

1. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica
11 de septiembre de 2012,

2, Fecha de Clerre de Libro
12 de septiembre de 2012.

3. Fecha del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
13 de septiembre de 2012.

4. Fecha de Registro en la BMV
14 de septiembre de 2012.

5. Fecha de Liquidacién
14 de septiembre de 2012.

6. Fecha de Emisién

14 de septiembra de 2012,

7. Fecha de Pago de Principal Final de la Emisién
10 de agosto de 2032.
1. Tasa de Interés Bruto Anual

5.25% {cinco punto veinticinco por ciento)














































































































































































































































































































































































FRANCISCO LOZANO NORIEGA
TOMAS LOZANO MOLINA NOTARIOS ASOCIADOS, S. C.

GEMNERAL CANOC NUMERO 83

G. SCHILA OLIVERA GONZALEZ COL. SAN MIGUEL CHAPULTEPEC
DELEGACION MIGUEL HIDALGO
NOTARIOS 87.10 ¥ 207 DEL D.F. C. P. IBS0 MEXICO, D, F.

TEL. 5276-616© CON 20 LINEAS
FAX 85276 &16] 8276-6162
nolarios@notarios-asociados.com

Referencia: ESCRITURA N*° 313,447

A QUIEN CORRESPONDA

GEORGINA SCHILA OLIVERA GONZALEZ Notario Nimero ® doscientos  siete del Distrito
" Federal, actuando como asociada en el protocole del Licenciado Tomas Lozano
Molina, MNotarioc Nimero Diez del Distrito Federal, sefialando como domicilio en
General Cano Namere ochenta y tres, Colonia San.Miguel Chapultepec, Delegacidn
Miguel Hidalgo, en México, Distrite Federal, hago CONSTAR, gue ante mi asociado,
se otorgéd la escritura de referencia, de fecha dieciseis de agosto del dos
mil doce y que contiene:

EL NOMBRAMIENTO DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y EL OTORGAMIENTO DE PODERES de
"HSBC MEXICO", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUFPO
FINANCIERO HSBC, que vresultan de la protocolizacién que se realizd a
solicitud de DON MARCIAL LUJAN BRAVO.

Dicha escritura, se encuentra pendiente de Inscripeidn en el Registro Plbliceo de
la Propiedad vy de Comercio del Distrito Federal, oficina a la gue ingresd
con el niimero 59497 de fecha veintiuno de agosto del afioc en curso.

Y para los fines que al interesado convengan, expido la presente, en la ciudad de
México, Distrito Federal a los once dias del mes de septiembre del dos mil doce.

Fio No. 207 del D










































































































































































































Anexo 6

Formato de Solicitud de Disposicion.

Meéxico, Distrito Federal, el dia [e] de [#] de 20[e]
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo
Av. Javier Barros Sierra No. 515, Piso 6
Col. Lomas de Santa Fe 01219

México D.F.

Atencion: Subdireccién de Garantias y Subdireccién de Infraestructura
de Transporte y Obra Publica.

Sefores,

Hacemos referencia al Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Irrevocable e
Incondicional, de fecha [e] de [®] de [®], celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, como Garante
(“Banobras™), Red de Carreteras de Occidente, S.AP.LB. de C.V., (“RCO™) y HSBC México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su calidad
de Fiduciario del Fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato_de Garantia™). Los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en esta Solicitud de Disposiciéon que no se definen de otra
manera en la misma, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Contrato de
Garantia.

De conformidad con los términos de la Cliusula Sexta del Contrato de Garantia, nos
permitimos solicitar a Banobras el desembolso de la cantidad de [*] ([®] 00/100 Pesos) (la
“Cantidad Solicitada™). [Agradeceremos que la Cantidad Solicitada sea depositada en la cuenta
cuyos datos fueron entregados a Banobras mediante escrito de fecha 19 de julio de
2012.][Agradeceremos que la Cantidad Solicitada sea transferida conforme a las siguientes
instrucciones. ]

[INSERTAR DATOS DE LA CUENTA DEL FIDUCIARIO]

) ) Atentamente,
HSBC MEXICQ, S.A., INSTITUCION DE BANCA MIJLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, en su carécter de Fiduciario del F ideicomiso No. F/300195

Por:
Nombre:
Cargo: Delegado Fiduciario

Con copia para:
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.1B. DEC.V.

Avenida Américas 1592, Piso 4
Col. Country Club
Guadalajara, Jalisco

C.P. 44637

Atencion:



Anexo 7

0) ort: 1l
Fecha de elaboracién del informe: | |}
Periodo semestral: del ___al ___
I: En las siguiente i , el término "Anexo 6" se refiere al Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso
A. GENERALES (pesos)
[Saldo imicinl de la Cuenta General s 3
IDepésitos en la Cuenta General dursnte o periode conforme al Anexo 6 Seccién 3(a) por concepto de: s -
i) Cobranza § =
ii) Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios s -
iii) Devoluciones de IVA s -
iv) Recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional para fond lquier Sub ta de Reserva del Servicio de 1a Deuda .
v} Recursos del Crédito de Liquidez, Recursos de los Contratos de Cobertura, Recursos de Denda Suplementaria (netos) y Recursos de Deuda $ B
Preferente Adicional (netos) destinados a pagar intereses, principal u otras cantidades derivadas de Deuda Preferente
vi) Recursos Propios, recarsos de cualquier Deuda Subordinada Permitida Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos s _
aportados por los Accionistas o sus Afiliadas, los cuales serdn transferidos a la subcuenta que sefinle 13 Concesionaria
vii) Cualquier otro recurso derivado o relacienado con los Derechos de Cobre s -
Cantidades transferidas de 1a Cuenta General de acuerdo al Anexo 6, Seccién 3(d): $ -
D IVA 3 5
ii) Transferencia de la Subcuents del Fondo de Conservacién 3 .
ii) Transferencia de la Subcuents de Pago a la SCT s =
iv) Transferencia de Ia Subcuenta de Operacién s -
v) Transferencia de Ia Subcuents de Capex s 5
vi) Transferencia de ls Subcunents de Reserva de Capex s -
vii) Transferencia de Ia Subcuenta del Servicie de }a Denda s -
viii) Transferencia de Ia Subcuenta de Reserva del Servicio de Is Deuda s -
ix) Transferencia de la Subcuenta de Barrido (trimestral) s -
1) Transferencia de la Subcuents de Excedente de Efectivo $ -
Saldo en la Cuenta General despiies de efectuar las transferencias del Anexo 6, Seccién 3 {d), incisos (i) al (vi)' i s -
T _ Desglose de ba Subcuenta de Servicio de Ia Deuda ; P
Saido inicial de la Snbcnenta de Servicio de In Deuda inchuyends rendimientos financieros netos del periodo antes de transferencias [Anexo 6, s B
Seccién 9 (b), inciso (v)]
@)+ ®+(c) Ingresos en In Subcuenta de Servicio de Ja Denda 3 -
(a) Ingresos provenientes conforme al Anexo 6, Seccién 9 (a) inciso (i) s -
(b) Ingresos proveni conforme al Anexo 6, Seccidn 9 (a) inciso (i) s -
(c) Ingresos proveni conforme a los primeros 5 enunciados del Anexo 6, Seccion 9 (c), inciso (i) $ -
) + (e) Servicio de la Deuda Corriente s .
(d) Servicio de la Deuda Preferente Corriente $ -
(e) Otro Sezvicio de 1a Denda Corriente $ -
Saldo final de 1a Subcuenta de Servicio de Ix Denda 5 -
B. APLICACION DE LOS RECURSOS DE LA SUBCUENTA DEL SERVICIO DE LA DEUDA
: Conceplo Cantidad requerida | Pago realizado
(1) Honorarios, costos y gastos exigibles |[Anexo 6, Seccién 9 (d), inciso (i)} b3 -1 3 -
(1.1) Contraprestacién Periodica derivada de la Emisién Garantizada niimero [insertar numero de referencia} 3 -1 8 -
(2) Cantidades debidas y exigibles conforme a los Contratos de Cobertura {Anexo 6, Seccion 9 (d), inciso (ii)] 3 -1 8 -
(3) Servicio de Ia Deuds Preferente Corriente {Anexo 6, Seccién 9 (d), inciso (iii)] lexluyendo lo exigible por (1) y (2) anteriores) s -1 8 -
(3.1) Intereses del Servicio de la Deuda Preferente Corriente $ -ls -
(3.1.1.) Intereses de los Certificados Bursatiles de la Emisién Garantizada niimero [referida en el inciso (1.1) anterior ] $ -1 8 -
(3.1.2.) Intereses del saldo insoluto de la Garantia derivado de la Emisién Garantizada niimero [referida en el inciso (1.1) anterior] (Periodo de Amortizacién) $ -| s -
(3.2) Principal del Servicio de la Deuda Preferente Corriente $ -1 s -
(3.2.1.) Principal de los Certificados Bursétiles de la Emisién Garantizada nimero [referida en el inciso ¢1.1) anterior ] $ -1 s S
(3.2.2.) Principal del saido msoluto de In Garantfa derfvado de Is Emisién Garantizada mimero [referida en el inciso (1.1} anterior | (Periodo de Amortizacién) $ -1 8 -
(3.3} Otras obligaciones del Servicio de la Deuda Preferente Corriente $ -l s -




{4) Otro Servicio de Ia Deuda Corriente [Anexo 6, Seccién 9 (d), inciso (v)] [exluyende lo exigible por (5) y (6) siguientes]

(4.1) Intereses del Otro Servicio de la Deuda Corriente

(4.1.1.) Intereses de la Garantia devengados durante el periodo derivado de la Emisién Garantizada mimero [referida en el inciso (1.1) anterior] (Periodo de Disposicién)

(4.2) Principal del Otro Servicio de la Deuda Corriente

(4.2.1.) En su caso, saldo insohrto* de la Garantja derivado de la Emisién Garantizada nimero [referida en el inciso (1.1} anterior] (Periodo de Disposicitn)

(4.3) Otxos conceptos del Otro Servicio de la Deuda Corriente

(5) Cantidades adendadas por Deuda Subordinada Permitida Afiliada [Anexo 6, Seccién 9 {d), incise (vi)}

(6) Cantidades adeudadas por Contrapr: ién Adicional [Anexe 6, Seccién 9 (d), inciso (vii)]

(6.1) Contraprestacién Adicional derivada de la Emisién Garantizada nimero [referida en el inciso (1.1) anterior]

LI I I I O

@ o[ ||

Nota: Los incisos (L.1), (3.1.1), (3.1.2), (3.2.1.), (3.2.2.), (4.1.1.), 4.2.1) y (6.1) deberan i do su i6n en caso de que se tenga mds de una Emisién Garantizada por Bancbras

*Sin incluir los intereses devengados del periodo considerados en 4.1.1.

Saldo de Ia Cuenta General despiies de efectuar las transferencias del Anexo 6, Seceién 3 {d), incisos (3) al (vi})

ISnldo insoluto de Certificados Bursétiles Garantizados por Banobras de ia Emisién Garantizada niimero [referida en el inciso (1.1) anterior}

C. RESERVA DEL SERVICIO DE LA DEUDA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

C1. Subcuenta de Reserva de Reserva del Servicio de Ia Denda constituida para Ia Emisién Garantizada nimero [referida en el inciso (1.1) anterior |

Concepto

Monto

Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursdtiles

Déficit de Ia Reserva del Servicio de Is Deuda (segin se define en el Contrato de Fidecomiso)

Saldo inicial de la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda incluyendo rendimientos financieros netos del periodo antes de transferencias

Ingresos en la Subcuenta

Monto transferido de Iz Cuenta General por concepto del Déficit de la Reserva del Servicio de Ia Deuda

Recursos de Deuda Preferente Adicional (netos)

Recursos provenientes de Aportaciones de Capital, de Accionistas o Afiliadas, de Denda Subordinada Permitida Afiliada

Transferencias de la Subcuenta de Excedente de Efectivo y de la Subcuenta de Barrido

Cantidades depositadas en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda por exceso en un Eveato de Desembolso {Clausula Quinta del presente Contrato)

Egresos en la Subcuenta

Transferencias a la Subcuenta de Servicio de Ia Deuda respecto a la Emisién Garantizada mimero [referida en el inciso (1.1) anterior}

Transferencias para cubrir Intereses de los Certificados Bursatiles

Transferencias para cubrir Principal de los Certificados Bursétiles

Saldo final de la Subcuenta de Reserva de} Servicio de ka Denda después de transferencias

A A | ] e lalenicaonica

Nota: En caso de que se tenga més de una Emisién Garantizada por Banobras sc deberé agregar el cuadro con la informacién correspondiente

D. GARANT{AS DE PAGO OPORTUNO

D1. Garantia de Pago Oportuno de la Emisién Garantizada nimero [referida en el inciso (1.1) anterior ]

Concepto

. Monto

Monto Expuesto de la Garantia

Monto Disponible de la Garantfa

Cantidad Solicitada

Cantidad Solicitada para cubrir Intereses de los Certificados Bursitiles

Cantidad Solicitada para cubrir Principal de los Certificados Bursatiles

Suma de Cantidades Solicitadas hasta el periodo anterior

@i o |alon e

Nota: En caso de que se tenga més de una Emisién Garantizads por Banobras se debera agregar el cuadro con la informacion correspondiente
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CLAVE SUBCUENTA
1001 FONDO DE CONSERVACION
1002 FONDO DE CONSERVACION
2001 PAGO ALASCT
2001 PAGO ALASCT
2001 PAGO ALASCT
2001 PAGO A LA SCT
2002 PAGO ALASCT
2002 PAGO A LA SCT
2002 PAGO ALASCT
2002 PAGO A LA SCT
3001 OPERACION
3002 OPERACION
3003 OPERACION
3004 OPERACION
3005 OPERACION
3006 OPERACION
3007 OPERACION
3008 OPERACION
4001 CAPEX
4002 CAPEX
4003 CAPEX
4004 CAPEX
4005 CAPEX
4006 CAPEX
4007 CAPEX
4008 CAPEX
4009 CAPEX
4010 CAPEX
4011 CAPEX
5001 RESERVA DE CAPEX
5001 RESERVA DE CAPEX
5002 RESERVA DE CAPEX
5002 RESERVA DE CAPEX
5003 RESERVA DE CAPEX
5003 RESERVA DE CAPEX
5004 RESERVA DE CAPEX
5004 RESERVA DE CAPEX
5005 RESERVA DE CAPEX
5005 RESERVA DE CAPEX
6001 RESERVA SERVICIO DEUDA
6002 RESERVA SERVICIO DEUDA
6003 RESERVA SERVICIO DEUDA
6004 RESERVA SERVICIC DEUDA
6005 RESERVA SERVICIO DEUDA
6006 RESERVA SERVICIO DEUDA
6007 RESERVA SERVICIO DEUDA
6008 RESERVA SERVICIO DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7003 SERVICIO DE LA DEUDA
7003 SERVICIO DE LA DEUDA
7603 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA

RESTRICTED

Anexo 7 Bis

Formato de Reporte de Estado del Patrimonio del Fideicomiso

NOMBRE

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
CUENTA GENERAL

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. PAGO ALA SCT
CUENTA GENERAL

CREDITO CAPEX

SEGUROS

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. RESERVA CAPEX
SUBCTA. PAGO A LA SCT
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. PAGO A LA SCT
SUBCTA. PAGO ALA SCT
CUENTA GENERAL

DEUDA PREFERENTE ADICIONAL
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. SERVICIO DE LA DEUDA
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PROV. CONTRATOS COBERTURA
PROV. CONTRATOS COBERTURA
PROV. CONTRATOS COBERTURA
CREDITO DE LIQUIDEZ

CREDITO DE LIQUIDEZ

CREDITO DE LIQUIDEZ

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE

Péagina 1 de 2

FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Relacion de saldos del 1 de Septiembre al 30 de Septiembre de 2012

TIPO DE RETIRO

CANTIDADES REQUERIDAS
CANTIDADES REQUERIDAS
CANTIDADES REQUERIDAS
SUBCTA. OPERACION

SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
CANTIDADES REQUERIDAS
SUBCTA. OPERACION

SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

QOTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

IMPORTE DEL
RETIRO
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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CLAVE SUBCUENTA NOMBRE
7005 SERVICIO DE LA DEUDA CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
7005 SERVICIO DE LA DEUDA CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
7005 SERVICIO DE LA DEUDA CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
7006 SERVICIO DE LA DEUDA SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
7006 SERVICIO DE LA DEUDA SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
7006 SERVICIO DE LA DEUDA SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
7007 SERVICIO DE LA DEUDA PRODUCTOS FINANCIEROS
7007 SERVICIO DE LA DEUDA PRODUCTOS FINANCIEROS
7007 SERVICIO DE LA DEUDA PRODUCTOS FINANCIEROS
7008 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
7008 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
7008 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
7009 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. BARRIDO
7009 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. BARRIDO
7009 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. BARRIDO
7010 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. RESERVA CAPEX
7010 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. RESERVA CAPEX
7010 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. RESERVA CAPEX
7011 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. PAGO A LA SCT
7011 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. PAGO A LA SCT
7011 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. PAGO A LA SCT
7012 SERVICIO DE LA DEUDA RVA. SERVICIO DE LA DEUDA
7012 SERVICIO DE LA DEUDA RVA. SERVICIO DE LA DEUDA
7012 SERVICIO DE LA DEUDA RVA. SERVICIO DE LA DEUDA
7013 SERVICIO DE LA DEUDA GARANTIAS PERMITIDAS
7013 SERVICIO DE LA DEUDA GARANTIAS PERMITIDAS
7013 SERVICIO DE LA DEUDA GARANTIAS PERMITIDAS
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
8002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS

RESTRICTED

FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Relacion de saldos del 1 de Septiembre al 30 de Septiembre de 2012

TIPO DE RETIRO

SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

TOTALES

Pagina2de 2

SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
APLICABLE A ACREED. PREFER.
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
APLICABLE A ACREED. PREFER.
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
EXIGIBLES DEUDA SUBOR. PERM.
INVERSIONES PERMITIDAS
PAGOS RESTRINGIDOS
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
EXIGIBLES DEUDA SUBOR. PERM.
INVERSIONES PERMITIDAS
PAGOS RESTRINGIDCS
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

IMPORTE DEL
RETIRO
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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CLAVE SUBCUENTA
1001 FONDO DE CONSERVACION
1002 FONDO DE CONSERVACION
2001 PAGO A LA SCT
2001 PAGO A LA SCT
2001 PAGO ALA SCT
2001 PAGO A LA SCT
2002 PAGO A LA SCT
2002 PAGO A LA SCT
2002 PAGO ALASCT
2002 PAGO ALA SCT
3001 OPERACION
3002 OPERACION
3003 OPERACION
3004 OPERACION
3005 OPERACION
3006 OPERACION
3007 OPERACION
3008 OPERACION
4001 CAPEX
4002 CAPEX
4003 CAPEX
4004 CAPEX
4005 CAPEX
4006 CAPEX
4007 CAPEX
4008 CAPEX
4009 CAPEX
4010 CAPEX
4011 CAPEX
5001 RESERVA DE CAPEX
5001 RESERVA DE CAPEX
5002 RESERVA DE CAPEX
5002 RESERVA DE CAPEX
5003 RESERVA DE CAPEX
5003 RESERVA DE CAPEX
5004 RESERVA DE CAPEX
5004 RESERVA DE CAPEX
5005 RESERVA DE CAPEX
5005 RESERVA DE CAPEX
6001 RESERVA SERVICIO DEUDA
6002 RESERVA SERVICIO DEUDA
6003 RESERVA SERVICIO DEUDA
6004 RESERVA SERVICIO DEUDA
6005 RESERVA SERVICIO DEUDA
6006 RESERVA SERVICIO DEUDA
6007 RESERVA SERVICIO DEUDA
6008 RESERVA SERVICIO DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7001 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7002 SERVICIO DE LA DEUDA
7003 SERVICIO DE LA DEUDA
7003 SERVICIO DE LA DEUDA
7003 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA
7004 SERVICIO DE LA DEUDA

RESTRICTED

Anexo 7 Bis

Formato de Reporte de Estado del Patrimonio del Fideicomiso

NOMBRE

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
CUENTA GENERAL

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. PAGO ALA SCT
CUENTA GENERAL

CREDITO CAPEX

SEGUROCS

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. RESERVA CAPEX
SUBCTA. PAGO ALA SCT
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. PAGO A LA SCT
SUBCTA. PAGO ALA SCT
CUENTA GENERAL

DEUDA PREFERENTE ADICIONAL
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
PRODUCTOS FINANCIEROS
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. BARRIDO

SUBCTA. SERVICIO DE LA DEUDA
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL

PROV. CONTRATOS COBERTURA
PROV. CONTRATOS COBERTURA
PROV. CONTRATOS COBERTURA
CREDITO DE LIQUIDEZ

CREDITO DE LIQUIDEZ

CREDITO DE LIQUIDEZ

DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE
DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE

Pagina 1 de 2

FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Relacion de saldos del 1 de Septiembre al 30 de Septiembre de 2012

TIPO DE RETIRO

CANTIDADES REQUERIDAS
CANTIDADES REQUERIDAS
CANTIDADES REQUERIDAS
SUBCTA. OPERACION

SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
CANTIDADES REQUERIDAS
SUBCTA. OPERACION

SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
COSTOS CORRIENTES OPER.
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
GASTOS CORRIENTES ESTIMADOS
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA CAPEX

SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. SERVICIO DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA

SERV. DEUDA PREFERENTE

OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA SERV.DEUDA

IMPORTE DEL
RETIRO
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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CLAVE SUBCUENTA
7005 SERVICIO DE LA DEUDA
7005 SERVICIO DE LA DEUDA
7005 SERVICIO DE LA DEUDA
7006 SERVICIO DE LA DEUDA
7006 SERVICIO DE LA DEUDA
7006 SERVICIO DE LA DEUDA
7007 SERVICIO DE LA DEUDA
7007 SERVICIO DE LA DEUDA
7007 SERVICIO DE LA DEUDA
7008 SERVICIO DE LA DEUDA
7008 SERVICIO DE LA DEUDA
7008 SERVICIO DE LA DEUDA
7009 SERVICIO DE LA DEUDA
7009 SERVICIO DE LA DEUDA
7009 SERVICIO DE LA DEUDA
7010 SERVICIO DE LA DEUDA
7010 SERVICIO DE LA DEUDA
7010 SERVICIO DE LA DEUDA
7011 SERVICIO DE LA DEUDA
7011 SERVICIO DE LA DEUDA
7011 SERVICIO DE LA DEUDA
7012 SERVICIO DE LA DEUDA
7012 SERVICIO DE LA DEUDA
7012 SERVICIO DE LA DEUDA
7013 SERVICIO DE LA DEUDA
7013 SERVICIO DE LA DEUDA
7013 SERVICIO DE LA DEUDA
8001 BARRIDO
8001 BARRIDO
8001 BARRIDO
8001 BARRIDO
8001 BARRIDO
8001 BARRIDO
8002 BARRIDO
8002 BARRIDO
8002 BARRIDO
8002 BARRIDO
8002 BARRIDO
8002 BARRIDO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9001 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
9002 EXCED. EFECTIVO
8002 EXCED. EFECTIVO
2002 EXCED. EFECTIVO

RESTRICTED

NOMERE

CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA
SUBORD. PERMITIDA AFILIADA

PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS

SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO
SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO

SUBCTA. BARRIDO
SUBCTA. BARRIDO
SUBCTA. BARRIDO
SUBCTA. RESERVA CAPEX
SUBCTA. RESERVA CAPEX
SUBCTA. RESERVA CAPEX
SUBCTA. PAGO ALA SCT
SUBCTA. PAGO ALASCT
SUBCTA. PAGO ALA SCT

RVA. SERVICIO DE LA DEUDA
RVA. SERVICIO DE LA DEUDA
RVA. SERVICIO DE LA DEUDA

GARANTIAS PERMITIDAS
GARANTIAS PERMITIDAS
GARANTIAS PERMITIDAS
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIERQOS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL
CUENTA GENERAL

CUENTA GENERAL
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS
PRODUCTOS FINANCIEROS

TOTALES

Pagina 2 de 2

FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Relacion de saldos del 1 de Septiembre al 30 de Septiembre de 2012

TIPO DE RETIRO

SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
SERV. DEUDA PREFERENTE
OTRO SERV. DEUDA CORR.
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
APLICABLE A ACREED. PREFER.
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
APLICABLE A ACREED. PREFER.
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
EXIGIBLES DEUDA SUBOR. PERM.
INVERSIONES PERMITIDAS
PAGOS RESTRINGIDOS
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA.SERV.DEUDA
EXIGIBLES DEUDA SUBOR. PERM.
INVERSIONES PERMITIDAS
PAGOS RESTRINGIDOS
SUBCTA. OPERACION
SUBCTA. CAPEX

SUBCTA. RVA CAPEX
SUBCTA. SERVICIO DEUDA
SUBCTA. RVA .SERV.DEUDA

IMPORTE DEL
RETIRO
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00



Anexo 7 Bis
Formato de Reporte de Estado del Patrimonio_del Fideicomiso

HSBC m FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Refacion de saldos del 1 de Septiembre at 30 de Septiembre de 2012
CLAVE NOMBRE SALDO INICIAL APORTACIONES RETIROS INTERESES SALDO FINAL

sco SUBCUENTA GENERAL . . 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sC1 FONDO DE CONSERVACION . . 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sc2 PAGO ALA SCT .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5C3 OPERACION .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sCc4 CAPEX .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sC5 RESERVA DE CAPEX .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5C6 RESERVA SERVICIO DEUDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sc7 SERVICIO DE LA DEUDA .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
scs BARRIDO .. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
sCc9 EXCED. EFECTIVO . . 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

TOTALES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

RESTRICTED



Anexo 7 Bis
Formato de Reporte de Estado del Patrimonio del Fideicomiso

HSBC <»

FID. 300195 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
Relacion de saldos del 1 de Septiembre al 30 de Septiembre de 2012

1001 FONDO DE CONSERVACION CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1002 FONDO DE CONSERVACION PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2001 PAGOALASCT CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2002 PAGQ A LA SCT PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3001 OPERACION CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3002 OPERACION DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3003 OPERACION CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS 0.00 0.00 . 0.00 0.00 0.00
3004 OPERACION SUBORD. PERMITIDA AFILIADA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3005 OPERACION PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3006 OPERACION SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3007 OPERACION SUBCTA. BARRIDO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3008 OPERACION SUBCTA. PAGO A LA SCT 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4001 CAPEX CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4002 CAPEX CREDITO CAPEX 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4003 CAPEX SEGUROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4004 CAPEX DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4005 CAPEX CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4006 CAPEX SUBORD. PERMITIDA AFILIADA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4007 CAPEX PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4008 CAPEX SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4009 CAPEX SUBCTA. BARRIDO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4010 CAPEX SUBCTA. RESERVA CAPEX 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4011 CAPEX SUBCTA. PAGO A LA SCT 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5001 RESERVA DE CAPEX CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5002 RESERVA DE CAPEX PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5003 RESERVA DE CAPEX SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5004 RESERVA DE CAPEX SUBCTA. BARRIDO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5005 RESERVA DE CAPEX SUBCTA. PAGO A LA SCT 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6001 RESERVA SERVICIO DEUDA CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6002 RESERVA SERVICIO DEUDA DEUDA PREFERENTE ADICIONAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6003 RESERVA SERVICIO DEUDA CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6004 RESERVA SERVICIO DEUDA SUBORD. PERMITIDA AFILIADA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6005 RESERVA SERVICIO DEUDA PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6006 RESERVA SERVICIO DEUDA SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6007 RESERVA SERVICIO DEUDA SUBCTA. BARRIDO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6008 RESERVA SERVICIO DEUDA SUBCTA. SERVICIO DE LA DEUDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7001 SERVICIO DE LA DEUDA CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7002 SERVICIO DE LA DEUDA PROV. CONTRATOS COBERTURA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7003 SERVICIO DE LA DEUDA CREDITO DE LIQUIDEZ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7004 SERVICIO DE LA DEUDA DEUDA SUPLEM. O PREFERENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7005 SERVICIO DE LA DEUDA CAPITAL_ACCIONISTAS_AFILIADAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7006 SERVICIO DE LA DEUDA SUBORD. PERMITIDA AFILIADA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7007 SERVICIO DE LA DEUDA PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7008 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. EXCEDENTE EFECTIVO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7009 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. BARRIDO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7010 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. RESERVA CAPEX 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7011 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA. PAGO A LA SCT 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7012 SERVICIO DE LA DEUDA SUBCTA.RVA. SERV. DE LA DEUDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7013 SERVICIO DE LA DEUDA GARANTIAS PERMITIDAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
8001 BARRIDO CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
8002 BARRIDO PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3001 EXCED. EFECTIVO CUENTA GENERAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9002 EXCED. EFECTIVO PRODUCTOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

TOTALES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

RESTRICTED



Anexo 8

Comisién por Terminacion.

La Comisién por Terminacion se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

d
z ME_1 * 60% + CP * 52 m
CT=UDI+(1+F)+ (1474 )
D, 360
i=k+1 1+t *3¢4
donde:

CT = Comisién por Terminacion, expresada en pesos, antes de agregar el IVA.

UDI = Valor en pesos de la Unidad de Inversion en la fecha de calculo de la Comisién por
Terminacion.

F = La variacion mensual en el valor de la UDI més alta registrada en los 12 meses
anteriores a la fecha en que se determine la Comisién por Terminacién.

i = i-ésima Fecha de Pago de la Garantia.

k = Fecha de la Terminacién Voluntaria, la cual debera coincidir con una Fecha de Pago
de la Garantia.

n = Namero total de Fechas de Pago de la Garantia.

ME; = Monto Expuesto por Garantia en la Fecha de Pago de la Garantia i, expresado en
UDI’s.

CP = Contraprestacion Periédica aplicable, expresada en por ciento anual, act/360.

d; = Numero de dias entre la Fecha de Pago de la Garantia i y la Fecha de Pago de la
Garantia inmediata anterior.

t; = Tasa de interés nominal al plazo D, expresada en por ciento anual, act/360. Esta
lasa se obtendra de la curva de tasas de interés efectivas que se construye con
instrumentos a tasa real gravados con ISR, denominada “Real IMPTO" o “Tasa Real
c/impto.”, indistintamente, o la que sea equivalente, publicada por la empresa
“Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.” un dia héabil anterior a la fecha de
calculo de la Comision por Terminacién. Si esta empresa dejare de existir se utilizaria
una curva de tasas equivalente proporcionada por cualquier otro proveedor de
precios reconocido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

D; = Numero de dias entre la fecha de célculo de la Comision por Terminacion y la Fecha
de Pago de la Garantia i.

r = Tasa de interés nominal al plazo m, expresada en por ciento anual, act/360. Esta tasa
se obtendra de la citada curva de tasas de interés efectivas del mercado
interbancario, denominada “Real IMPTO” o “Tasa Real c/impto.”, indistintamente.

m = Numero de dias entre la fecha de célculo de la Comision por Terminacién y la fecha

de la Terminacién Voluntaria (k). En el entendido que la fecha de célculo de la
Comisién por Terminacién no podra ser anterior a la fecha que corresponda a un

mes calendario anterior a la fecha de la Terminacién Voluntaria.




Anexo 9

Contraprestacion Periddica.

Puntos Base sobre Monto Expuesto

Calificacién S om bra dela Contraprestacion
Emision
AAA 76
AA+ 97
AA 109
AA- 128
A+ 159
A 189
A- 246
BBB+ 310
BBB 383
BBB- 477




Anexo 10

Formato de Solicitud de Pago de Garantia.

Meéxico, Distrito Federal, el dia [e] de [e] de 20[e]

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.1.B. DEC.V.
Avenida Américas 1592, Piso 4

Col. Country Club

Guadalajara, Jalisco

C.P. 44637

Atencion:

Ref. Solicitud de Pago de Garantia

Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Irrevocable e
Incondicional, de fecha [e] de [®] de [e], celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, como Garante
(“Banobras™), Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V, (“RCO”) y HSBC Mékxico,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su calidad
de Fiduciario del Fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato_de Garantia”). Los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en esta Solicitud de Pago y que no se definen de otra manera en
la misma, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Contrato de Garantia.

De conformidad con la clausula Décima del Contrato de Garantia, por medio de la presente
nos permitimos solicitar el pago de las siguientes cantidades correspondientes al periodo del [o]
de [®] de 20[e] al [@] de [®] de 20[e].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e]

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia son:
numero de cuenta [®], aperturada en [®], a nombre de: [®], con CLABE [e]]

3. Desglose de las cantidades adeudadas conforme al Contrato de Garantia:

(1) Contraprestacién Periodica [desglosar conceptos que la integran, mcluyendo las
cantidades vencidas y no pagadas junto con la Penalizacién por Atraso)]
(1) Gastos, costos, honorarios y cualesquier otro concepto de indemnizacién debido a

Banobras conforme al Contrato de Garantia:

(iif)  Intereses devengados sobre el saldo principal insoluto de la Garantia:

(iv) Saldo principal insoluto de la Garantia:

(v) Contraprestacion Adicional [desglosar conceptos que la integran, incluyendo las
cantidades vencidas y no pagadas junto con la Penalizacién por Atraso]:

(vi) Intereses moratorios e intereses vencidos y no pagados (tnicamente durante el
Periodo de Amortizacion de la Garantia)



(vii)  Amortizacién del principal de la Garantia (inicamente durante el Periodo de
Amortizacion de la Garantia e incluyendo amortizaciones vencidas y no pagadas)

4. Instrucciones Adicionales: [e]

Atentamente,

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

Por:
Nombre:
Cargo: Apoderado

Con cop_la para;
HSBC MEXICO S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
HSBC, DIVISION FIDUCIARM en su caracter de fiduciario del fideicomiso No. F/300195



Anexo 11

Formato de Solicitud de Ampliacion de Garantia.

México, Distrito Federal, ¢l dia [e] de [e] de 20[e]

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos

Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo
Av. Javier Barros Sierra, No. 515, Piso 6

Col. Lomas de Santa Fe, 01219

México, D.F.

Atencion: Subdireccion de Garantias y Subdireccion de Infraestructura
de Transporte y Obra Publica.

Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago Oportuno,
Irrevocables e Incondicionales de fecha 27 de agosto de 2012, celebrado entre Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo,
como Garante (“Banobras”), Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V,, (“RCO" y
HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato Marco™), y al
Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Irrevocable e Incondicional de fecha [e] de [e] de [e]
celebrado por las partes al amparo del Contrato Marco (el “Contrato de Garantia”, y la garantia
otorgada por Banobras en los términos de dicho contrato, la “Garantia™). Los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en esta Solicitud de Ampliacién de Garantia y que no se definen
de otra manera en la misma, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Contrato
Marco.

Al respecto, de conformidad con lo previsto en la Clausula Cuarta, Apartado III, del Contrato
Marco y en la Clausula Quinta, Apartado II del Contrato de Garantia, nos permitimos informar a
ustedes que RCO tiene la intencién llevar a cabo una Reapertura de la Emision Garantizada en los
términos que se describen en el documento adjunto, por lo que solicitamos a Banobras la
ampliacién de la Garantia a efecto de que la misma cubra los Certificados Bursétiles Adicionales.

Atentamente,
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.1.B. DE C.V.
Por:

Nombre:
Cargo: Apoderado




Anexo 12

Formato de Manifestacion de Ausencia de Vencimientos Anticipados y Cumplimiento de
Condiciones.

México, Distrito Federal, a [#] de [e] de 20[e]

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos

Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
Av. Javier Barros Sierra No. 515, Piso 6

Col. Lomas de Santa Fe 01219

México D.F.

Atencion: Subdireccién de Garantias y Subdireccion de Infraestructura
de Transporte y Obra Publica.

Estimados sefiores,

Nos permitimos hacer referencia al Contrato Marco para el Otorgamiento de Garantias de Pago
Oportuno, Irrevocables e Incondicionales de fecha 27 de agosto de 2012, celebrado entre Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, como Garante (“Banobras™), Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.IB. de C.V.,
(*RCO”) y HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato
Marco”) y al Contrato de Garantia de Pago Oportuno, Irrevocable e Incondicional, de fecha [e]
de [e] de [e], celebrado entre Banobras, como Garante, RCO, como Emisor de los Certificados
Bursatiles, y HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, en su calidad de fiduciario del fideicomiso No. F/300195 (el “Contrato de
Garantia”). Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en esta Solicitud de Ampliacién
de Garantia y que no se definen de otra manera en la misma, tendran el significado que se
atribuye a los mismos en el Contrato Marco y el Contrato de Garantia.

El suscrito, en mi carécter de Funcionario Autorizado de RCO, de conformidad con lo previsto en
la Clausula Cuarta, Apartado 1, inciso (g) del Contrato Marco y la Clausula Quinta, Apartado 11,
inciso (f), del Contrato de Garantia, CERTIFICO QUE: a la [Fecha de Otorgamiento] [Fecha de
Ampliacién de la Garantia] no ha ocurrido vencimiento anticipado alguno o un evento que
razonablemente se espere que pudiere tener como consecuencia el vencimiento anticipado
respecto de [cualquiera de las emisiones al amparo del Programal] [la Emisién o de cualquier otra
de las emisiones al amparo del Programa].



EN TESTIMONIO DE LO CUAL, expido el presente certificado en este dia [e] de [e] de
[e].

Por: [e]
Cargo: Funcionario Autorizado
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