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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Gerentes y Socios de Red de
Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V.

(Miles de pesos)

Hemos examinado los balances generales de Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V. (la “Compaiiia”™)
(Subsidiaria de Zwinger Opco 1 B. V.) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y sus relativos estados de resultados y de
variaciones en el capital contable por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2008 y por el periodo comprendido
del 13 de agosto de 2007 (fecha de constituci6n) al 31 de diciembre de 2007, de flujos de efectivo por el aiio que
terminé el 31 de diciembre de 2008 y de cambios en la situacion financiera por el periodo comprendido del 13 de
agosto al 31 de diciembre de 2007. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con las normas
de informacién financiera mexicanas. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluaci6n de las
normas de informacién financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de
la presentaci6n de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se menciona en la Nota 3a, a partir del 1 de enero de 2008, la Compaiifa adopt las disposiciones de las
siguientes nuevas normas de informacion financiera: B-2, Estado de flujos de efectivo; B-10, Efectos de la inflacién y
D-4, Impuestos a la utilidad, emitidos por el consejo Mexicano para la investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacién Financiera (CINIF), las cuales son obligatorios a partir de esa fecha.

Como se menciona en la Nota 3e, a los estados financieros, durante el ejercicio que termind el 31 de diciembre de
2008, la Compaiifa cambi6 el método de amortizacion de la inversién en concesién de linea recta que venia
utilizando por un método en base al aforo vehicular, debido a que se considera que el cambio asocia de una mejor
manera el costo con su ingreso. De acuerdo a lo que menciona la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de
errores dicho cambio originé una disminucién en la amortizacion del ejercicio por $853,052.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C.V. al 31 de diciembre de
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y las variaciones en el capital contable por el afio que termind el 31
de diciembre de 2008 y por el periodo comprendido del 13 de agosto de 2007 (fecha de constitucién) al 31 de
diciembre de 2007, de flujos de efectivo por el afio que terminG el 31 de diciembre de 2008 y los cambios en la
situacién financiera por el periodo comprendido del 13 de aggsto de 2007 al 31 de diciembre de 2007, de
conformidad con las normas de informacién financiera mexigan ;

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. ¢/
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

C. P. C. Sergio Vargas Vargas.
6 de marzo de 2009



Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V.

(Subsidiaria de Zwinger Opco 1 B. V.)

Balances generales
(Miles de pesos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Efectivo restringido (Nota 4)

Clientes, neto de estimacion para cuentas incobrables por $7,276 al 31

de diciembre de 2008 y 2007

Prestadora de Servicios RCO, S.de R.L.de C. V. (Compaiifa

subsidiaria)

Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados (Nota 5)

Activo circulante

Efectivo restringido (Nota 4)
Activo intangible por concesién (Nota 6)
Mobiliario y equipo, neto (Nota 7)

Inversién en acciones de compaiifa subsidiaria (Nota 8)

Otros activos (Nota 9)

Activo total

Pasivos

Proveedores

Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 17)

Otras cuentas por pagar (Nota 10)

Provisiones (Nota 11)

Cuentas por pagar por obra ejecutada no estimada
Pasivo circulante

Deuda a largo plazo (Nota 13)
Instrumentos financieros derivados (Nota 12)

Pasivo total

Capital contable (Nota 16):
Capital social nominal

Actualizacién del capital social
Resultados acumulados

Valuacién de instrumentos financieros

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte d¢ los estados financieros.

Diciembre, 31

2008 2007
$ 56,993 $ 160,655
972,743 838,788
96,954 27,608
14 -
76.248 17,385
1,202,952 1,044,436
844,460 1,017,755
44,156,218 44,251,584
312 -
180 3
691.104 770418
$ 46805226 $ _ 47.084.196
$ 46,878 $ 2,403
52,658 182,780
256,689 218,008
51,900 5,876
120.752 -
528.877 409.067
32,950,500 31,106,000
345.426 -
33.295.926 31,106.000
33.824.803 31,515,067
15,589,150 15,589,150
- 234,912
(2,302,573) (254,933)
(216.154) -
13,070.423 15.569.129
$ 46805226 $ _ 47.084.196



Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C.V.

(Subsidiaria de Zwinger Opco 1B.V)

Estados de resultados

(Miles de pesos)

Ingresos:
Ingresos de peaje por concesion
Construccion

Ingresos totales

Costos y gastos (Notas 6 y 17):
Depreciacién del activo intangible por concesion
Operaci6n y mantenimiento de activo por concesion
Costos de peaje por concesion
Construccién

Utilidad de operacién
Otros ingresos, neto
Resultado integral de financiamiento:
Gasto por intereses
Ingreso por intereses
Efectos de valuacién de instrumentos financieros derivados
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta
Ganancia por posicién monetaria
Participacién en los resultados de compaiifa subsidiaria (Nota 8)
Pérdida neta

-
Las notas adjuntas sop{parte de los estados financieros.

st

Aiio que terminé el 31

Por el periodo
comprendido del 13 de
agosto de 2007 (fecha
de constitucién) al 31 de

de diciembre de 2008 diciembre de 2007
$ 2,628,211 $ 669,279
260,065 B
2.888.276 669.279
621,992 354,456
180,991 44,578
250,765 65,279
260,065 -
1,313,813 464,313
1,574,463 204.966
(424) -
3,791,932 890.149
(143,175) (61,259)
208,126 (111,253)
733 (861)
= (256.877)
3.857.616 459.899
a77 =
$  (2282552) § (254.933)
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Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C.V.
(Subsidiaria de Zwinger Opco 1 B. V.)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2008
(Miles de pesos)
(Método indirecto)

Actividades de operacién:

Pérdida antes de impuestos

Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacién y amortizacion
Participacién en los resultados de compaiifa subsidiaria

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses a cargo
Fluctuacién cambiaria no pagada

(Aumento) en:
Clientes
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados
Aumento (disminucién) en:
Proveedores
Cuentas por pagar y por cobrar a partes relacionadas, neto
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipo
Activo intangible por concesion
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento:
Intereses pagados
Préstamos obtenidos a largo plazo
Comisiones y gastos por financiamiento
Instrumentos financieros derivados
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminuci6n neta de efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al principio del
periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del periodo

Las notas adjuntas son partede\los estades financieros.

2008
$ (2,282,552)

742,332
(177)

3,262,205
733
1,722,541

(69,346)
(58,863)

44,475
(175,683)

8,248

49339

1,520,711

(312)
(360.327)
(360.639)

1.160.072

(3.235,820)
1,844,500

(152,279)
240.525

(1,303.074)

(143,002)

2.017.198

$ 1874196



Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Zwinger Opco 1 B. V.)

Estado de cambios en la situacion financiera

Por el periodo comprendido del 13 de agosto de 2007 al 31 de diciembre de 2007
(Miles de pesos)

Actividades de operacion:
Pérdida neta
Mis partida que no requirio la utilizacién de recursos:
Depreciacién y amortizacién

Clientes
Otras cuentas por cobrar
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Recursos generados por la operacion

Actividades de financiamiento:
Aportacién inicial de capital social
Aumento de capital social
Obtencién de créditos a largo plazo
Instrumentos financieros derivados
Recursos generados por actividades de financiamiento

Actividades de inversion:
Inversién en acciones de compaiiia subsidiaria
Activo intangible por concesién
Comisiones y gastos por financiamiento
Recursos aplicados en actividades de inversion

Incremento neto en efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo

-~

Las notas adjuntas spf parte de los estados financieros.

2007
$ (254,933)

376.685

E———— A

121,752

(27,608)

(17,647)
2,403

182,780

223.884

485.564

51

15,824,011

31,106,000
_(111.253)

___46.818.809

3)
(44.605,778)
(681394
(45.287.175)

$ 2017198



Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Zwinger Opco 1 B. V.)

Notas a los estados financieros

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2008 y por el periodo del 13 de agosto de 2007 (fecha de
constitucién) al 31 de diciembre de 2007
(Miles de pesos)

s

Naturaleza del negocio

Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L, de C. V. (la “Compaiifa”) tiene como principal actividad
construir, operar, explotar, conservar, mantener y en general, ser titular de los derechos y obligaciones sobre
las autopistas de cuota Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-Le6n (las “Autopistas
Concesionadas™).

Con fecha 3 de octubre de 2007, el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes (“SCT”) otorgo el titulo de Concesién a favor de la Compaiifa, para construir, operar, explotar,
conservar y mantener por 30 afios las Autopistas Concesionadas, con una longitud total de 558.05 kilémetros,
en los Estados de Michoacdn, Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes, asf como las obras de ampliacion que se
sefialan en el titulo de concesion.

La Compaiifa no tiene empleados; consecuentemente, no tiene obligaciones de cardcter laboral. Se tiene
celebrado un contrato de servicios de operacién y mantenimiento del bien concesionado con ICA
Infraestructura, S. A. de C. V., compaiifa asociada y un contrato de prestacion de servicios con Prestadora de
Servicios RCO, S. de R. L. de C. V. compaiifa subsidiaria.

Eventos relevantes

El 1 de octubre de 2007 se public6 la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”), que entr6 en
vigor el 1 de enero de 2008. Asimismo, el 5 de noviembre de 2007 y 31 de diciembre de 2007 se publicaron el
Decreto de Beneficios Fiscales y la Tercera Resolucién Misceldnea Fiscal, respectivamente, que precisan o
amplian la aplicacion transitoria por las operaciones que provienen de 2007 y tendrdn impacto en 2008. Este
impuesto grava las enajenaciones de bienes, las prestaciones de servicios independientes y el otorgamiento del
uso o goce temporal de bienes, en los términos definidos en dicha ley, menos ciertas deducciones autorizadas.
El impuesto por pagar se calcula restando al impuesto determinado ciertos créditos fiscales. Tanto los ingresos
como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos de efectivo que se generen a
partir del 1 de enero de 2008. La LIETU establece que el impuesto se causard al 16.5% de la utilidad
determinada para 2008, 17.0% para 2009 y 17.5% a partir de 2010.

Con base en proyecciones financieras y de acuerdo a la INIF 8 Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica, la Compaiiia identificé que esencialmente solo pagard ISR, por lo tanto, la entrada en vigor del IETU
no tuvo efectos en su informacién financiera, por lo que reconoce inicamente el ISR diferido.

Bases de presentacion

a. Bases de presentacion

Los estados fina
Financiera Mexi

ieros de la Compaiifa se elaboran de conformidad con las Normas de Informacion
“NIF).




Las NIF requieren que la administracion de la Compaiia realice ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones
que se requieren en los mismos. Las estimaciones se basan en la informacién disponible y en el mejor
conocimiento y juicio de la administracién de acuerdo a la experiencia y hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrfan diferir de dichas estimaciones. La Compaiifa ha implementado
procedimientos de control para asegurar que sus politicas contables son aplicadas oportuna y
adecuadamente. Adn cuando los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones, la
administracién de la Compaifa considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Inversion en acciones de subsidiaria

Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales que
requieren la presentacion de estados financieros de la Compafifa como entidad juridica. Por lo tanto, la
inversién en acciones en la compaiifa subsidiaria se presenta valuada bajo el método de participacién. En la
nota 8 a los estados financieros se muestra informacién financiera condensada de la Compaiifa subsidiaria.
No se elaboran estados financieros consolidados con los de su Compaiifa subsidiaria debido a que los
efectos de los mismos no son significativos.

Unidad monetaria de los estados financieros

Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2008 y por el afio que terminé en esa fecha incluyen
saldos y transacciones de pesos de diferente poder adquisitivo. Los estados financieros y notas al 31 de
diciembre de 2007 y por el periodo del 13 de agosto de 2007 al 31 de diciembre de 2007 estén presentados
en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007; en consecuencia, no son comparables.

Clasificacion de los costos y gastos

Los costos y gastos reflejados en el estado de resultados fueron clasificados atendiendo a su funcién
debido a las distintas actividades econdmicas y de negocios, por lo que se separo en amortizacion del
activo intangible, operacién y mantenimiento, otros costos y costos de construccion,

Utilidad de operacién

El estado de resultados incluye el rubro de “Utilidad de Operacién”, que aunque ya no es requerido por
las NIF se considera que proporciona un mejor entendimiento del desempeiio econémico y financiero
de la Compaiiia.

Pérdida integral

Es la modificacién del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son distribuciones y
movimientos del capital contribuido; se integra por la pérdida neta del ejercicio mds otras partidas que
representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se presentan directamente en el capital
contable sin afectar el estado de resultados.

Reclasificaciones

Los estados financieros-por el periodo del 13 de agosto de 2007 al 31 de diciembre de 2007 han sido
reclasificados en cﬁmbros para conformar su presentacién con la utilizada en 2008.



3.

Principales politicas contables
a. Cambios contables

A partir del 1 de enero de 2008, la Compaiifa adopto las siguientes nuevas NIF e Interpretaciones a las
Normas de Informacién Financiera (“INIF”); en consecuencia, los estados financieros de 2008 y 2007

no son comparables, por lo que se menciona a continuacion:

° NIF B-2, Estado de flujos de efectivo (NIF B-2) - Sustituye al Boletin B-12, Estado de cambios
en la situacién financiera. La NIF B-2, establece la posibilidad de determinar y presentar los
flujos de efectivo de las actividades de operacion usando el método directo o el método
indirecto. La Compaiifa decidié utilizar el método indirecto. El estado de flujos de efectivo se
presenta en pesos nominales. La NIF B-2 establece que este cambio contable debe reconocerse
mediante la aplicacién prospectiva, en consecuencia, la Compaiifa presenta el estado de flujos
de efectivo y el estado de cambios en la situacion financiera por el afio que termin6 el 31 de
diciembre de 2008 y por el periodo del 13 de agosto de 2007 al 31 de diciembre de 2007,
respectivamente.

° NIF B-10, Efectos de la inflacion (NIF B-10) - Considera dos entornos econémicos: a)
inflacionario, cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es igual o
superior a 26%, caso en el cual requiere el reconocimiento de los efectos de la inflacién, y b) no
inflacionario, cuando en el mismo perfodo la inflacién es menor a 26%: en este ultimo caso, no
se deben reconocer los efectos de la inflacién en los estados financieros. La NIF B-10 establece
que este cambio contable debe reconocerse mediante la aplicacién prospectiva.

La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es 1 1.56%, por lo tanto, dado
que el entorno econémico califica como no inflacionario, a partir del 1 de enero de 2008 la
Compaiifa suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflacién en los estados financieros;
sin embargo, los activos, pasivos y capital contable al 31 de diciembre de 2008 y 2007 incluyen
los efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

. NIF D-4, Impuestos a la utilidad (NIF D-4) - Elimina el término de diferencia permanente,
precisa e incorpora algunas definiciones y requiere que ¢l saldo del rubro denominado “Efecto
acumulado inicial de impuesto sobre la renta diferido” se reclasifique a resultados acumulados,
a menos que se identifique con alguna de las partidas integrales que estén pendientes de
aplicarse a resultados.

° INIF 5, Reconocimiento de la contraprestacion adicional pactada al inicio del instrumento
financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable (INIF 5) - Establece que la
contraprestacién adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado es el valor
razonable del mismo al contratarlo y, por lo tanto, debe reconocerse como el valor razonable
inicial del instrumento, en lugar de estar sujeto a amortizacion, como lo establecia el Boletin C-
10 antes de publicarse la INIF 7.

° INIF 7, Aplicacién de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de flujo de
efectivo sobre una transaccion pronosticada de compra de un activo no financiero (INIF 7) -
Establece que el efecto de cobertura reconocido en la utilidad o pérdida integral, derivado de
una transaccién pronosticada sobre un activo no financiero, cuyo precio est4 fijado mediante la
cobertura, debe ¢apitalizarse en el costo del activo no financiero, y no aplicarse a los resultados
durante el peri en el que el activo afecte a los resultados, como lo establece el Boletin C-10.




° Inversion en concesiones.- A partir del 13 de agosto de 2007 (fecha de constitucién), la
Compaiifa adopté anticipadamente y utiliza para registrar y valuar los contratos de concesion la
interpretacién No.12 del Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “IFRIC 12 Acuerdos para la Concesi6n de Servicios” (“IFRIC 127)
emitido por el Comité de Interpretaciones de Informes Financieros Internacionales con vigencia
obligatoria a partir del 1 de enero de 2008. Esta interpretacion se refiere al registro por parte de
operadores del sector privado involucrados en proveer de activos y servicios de infraestructura
al sector puiblico, clasificando los activos en activos financieros, activos intangibles o una
combinacién de ambos.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura
en el cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de
efectivo u otro activo financiero durante la vigencia del contrato. Activo intangible es cuando el
operador construye o hace mejoras a la infraestructura y se le permite operar la infraestructura
por un perfodo fijo después de terminada la construccién, en el cual los flujos futuros de
efectivo del operador no se han especificado ya que pueden variar de acuerdo con el uso del
activo y que por tal razén se consideran contingentes; o la combinacién de ambos, un activo
financiero y un activo intangible cuando el rendimiento/ganancia para el operador lo
proporciona parcialmente un activo financiero y parcialmente un activo intangible. Tanto para el
activo financiero como para el activo intangible, los ingresos y costos relacionados con la
construccién o las mejoras a la infraestructura se reconocen en los ingresos y costos durante la
fase de construccion.

Los efectos de la adopcién del IFRIC 12 dieron como resultado la clasificacién de la inversion
en concesién de la Compaiifa como un activo intangible, asi como la capacidad para reconocer
los ingresos durante la etapa de construccién de la concesién o por las mejoras a la
infraestructura.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Como se menciona en el inciso anterior a partir del 1 de enero de 2008, la Compaiifa suspendié el
reconocimiento de los efectos de 1a inflacién. Hasta el 31 de diciembre de 2007 los estados financieros
de la Compaiifa reconocian los efectos de la inflacion actualizdndolos en términos de poder adquisitivo
de la fecha del ltimo balance general que se presentaba con base en el indice Nacional de Precios al
Consumidor (“INPC”). Dicho reconocimiento resulté principalmente, en ganancias o pérdidas por
inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias, que se presentan en los estados financieros bajo el
rubro de ganancia por posicion monetaria la cual refleja el resultado de mantener activos y pasivos
monetarios durante perfodos inflacionarios. Se calcula aplicando la inflacién del mes a la posicion
monetaria neta al inicio del mes. Los valores en unidades monetarias corrientes representan una
disminucién en el poder adquisitivo conforme el tiempo transcurre. Esto significa que las pérdidas se
incurren por la tenencia de activos monetarios, mientras que las ganancias por mantener pasivos
monetarios. El efecto neto se presenta en el estado de resultados del afio, como parte del resultado
integral de financiamiento, excepto en los casos que procede su capitalizacién.

Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007 fueron del
6.52% y del 3.75%, respectivamente.

Efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en dep6sitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, ficilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de
cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtian a su valor
razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resultado Integral de Financiamiento (RIF)
del periodo. Los equivaléntes de efectivo estdn representados principalmente por inversiones en
Certificados de la TeS¢reria de la Federacién, fondos de inversién, mesa de dinero, entre otros.
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Mobiliario y equipo

Las erogaciones por mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicién. La depreciacion se
calcula conforme al método de linea recta, tomando en consideraci6n la vida util del activo
relacionado. La depreciacién comienza en el mes en el que el activo entra en operacién. La vida til de
los activos se encuentra dentro de los rangos de 4 y 10 afios:

Inversion en concesion

Las inversiones se clasifican en activos intangibles (Ver Nota 3a.). Se registran a su costo de
adquisicién y hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron por el método de ajuste por cambios en
el nivel general de precios con base en el INPC sin exceder el valor de recuperacién. El costo integral
de financiamiento devengado durante el periodo de construccién, se capitaliza y hasta el 31 de
diciembre de 2007 se actualizé de acuerdo con el INPC. A partir del 1° de enero de 2008 la inversion
en los proyectos concesionados se amortiza mediante el aforo vehicular durante el periodo de
concesion respectivo; hasta el 31 de diciembre de 2007 la amortizacion se calculo con base en el
método de linea recta con base al periodo de la concesién a 30 afios. Dicho cambio origind una
disminucién en la amortizacién del ejercicio por $853,052.

Otros activos

Corresponde principalmente a erogaciones por gastos y comisiones por financiamiento, entre otros; asi
como instrumentos financieros derivados, los gastos y comisiones por financiamiento se registran a su
valor histérico original y se amortizan conforme al vencimiento de la deuda a largo plazo. Los
instrumentos financieros derivados son registrados a su valor razonable como se menciona en el

inciso m.

Deterioro de activos de larga vida

Periédicamente la administracién evalda el deterioro de los activos de larga vida como lo establece la
NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién” (“NIF C-157). Si
existieran indicios de que los valores actualizados son superiores a su valor de recuperacion, los
activos se valdan a dicho valor de recuperacién afectando los resultados del ejercicio por la diferencia
resultante. El valor de recuperaci6n se determina como el mayor entre el precio neto de venta de una
unidad generadora de efectivo y su valor de uso, que es el valor presente de los flujos netos de efectivo
futuros, que utiliza una tasa apropiada de descuento. La mecdnica para calcular el valor de
recuperacion se establece considerando las circunstancias particulares de las concesiones. En el caso de
las vias concesionadas, la proyeccién de los ingresos considera las proyecciones del aforo vehicular y
se utilizan supuestos y estimaciones relativas a crecimientos poblacionales y de la economia perimetral
de la via concesionada, disminuciones temporales de captacién vehicular por incrementos de tarifas,
estrategias comerciales para impulsar su utilizacién, entre otros, las cuales pueden diferir y ajustarse
conforme a los resultados reales obtenidos.

Provisiones

Cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente,
se reconoce una provisién; cuando derivado de la obligacién presente es posible la salida de recursos
se revela en las notas a los estados financieros. Si la salida de recursos es remota, no se efectia ninguna
revelaci6n ni se registra provision alguna en los estados financieros.

Ingresos por peaje

Los ingresos por peaje se regefiocen en el momento que se prestan los servicios con base en el aforo

vehicular. //
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Reconocimiento de ingresos y costos de construccion

Los ingresos y costos de construccién se reconocen conforme avanza la construccién de las mejoras a
la infraestructura (“Porciento de avance”).

Gastos de mantenimiento y de reparacion

Los gastos de mantenimiento y reparacién se registran en los costos del periodo en el que se incurren.
Impuesto a la utilidad

La Compaiifa causa el ISR de conformidad con las leyes fiscales mexicanas.

El ISR se registra en los resultados del afio en que se causa y s¢ determinan los impuestos diferidos de
conformidad con la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” (“NIF D-4"). Para reconocer el impuesto
diferido se determina si, con base en proyecciones financieras, la Compaiiia causard ISR o IETU y
reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagar4. Se reconoce el
impuesto diferido proveniente de diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos y en su caso, se reconoce el activo por el impuesto diferido
de las pérdidas fiscales por amortizar y de créditos fiscales no utilizados. A las diferencias temporales
se les aplica la tasa correspondiente y se determinan activos y pasivos por impuestos diferidos. La
provisién de impuesto diferido resultante se refleja en el estado de resultados, y un correspondiente
pasivo es creado cuando se efectdia un cargo a los resultados o un impuesto diferido activo cuando se
registra un crédito. El cdlculo y reconocimiento de impuestos diferidos, asi como el acreditamiento del
impuesto al activo, requieren del uso de estimaciones, los cuales podrian ser afectados por las
utilidades gravables futuras, los supuestos considerados por la Administracién y por los resultados de
operacién. El impuesto diferido activo, se reconoce sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse, evaluando periédicamente su razonabilidad con base en los resultados fiscales histéricos y
la estimacién de utilidades fiscales futuras. Se registra una reserva de valuacién para cualquier
impuesto diferido activo que no sea probable su recuperacion. Si las circunstancias cambiaran las bases
de la estimacién, la Compaiifa podria verse obligada a modificar la reserva de valuacién que pudiera
tener un efecto en la situacién financiera y los resultados de operacion.

Instrumentos financieros derivados
i) Administracion de riesgos

Las actividades de la Compaiifa estdn expuestas a diversos riesgos econdmicos que incluyen (i)
riesgos financieros de mercado (tasa de interés, divisas y precios), (ii) riesgo de crédito (o
crediticio), y (iii) riesgo de liquidez.

La Compaiifa busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes
mencionados en su desempefio financiero a través de diferentes estrategias. Se utilizan
instrumentos financieros derivados para cubrir aquellas exposiciones a los riesgos financieros de
operaciones reconocidas en el balance general (activos y pasivos reconocidos), asi como
compromisos en firme y transacciones pronosticadas altamente probables de OCUITIr.

La Compaiifa tinicamente contrata instrumentos financieros derivados de cobertura para reducir
la incertidumbre en el retorno de sus proyectos. Los instrumentos financieros derivados que se
contratan pueden ser designados para fines contables como instrumentos de cobertura o
clasificados de negociacién, sin que esto desvie su objetivo de mitigar los riesgos a los que estd
expuesta la Compaiifa en sus proyectos.

En coberturas de tasa de i s los instrumentos se contratan con la finalidad de fijar los costos
financieros maximos, en apodyo a la viabilidad de los proyectos.
y

&
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La contratacién de instrumentos financieros derivados estd vinculada en la mayorfa de los casos
al financiamiento de los proyectos, por lo que es comtin que sea la misma institucién (o sus
filiales) que otorgd el financiamiento la que actia como contraparte. Esto incluye tanto a los
instrumentos que cubren fluctuaciones en la tasa de interés como a los que cubren fluctuaciones
en el tipo de cambio. En ambos casos los instrumentos derivados se contratan de manera directa
con las contrapartes.

La politica de control interno de la Compaiifa establece que la contratacién de crédito y de los
riesgos involucrados en los proyectos requiere el andlisis colegiado por los representantes de las
4reas de Finanzas, Juridico, Administracién y Operacion, en forma previa a su autorizacién.
Dentro de dicho andlisis se evaltia también el uso de derivados para cubrir riesgos del
financiamiento. Por politica de control interno, la contratacién de derivados es responsabilidad
de las dreas de Finanzas y Administracién de la Compaiiia una vez concluido el analisis
mencionado.

En la evaluacién del uso de derivados para cubrir los riesgos del financiamiento se realizan
andlisis de sensibilidad a los diferentes niveles posibles de las variables pertinentes. Lo anterior
para definir la eficiencia econémica de cada una de las diferentes alternativas que existen para
cubrir el riesgo medido. Se contrasta lo anterior con las obligaciones y/o condiciones de cada
alternativa para asi definir la alternativa 6ptima. Adicionalmente, se realizan pruebas de
efectividad, con el apoyo de un experto valuador, para determinar el tratamiento que llevard el
instrumento financiero derivado una vez contratado.

Los instrumentos financieros que potencialmente exponen a la Compaiifa a riesgo crediticio se
componen principalmente de certificaciones por cobrar y de obra ejecutada por certificar (en
forma genérica, “Instrumentos de Construceién”), de otras cuentas por cobrar y de instrumentos
financieros derivados contratados para cubrir riesgos.

La Compaiifa considera que la concentracién del riesgo de crédito con respecto a los
Instrumentos de Construccién es limitada debido al gran nimero de clientes involucrados con la
Compaiifa y a su dispersion geogrifica. Adicionalmente, la Compafifa considera que su riesgo
de crédito potencial estd adecuadamente cubierto debido a que los proyectos de construccién en
los que participa involucran clientes de reconocida solvencia. En caso de que la Compaiiia
experimente dificultades de cobro mientras que el contrato avanza, normalmente suspende el
trabajo hasta que la situaci6n se resuelve y el pago se asegura. Generalmente, la Compaiia
experimenta antigiiedad en la obra ejecutada por certificar en contratos no terminados de 30 a
60 dias. En los casos donde existen indicios de dificultad de su recuperacion, se constituyen
reservas adicionales para cuentas de cobro dudoso.

Las otras cuentas por cobrar se componen de impuestos por recuperar y anticipos a
subcontratistas. La Compaiifa considera que no ocasionan concentraciones de riesgo crediticio
significativas. En relaci6n a los instrumentos financieros derivados, la Compaiifa ha
diversificado su riesgo al contratarlos con diferentes instituciones del sector financiero.

La Compaiifa tiene la politica de contratacién de instrumentos financieros a nivel proyecto, y no
contrata instrumentos que impliquen llamadas a margen o contratos de crédito adicionales a los
autorizados por sus comités responsables para la ejecucién de los mismos ya que no se
consideran fuentes adicionales de liquidez para atender éste tipo de requerimientos. En aquellos
proyectos que requieren colaterales, la politica es que se efectien los depdsitos necesarios
inicialmente o se establez¢an cartas de crédito (contingente) al momento de contratacién
buscando acotar la expositién al proyecto.
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ii)

Politica contable

La Compaiifa valda y reconoce todos los derivados a valor razonable, independientemente del
propésito de su tenencia, apoyada en valuaciones que proporcionan las contrapartes (agentes
valuadores) y un proveedor de precios autorizado por la CNBYV. Los valores son calculados con
base a determinaciones técnicas de valor razonable reconocidas en el &mbito financiero y
respaldados por informacidn suficiente, confiable y verificable. El valor razonable se reconoce
en el balance general como un activo o pasivo de acuerdo a los derechos u obligaciones que
surgen de los contratos celebrados.

Cuando las operaciones cumplen con todos los requisitos de la contabilidad de cobertura, la
Compania designa a los derivados como instrumentos financieros de cobertura al inicio de la
relacién. Si la cobertura es de valor razonable se reconoce la fluctuacién en valuacion, tanto del
derivado como de la posicion abierta de riesgo, en los resultados del periodo en que ocurre.
Cuando la cobertura es de flujo de efectivo la porcién efectiva se reconoce temporalmente en la
utilidad o pérdida integral dentro del capital contable y posteriormente, se reclasifica a
resultados en forma simultdnea a cuando la partida cubierta los afecta; la porcién inefectiva se
refleja de inmediato en los resultados del periodo.

Ciertos instrumentos financieros derivados que son contratados con fines de cobertura desde
una perspectiva econdmica, si no cumplen con todos los requisitos que exige la normatividad
contable, se clasifican como de negociacion. La fluctuacion en el valor razonable en esos
derivados se reconoce en los resultados del perfodo al momento de la valuacion.

Actualizacion del capital contable

Hasta el 31 de diciembre de 2007 el capital contable se actualizé utilizando el INPC de las fechas
respectivas en las que el capital fue aportado o en la que la pérdida se genero.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha dela

transaccion. Los saldos de los activos y pasivos monetarios se ajustan en forma mensual al tipo de
cambio de mercado. Los efectos de las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultados,
excepto en los casos en los que procede su capitalizacion.

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

Diciembre 31,
2008 2007

Efectivo 1,536 $ 555
Equivalentes de efectivo 55457 160.100

56.993 $ 160,655
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 1,817,203 $ 1,856,543
Restringido a largo plazo (844.460) (1.017.755)
Restringido acorto plazo 972,743 $ 838,788
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6.

Se tienen constituidos dos fideicomisos de administracién, uno respecto de los recursos obtenidos del cobro
del peaje y servicios conexos, los cuales garantizan y se destinan principalmente para el pago de la deuda
contratada y mantenimiento del bien concesionado, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a
$222,904 y $329,911; un segundo fideicomiso para la construccién de las obras de ampliacién, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 el monto destinado a estos conceptos asciende a $1,594,299 y $1,526,632,
respectivamente. De acuerdo a la clausula vigésima octava del titulo de Concesion se debe constituir un Fondo
de Conservacién y Mantenimiento que corresponde a tres dias de los ingresos brutos anuales, al 31 de
diciembre de 2008 el monto de dicho Fondo asciende a $21,602 el cual forma parte del fondo de
mantenimiento. El fiduciario de dichos fideicomisos es la institucién financiera Deutsche Bank México, S.A.

Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados

Las otras cuentas por cobrar y pagos anticipados se integran como sigue:

Diciembre 31,
2008 2007
Impuestos por recuperar $ 10,450 $ 80
Primas pagadas por adelantado de seguros y fianzas 28,641 16,882
Otras 37.157 423
$ 76,248 $ 17.385
Inversién en concesién
a. El activo intangible se integra como sigue:
Diciembre 31,
2008 2007
Contraprestacion inicial al Gobierno Federal $ 44,541,230 $ 44,541,230
Costos capitalizados 324,613 64,548
Anticipo a subcontratistas 266,823 262
45,132,666 44,606,040
Amortizacién acumulada (976.448) (354.456)
§ 44,156,218 $ 44251584
b. El Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012 plantea como objetivos de la politica econémica, lograr

mayores niveles de competitividad, generar més y mejores empleos para la poblacién y lograr un
mercado interno més vigoroso, asi como para proporcionar servicios basicos en beneficio de la
poblacién y de las actividades productivas.

El Plan propone como acciones para la estrategia de desarrollo de infraestructura, entre otras, asignar
més recursos e incorporar las mejores practicas en los procesos de preparacién, administracién y
gestién de los proyectos de infraestructura y brindar mayor certidumbre juridica para promover una
mayor participacién del sector privado en el desarrollo de la infraestructura y perfeccionar los
esquemas de financiamiento para potenciar la inversién en el sector.

Con fecha 3 de octubre de 2007, el Gobierno Federal, por conducto de la SCT otorgd titulo de
Concesién a favor de la Compaiifa, para construir, operar, explotar, conservar y mantener, por 30 afios
las autopistas Maravatio-Zapotlanejoyy Guadalajara-Aguascalientes-Le6n, con un longitud total de
558.05 kilémetros, en los Estados dé Michoacdn, Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes, asi como las
obras de ampliacién que se sef{an en el titulo de concesion.

"

15



Respecto de las autopistas concesionadas, la recuperacién de la inversion se efectuard a través del
cobro de las tarifas autorizadas por la SCT en el plazo pactado en el titulo de concesion, teniendo
derecho, a ajustar dichas tarifas semestralmente conforme al INPC o cuando este sufra un incremento
del 5% o més, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiera hecho el dltimo ajuste. Los
ingresos por peaje estdn garantizando la deuda a largo plazo (Ver nota 13)

Las principales condiciones del titulo de concesién son las siguientes:

La Concesionaria deberd llevar a cabo obras de ampliacién asociadas a las autopistas en operacién,
Subtramo Entronque Autopista Leén-Aguascalientes al entronque Desperdicio 1I de la carretera
Zapotlanejo-Lagos de Moreno, con una longitud aproximada de 19.00 km.; Carretera Zacapu-
Entronque autopista Maravatio-Zapotlanejo con una longitud aproximada de 8.67 km en el estado de
Michoacén.: Modernizacién a 6 carriles (3 en cada sentido) de la autopista Guadalajara-
Aguascalientes-Le6n, en su tramo Guadalajara-Zapotlanejo, con una longitud de 16.5 km en el estado
de Jalisco, incluyendo ampliaci6n y reforzamiento a 6 carriles de circulacién del puente Ing. Fernando
Espinosa; Reconstrucci6n de la superficie de rodamiento de la autopista Guadalajara-Aguascalientes-
Leén en su tramo Zapotlanejo-Lagos de Moreno, subtramo Entronque El Desperdicio en el entronque
con el libramiento Lagos de Moreno, con una longitud de 27.8 km en el estado de Jalisco, incluyendo
el mejoramiento del sefialamiento horizontal y vertical.; Reconstruccién de la superficie de rodamiento
de la autopista Guadalajara-Aguascalientes-Le6n, tramo Le6n-Aguascalientes, subtramo Entronque El
salvador al lfmite de Estados Jalisco y Aguascalientes con una longitud de 4.34 km en el estado de
Jalisco, incluyendo el mejoramiento del sefialamiento horizontal y vertical.

Los derechos y obligaciones derivados de la concesion no podran ser objeto de transmisi6n por parte
de la concesionaria a menos que: (i) cuente con la autorizacion previa y por escrito de la SCT. (ii) haya
cumplido con todas sus obligaciones derivadas del titulo a la fecha de la solicitud de autorizacién. (iii)
haya transcurrido un lapso no menor a tres afios a partir de la fecha de inicio de la concesion. (iv) el
cesionario retina los requisitos establecidos en las bases y leyes aplicables para el otorgamiento de la
concesion y (v) la concesionaria y/o el cesionario cumplan con las disposiciones en materia de
concentraciones previstas en la Ley Federal de Competencia Economica.

Ni la concesionaria ni sus socios podrén transmitir o dar en garantfa bajo cualquier titulo sus
participaciones sociales en el capital social, ni los derechos derivados de la concesién, sin la previa
autorizacién por escrito de la SCT.

Por virtud de la asignacién del Titulo de Concesion, la Concesionaria se obligo a realizar un pago
inicial equivalente a $44,051,000, valor nominal ($44,541,230, valor actualizado) en los términos que
sefialé la SCT.

El Gobierno Federal se reserva la facultad de rescatar la concesién conforme al procedimiento previsto
en el articulo 19 de la Ley General de Bienes Nacionales; En la declaratoria de rescate se estableceran
las bases generales que servirdn para fijar el monto de la indemnizacién que haya de cubrirse al
concesionario, tomando en cuenta la inversién efectuada y debidamente comprobada, asi como la
depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la concesion.

En la fecha de terminacién de la concesién las autopistas, los servicios auxiliares, instalaciones
adheridas de manera permanente a las autopistas y los derechos de operacién, explotacién,
conservacién y mantenimiento revertirdn en favor de la Nacién, en buen estado, sin costo alguno y
libres de todo gravamen.

La Compaiifa deberd constituir el Fondo de Conservacion, a fin de asegurar el cumplimiento del
programa de conservacién y mantenimiento el cual deberd mantenerse con un monto minimo
equivalente a 3 dias de los in 3s brutos anuales esperados en el afio de referencia. Dicho Fondo de
Conservacién podrd ser utiligddo dnica y exclusivamente para la conservacién y mantenimiento de las
autopistas.
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La Compaiifa estard obligada a pagar al Gobierno Federal en forma anual una contraprestacion
equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados sin IVA del afio inmediato anterior derivados de la
operacién de las Autopistas durante el tiempo de vigencia de la Concesién, por los ejercicios que
terminaron al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la contraprestaci6n asciende a $13,137 y $3,315,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia cumple con las condiciones mencionadas
anteriormente de acuerdo a los programas establecidos.

7. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se integra como sigue:

Diciembre 31,
2008 2007
Mobiliario y equipo $ 302§ -
Equipo de computo 10 -
Total $ 312§ =
8. Inversiones en acciones de compaiiia subsidiaria
a. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la inversién en acciones de compaiifa subsidiaria representa la

inversién en la subsidiaria Prestadora de Servicios RCO, S. de R. L. de C. V. cuya participacion es del
99.97% de su capital social.

b. Prestadora de Servicios RCO, S. de R. L. de C. V. fue creada para prestar servicios administrativos
contables, fiscales, profesionales, de soporte, de manejo de personal, de consultorfa y supervision, etc.
principalmente a sus empresas filiales o compaiifa tenedora.

(. Durante 2007 la Compaiifa realizé una aportacion inicial de capital social en Prestadora de Servicios
RCO, S.deR. L. de C. V. por $3.

d. Los estados financieros condensados dictaminados de Prestadora de Servicios RCO, S.de R. L. de
C. V., son como sigue:

Diciembre 31,
2008 2007

Balance general:

Activo total $ 1,366 $ 598

Pasivo total 1,234 543

Capital contable 132 55
Estado de resultados:

Ingresos netos (1) $ 6,683 $ 2,597

Utilidad de operacién 186 2,545

Utilidad neta 129 52

(1) Latotalidad de |
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9, Otros activos

Los otros activos se integran como sigue:

Comisiones y gastos por financiamiento

Amortizacién acumulada

Instrumentos financieros derivados (Nota 12)

Total

10.  Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Intereses por pagar

Impuestos, excepto impuesto a la utilidad

11. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las principales provisiones se integran como sigue:

Provisién para:

Costos que se esperan incurrir
por reparacién de dafios de

usuarios de la carretera
Provisién para la

contraprestacién al Gobierno

Federal

Disposicion de la explotacién y
gestién de sistema de contratos
y pago de peaje electrénico

-

Reserva de gastos de

Aplicaciones

Diciembre 31,
2008 2007
$ 833,673 $ 681,394
(142,569) (22,229)
691,104 659,165
- 111.253
$ 691.104 $ 770.418
Diciembre 31,
2008 2007
$ 208,494 $ 182,108
48.195 35.900
$ 256,689 $ 218,008
Diciembre
Incremento Cancelaciones 31, 2008

§ = $ 10000 $ (5237) $ 4763
(3,315) 13,137 E 13,137
(2,561) 28,952 (8,932) 20,020
= 44958 (30.978) 13.980

$ (5876) $ 97047 $_(45.147) $ 51900
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12.

Diciembre
Aplicaciones Incremento Cancelaciones 31, 2007

Provision para:
Provisién para la

contraprestacién al Gobierno

Federal $ - $ 3315 % - $ 3,315
Disposicién de la explotacién y

gestion de sistema de contratos

y pago de peaje electrénico - 2,561 - 2.561

$ - . § 586 § - 8 _38J6

Instrumentos financieros derivados
Instrumentos financieros derivados, swaps de tasa de interés

Para mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés, la Compatfifa utiliza instrumentos financieros
derivados de intercambio (swaps). Las operaciones que cumplen los requisitos de acceso a la contabilidad de
cobertura se han designado bajo el esquema de flujo de efectivo.

La crisis financiera a nivel mundial ha ocasionado una tendencia a la baja en las tasas de interés en general, lo

que ocasiona una disminucién en los flujos a recibir de los instrumentos financieros e incrementa los pasivos
de estos instrumentos.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones de tasa de interés a través de
swaps que la empresa tiene contratados a la fecha.

Fecha de Tasa que Valor razonable (miles de pesos)
Contratacion  Vencimiento Recibe Paga 2007 2008 27.feb.09
Cobertura
oct.07 / - TIHE28d
15,500,000 mar.08 30.dic.23 (8.70%) 8.52% $109,624  $(216, 449) $286,217
Negociacién
oct.07 / : THE28d 4.33% +
12,975,000 gic o7 Ay (8.70%) uDI 1620 _(128977) _ 130,581

§ 111,253 §(345426) § 416,798

Los valores mostrados en la columna “Recibe” corresponden a niveles del 31 de diciembre de 2008.

(Tasa variable a tasa fija)

En octubre de 2007 se contrataron cuatro swaps que cambian el perfil de un financiamiento en tasa variable a
una tasa fija promedio ponderada de 8.52% sobre un monto nocional de $15,500 millones de pesos. Dichos
swaps fueron clasificados a partir de mayo de 2008 como instrumentos de cobertura en una relacién de
cobertura de flujo de efectivo. El valor razonable se reconoci6 en la utilidad integral, dentro del capital
contable.

(Tasa variable a tasa fija mds UDIS)

Los ingresos derivados de tarifas cobradas a usuarios que son indexadas a la inflacién, apoya la recuperacién
de una tasa adicionada con inflacién en los propios ingresos del proyecto. En octubre y diciembre de 2007 se
contrataron dos swaps que cambian el perfil de un financiamiento en tasa variable a una tasa promedio
ponderada de 4.33% mas UDL El monto nocional en conjunto de los swaps es de $12,975 millones de pesos.
Estos derivadoy'se clasificaron como de negociacién y las fluctuaciones de la valuacién se reconocen en el
resultado integ&ral de financiamiento.
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13. Deuda a largo plazo
La deuda a largo plazo se integra como sigue:

Diciembre 31,
2008 2007

Crédito sindicado adquirido con diversas instituciones

financieras nacionales y extranjeras por un monto de

$31,000,000, incluye lineas de crédito adicionales para

liquidez y gastos de capital por $3,100,000 y $3,000,000,

respectivamente. Como garantia de pago de estos créditos la

Compaiiia cede a un fideicomiso de administracién (Ver Nota

4) los derechos de cobro y las cuotas de peaje de las

Autopistas Concesionadas. Adicionalmente se tienen en

garantia los derechos de voto de las acciones de la Compaiifa.

El plazo del crédito es de 7 afios, prorro gable a 10 afios mds, a

una tasa resultante de la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio (“TIIE”) més una sobretasa que va de 120 a 165 en

el primer afio incrementdndose gradualmente por los siguientes

afios hasta llegar a un rango de 180 a 225 en el sexto afio y

séptimo afio. Intereses pagaderos mensualmente, y el principal

se amortiza en una sola exhibicién al final del plazo. $  32.950.500 $ 31,106.000

El crédito a largo plazo contratado incluye ciertas cldusulas restrictivas que limitan a adquirir nuevos
préstamos bancarios, otorgar garantias, obligaciones sobre pago de impuestos, vender activos fijos y otros
activos no circulantes, efectuar reembolsos de capital, asi como también mantener ciertas razones financieras.
Estas razones financieras incluyen la de pasivo total a capital contable; activos circulantes a pasivos
circulantes; activos circulantes menos cuentas por cobrar a afiliadas, a pasivos circulantes; utilidad de
operacién més depreciacion a gastos netos. Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007,
estas restricciones fueron cumplidas.

14.  Saldos y transacciones en moneda extranjera

a. La posici6n en moneda extranjera es como sigue:
Diciembre 31,
2008 2007
Saldo en Saldo en Equivalente
moneda Equivalente Moneda en moneda
extranjera en moneda extranjera nacional
Moneda (miles) nacional (miles) (nominal)
Délares
estadounidenses:
Activos 1,011 $ 13,927 - $ -
Pasivos (2.152) (29.420) (1.141) (15.614)
Posicién pasiva 1,141 $ 15,493 1,141 3 15,614
b. Transacciones en miles de délares estadounidenses:

Por el periodo
Por el afio que terminé  comprendido del 13 de
el 31 de diciembre de agosto 2007 al 31 de

/ 2008 diciembre de 2007
Gastos de financiaiento capitalizados - 1,141
. =
&/

20



C: Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros fueron los si guientes:

Compra Venta
2008 2007 2008 2007
Tipo de cambio del délar
estadounidense
Interbancario $ 13.6850 $ 10.8795 $ 13.7750 $ 10.9295

d. Al 6 de marzo del 2009, el tipo de cambio interbancario era de $15.1995 y $15.2520, de compra y
venta, respectivamente.

15. Impuesto a la utilidad

La Compaiiia causa el ISR.
a. Los principales conceptos que originan el saldo del ISR diferido son:
Diciembre 31,
2008 2007
Pasivos:
Comisiones y gastos por financiamiento $ (193,509) $ (184,566)
Instrumentos financieros derivados - (31,151)
Mobiliario y equipo (3) 5
Pagos anticipados y anticipo a subcontratistas (82.730) (4.801)
(276,242) _(220.518)
Activos:
Activo intangible por concesién 484,164 12,832
Gastos acumulados - 717
Estimacién para cuentas de cobro dudoso 2,037 -
Instrumentos financieros derivados 96,719 -
Contraprestacién al Gobierno Federal = 928
Provisiones y cuentas por pagar por obra ejecutada
no estimada 46.026 -
628.946 14.477
Impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) de
diferencias temporales, neto 352,704 (206,041)
Pérdida fiscal por amortizar 567.765 239.787
Total activo 920,469 33,746
Estimacién para valuacion de impuesto sobre la
renta diferido activo (920.469) (33.746)
Activo neto § - 3 -
b. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se ha reconocido una estimacién para valuacién de impuesto sobre

la renta diferido activo por $920,469 y $33,746, respectivamente. En la determinacién de esta
estimacion, la administracién de la C afifa considerd la proyeccién de resultados fiscales futuros;
sin embargo, si las circunstancias dificren de las estimaciones efectuadas, la estimacién podria
modificarse.
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(cH De acuerdo a laregla 3.4.14 de la resolucién misceldnea del dia 25 de abril de 2007, los contribuyentes
que se dediquen a la explotacién de una concesién, autorizacién o permiso otorgado por el gobierno
federal podrdn amortizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, 0 s termine la concesién, autorizacién
0 permiso, o se liquide la Compafifa, lo que ocurra primero. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el monto
de las pérdidas fiscales actualizadas asciende a $2,027,732 y $856,382, respectivamente.

d. El saldo de la cuenta de capital de aportacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $16,856,306 .

16.  Capital contable

a. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social se integra de diez partes sociales, sin valor
nominal clasificadas como Clase I y II. El capital social fijo, a valor nominal, asciende a $50.

b. En Asamblea de Socios celebrada el 28 de septiembre de 2007 se acordd, aumentar el capital social en
su parte variable por un importe de §1 5,589,100 a valor nominal, el cual en los estados financieros a
valor actualizado equivale a $15,824,011.

& La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causaré el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la
Compaiifa a la tasa vigente al momento de la distribucién. El impuesto que se pague por dicha
distribuci6n, se podra acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el
impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del
ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

d. Al 31 de diciembre de 2007, el capital contable a valores histéricos y su actualizacién acumulada, se
integra como sigue:

2007
Histérico Actualizacion Total
Capital social $ 15,589,150 $ 234,912 $ 15,824,062
Resultado del periodo (508.560) 253.627 (254.933)
$ 15.080,590 $ 488.539 b 15,569,129
17.  Saldos y transacciones con partes relacionadas
a. Las cuentas por pagar con partes relacionadas se integran como sigue:
Diciembre 31,
2008 2007
Goldman Sachs Paris Int. Et. Cie. $ 1,223 $ 176,142
Ingenieros Civiles Asociados, S. A.de C. V. 45,547 -
ICA Infraestruc@i ,S.A.deC. V. 5.888 6.638
L =
$ 52,658 $ 182.780
&
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18.

b. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones fueron

como sigue:
Por el periodo
comprendido del 13 de

Afio que terminé el 31 agosto 2007 al 31 de

de diciembre de 2008 diciembre de 2007
Gastos por operacion y mantenimiento $ 172,190 $ 44,578
Gastos por servicios administrativos 36,965 3,289
Comisiones y gastos por financiamiento - 176,897
Costos capitalizados en la inversién en concesion 15,111 30,507
Otros costos = 22,357
Costos de construccién 213,701 -

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2008 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (“INIF”), que entran en vigor para
ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2009:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes

NIF C-8, Activos intangibles

NIF D-8, Pagos basados en acciones

INIF 16, Transferencia de categoria de instrumentos financieros primarios con fines de negociacién (se
permite su aplicacién anticipada al 1 de octubre de 2008)

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios - Requiere valuar la participacién no controladora (interés
minoritario) a su valor razonable a la fecha de adquisicion y reconocer la totalidad del crédito
mercantil también con base en el valor razonable. Establece que los gastos de compra y de reestructura
no deben formar parte de la contraprestacién ni reconocerse como un pasivo asumido por la
adquisicion, respectivamente.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados - Establece que aquellas entidades con
propésito especifico, sobre las que se tenga control, deben consolidarse; da la opcién, cumpliendo con
ciertos requisitos, de presentar estados financieros no consolidados para las controladoras intermedias
y requiere considerar los derechos de voto potenciales para el andlisis de la existencia de control.

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes - Requiere la valuacion, a través del
método de participacién, de la inversi6n en entidades con propésito especifico sobre las que se tenga
influencia significativa. Requiere que se consideren los derechos de voto potenciales para el andlisis de
la existencia de influencia significativa. Establece un procedimiento especifico y un limite para el
reconocimiento de pérdidas en asociadas y requiere que el rubro de inversiones en asociadas se
presente incluyendo el crédito mercantil relativo.

~
NIF C-8, Activos intangibles - Rgquiere que el saldo no amortizado de costos preoperativos al 31 de
diciembre de 2008 se cancele afeéfando utilidades retenidas.
7

o

&
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19.

NIF D-8, Pagos basados en acciones - Establece las reglas para el reconocimiento de las transacciones
con pagos basados en acciones (al valor razonable de los bienes recibidos o en su caso, el valor
razonable de los instrumentos de capital otorgados); incluyendo el otorgamiento de opciones de
compra de acciones a los empleados; por lo tanto, se elimina la aplicacién supletoria de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 2, Pagos basados en acciones.

INIF 16, Transferencia de categorfa de instrumentos financieros primarios con fines de negociacién -
Modifica el parrafo 20 del Documento de adecuaciones del Boletin C-2, para considerar que en el caso
de que un instrumento financiero primario se encuentre en un mercado que por circunstancias inusuales
fuera del control de la entidad deja de ser activo, y pierde la caracteristica de liquidez, dicho
instrumento puede ser transferido a la categoria de instrumentos financieros disponibles para su venta o
bien, a la categoria de conservado a vencimiento, si tiene una fecha definida de vencimiento y si la
entidad tiene tanto la intencién como la capacidad de conservarlo a vencimiento. Asimismo incluye
revelaciones adicionales relativas a dicha transferencia.

Autorizacién de la emision de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 6 de marzo de 2009, por el Lic. Gabriel Sanchez
Ramirez, Director de Administracién de Red de Carreteras de Occidente, S. de R. L. de C. V. y estdn sujetos a
la aprobacién de la asamblea de socios de la Compania, quien puede decidir su modificacion de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

EEE
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