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Dictamen de los auditores independientes al .50
Consejo de Administracion y Accionistas de

Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB.

de C.V.y Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.I.B. de C.V.
y Subsidiarias (la “Compafifa’), los cuales comprenden los estados de situacién financiera conseolidados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 v 1 de enero de 2010, y los estados consolidados de utilidad integral, de variaciones en ¢l
capital contable y de flujos de efectivo por los aftos que terminaron ef 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y demés informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiifa sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y 1a presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionates de Informacion Financiera, asi como del control
interno que la Administracion de la Compaiifa determina necesario para poder preparar los estados financieros para
que estos se encuentren libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorfas.

Niestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planeemos y realicemos la auditorta de tal manera que
permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria involucra levar a cabo procedimientos para obtener evidencia que soporta Jas cifras y revelaciones de
los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. En la realizacion de las
evaluaciones de esos riesgos, ¢l auditor considera ¢l control interno para fa preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de la Compaiiia, con el fin de disefiar procedinientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar ima opinién sobre la efectividad del control interno de ia
Compafifa. La auditoria fambién incluye la evaluacién de lo apropiade de las politicas contables utilizadas y de la
razonabilidad de {as estimaciones contables efectuadas por la administracion, asf como la evaluacion de la
presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

beloitle se refiere a Detoitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabtdad M mitada en ef Reino Unido, y a su redt
de fitmas miembio, cada una de eilas como ura enl:dad legal Gnica e independiente. Conozca en wavdeloite. ComMAMYCoNozeanos
fa dascripion detallada dela estructusa fegat da Deloitie Touche Tehmatsy Limited y sus fiinas m'embre.



Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.IB. de C.V. y Subsidiarias al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, su desempetfio financiero y sus flujos de efectivo por los aflos
que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Enfusis de un asunto

Como se describe en la Nota 2, la Administracién de la Compafifa decidi6 adoptar en forma anticipada (a partir del
afio terminado el 31 de diciembre de 2011} las Normas Internacionales de Informacion Financiera; en consecuencia,
los estados financieros por el aflo que terminé ¢1 31 de diciembre de 2010 y el estado de situacién financiera al 1 de
enero de 2010, han sido reformulados para hacerlos comparativos con los de 2011. Anteriormente, los estados
financieros de 2010 habian sido preparados con base en las Normas de Informacién Financiera Mexicanas. Los
efectos de la transicién a las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera al 31 de diciembre de 2010 sobre Ia
shuacidn financiera, desempefio financiero y flujos de efectivo se muestran en la Nota 20,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S, C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Rel de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V. y Subsidiarias
( Subsidiaria de Matador Infra B.V.)

Fstados de situacion financiera consolidados

A 131de diciembre de 2011 y 2010 y I de enero de 2010
( Mk de pesos)

1 encro 2010 (Fecha
Activo 2015 2010 de transicion)

Actvo circulante:

Efzetivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) $ 1,825,129 3 1,532,130 $ 2,078,594
Clientes {(Nota 6) 974,373 40,443 51,163
Impuestos por recuperar {Nota 6) 19,614 11,062 27,367
Activo financiero poreién circulante (Nota 7) 377,415 - -
Oras cuentas por cobrar y pagos anticipados
{Nota 6) 132,928 10.748 43,811
Total del activo circulante 3,329,459 1.594,383 2,200,935
Activo no circulante:
Efsctivo restringido a argo plazo (Nota 5) 81,771 - -
Activo financiero a largo plazo (Noia 7) 930,203 - -
Activo intangible por concesidén (Nota 8) 46,147,217 44,508,994 44,352,585
Mobiliario y equipo, neto (Nota 9) 3,614 5,232 3,585
Impuestos a la utitidad diferidos (Nota 15) 3,728,689 3,164,245 2,245,702
Otros activos _ 34.015 120 -
Total del active no circulante 50,925,509 47,678,591 46,601,872
Total § 54254968 8 49,272,974 by 48,802,807

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:

Proveedores $ 15,236 $ 7,715 $ 115,605
Intereses de financiamiento por pagar 112,619 117,554 111,483
Intereses de instrumentos financieros derivados

por pagar 21,065 28,671 29,503
Otras cuentas por pagar 16,967 15,275 14,016
Provisiones a corto plazo (Nota 1) 250,664 174,073 19,073
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota

19) 716,549 15,080 107,047
Deuda a corto plazo (Nota 12) 86,124 - -
Beneficios a empleados {Nota 13) 13,649 12,087 9,804
Cuentas por pagar por obra gjecutada no

estimada (Nota 17) 23,441 91,253 206,076
Impuestos por pagar, excepto a la utilidad 167,044 45,525 38,736
Participacién de los trabajadores en las

utilidades por pagar 401 382 82
Lmpuestos por pagar a la utilidad 14,825 762 -

Total del pasivo circulante 1,438,584 508,317 651,425

(Continta)



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LLB. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B. V.)

Estados de situacion financiera consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010
(Miles de pesos)

1 enero 2050 (Fecha

2011 2610 de transicion)
Pasivo no circulante:
Deuda a largo plazo (Nota 12} $ 29,296,986 $ 27,320,336 b 26,449,890
Provisién para mantenimiento mayor :

(Nota 10) 289,400 - 130,000 -
Beneficios a empleados (Nota 13) 20,640 7,938 -
Instrumentos financieros derivados (Nota 11) 2,683,598 2,117,460 1,149,873
Iimpuesto empresarial a tasa Ginica diferido

{(Nota I5) 107.297 - 93

Total del pasivo no circulante 32,397,921 29,575,734 27,599,856
Total del pasivo 33.836,505 30,084,051 28,251,281
Capital contable (Nota 17): \
Capital social 3 26,288,768 $ 24,138,768 b 24,138,768
Resultados acumulados (4,070,420} (3,554,546) (2,888,605)
Otros componentes de utilidad integral (1,799,885} (1.395.299) {698.637)
Participacion controladora 20,418,463 19,188,923 20,551,526
Participacion no controladora ($341 pesos) - - -
Total capital contable 20,418,463 19,188,923 20,551,526
Total b 54,254,968 3 49,272,974 $___ 483802,807
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.I.B. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B. V.)

Estados consolidados de utilidad integral

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Miles de pesos)

2011 2010
Ingresos:
Ingresos de peaje por concesion k) 3,387,972 3,050,042
Ingresos por servicios de peaje 259,221 -
Ingresos por servicios de operacién 76,560 -
Ingresos por uso derecho de via y otros relacionados 10,595 1,661
Ingresos por construccion de obras de ampliacién y rehabilitacion 37,070 1,084,284
Ingresos totales 3.771.418 4,135,987
Costos y gastos:
Amoriizacion del activo intangible por concesion 828,126 797,884
Operacién y mantenimiento de activo por concesion 619,462 537,034
Costos de peaje por concesion 140,043 133,303
Costos de construccidn de obras de ampliacién y rehabilitacion 37,070 1,084,284
Gastos generales y de administracidn 87,067 76,608
1,711,768 2,629,113
Utilidad antes de ofros ingresos, neto 2,059,650 1,500,874
Otros ingresos, neto 8.868 9,334
Utilidad de operacion 2.068,518 1,516,208
Gasto por intereses (3,219,186) (2,915,447
Ingreso por intereses 82,235 79,140
(Pérdida) ganancia cambiaria, neta (1.819) 7.518
{3.138.770) (2.828.789)
Pérdida antes de impuestos a la utilidad (1,070,252) (1,312,581)
Impuesto a la utilidad (554,378) (646.640)
Pérdida nefa consolidada del periodo 3 (515,874) {665,941)
{Continua)



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LLB, de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B, V.)

Estados consolidados de utilidad integral

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Mifes de pesos)

2011 2010
Otros componentes de Ia pérdida integral:
Pérdidas en ganancias actuariales : €} -
Valuacién de instrumentos financieros derivados _ (563,100) (967,588)
Impuestos diferidos de los instrumentos financieros derivados 158,519 270,925
Otros componentes de la pérdida integral neta consolidada del
periodo (404,586) (696,663)
Pérdida integral del periodo b (920460 % (1,362,604)
Pérdida neta atribuible a:
Participacion controladora $ (515,874) & (665,941)
Participacién no controladora ($261 pesos) - -
Pérdida integral atribuible a:
Participacion controladora 920,460 3 (1,362,604)
Participacion no controladora (5261 pesos) - -
Pérdida basica por accién ordinaria (pesos) b (0.018) § (0.025)
Pérdida por accién diluida (pesos) 5 (0.018) 3§ {0.025)
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.I.LB. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B, V.)

Estados consolidados de variaciones en el capital
contable

Por los afios que terminaron €l 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Miles de pesos)

Instrizmentos de

dewdacon Otros
caracteristicas de Resultados componcenies de
Capiial social capitat acumulados utilidad integral Capital contable
Saldos al 1 de enero de 2010 $ 24,138,768 % - $ (2,888,605) $ (698,636) § 20,551,526

Pérdida integral:
Efecto de valuacién de
instrumentos financieros
derivados - - - (967,588) (967,588)
Efecto por impuestos
diferidos de los
instrumentos financieros

derivados - - - 270,925 270,925
Pérdida neta del perfodo - - {665.941) - (665.941)
Saldos al 31 de diciembre de
2010 $ 24,138,768 § - $ (3,554,546)  $ (1,395,299) $ 19,188,923
Aumento de capital social 1,800,000 350,000 - - 2,150,000

Pérdida integral:
Efecto de valuacién de
instrumentos financieros
derivados - - - (563,100) {563,100}
Efecto por impuestos
diferidos de los
instrumentos financieros

derivados - - - 158,518 158,518
Pérdidas y ganancias
actuariales - - - {1 (4)
Pérdida neta del perlodo - - {515.874) - {515,874)

Saldos al 31 de diciembre de

2011 §_ 350000 3 (40670420) $ (1,799,885) $ 20,418,463

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V. y Subsidiarias

(Subsidiaria de Matador Infra B. V.)

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los ailos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Miles de pesos)

Actividades de operacién: -
Pérdida antes de impuestos a la utilidad

Mas (menos):
Depreciacion y amortizacion
Intereses devengados a cargo
Instrumentos financieros derivados devengados
Amortizacion de comisiones y gastos por financiamiento
Fluctuacion cambiaria no pagada

Disminucion (aumento) en:
Clientes
Activo financiero
Impuestos por recuperar
Oftras cuentas por cobrar y pagos anticipados
Aumento (disminucion) en:
Proveedores
Ofras cuenias por pagar
Provisiones
Cuentas por pagar y por cobrar a partes relacionadas, neto
Impuestos, excepto impuestos a la utilidad
lmpuestos la utilidad pagados
Participacién de los trabajadores en las utilidades por pagar
Beneticios a empleados
Flujos de efectivo generados por operacion

Actividades de inversion;
Flujo neto del negocio adquirido
Adquisicién de mobiliario y equipo
Activo intangible por concesién

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

2011 2010
(1,070252)  $  (1,312,581)
830,252 798,865
2,043,737 1,814,815
924,518 992,441
105,291 108,191
38 -
2,833,584 2,401,731
(186,841) 10,720
(136,861) 10,720
14,010 16,306
(2,673) 32,943
(7,699) (107,891)
(5,490) 1,260
155,134 285,000
(13,024) (91,966)
93,721 6,486
272 (65)
19 299
14,260 10,219
2,758,412 2,565,042
216,917 -
(168) (2,629)
(132,350) (931,176)
84,399 (933.805)




Red de Carreteras de Occidente, S,A.P.L.B. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B, V.)

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los ailos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Miles de pesos)

2011 2010
Actividades de financiamiento;

Préstamos obtenidos a largo plazo 560,000 1,108,000

Prepago de deuda a largo plazo (292,305) (343,225)

Intereses pagados {2,055,075) (1,946,683)

Comisién por financiamiento - (2,521)

Pagos de instrumentos financieros derivados (930,661) (993,273)

Aumento de capital social 250,000 -

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (2,468.041) (2.177,702)
Awmento {disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo 374,770 {546,463)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 1,532,130 2,078,595
Efectivo y equivalentes de efectivo al final det perfodo b 1,906,900 by 1,532,130

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados,



Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.L.B. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Matador Infra B. V.)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al I de enero de 2010
(Miles de pesos, excepto cuando asi se indique)

1. Naturaleza del negocio y eventos relevantes al perfodo

Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.1.B. de C.V. y subsidiarias (Ia “Compafiia”) tienen como principal
actividad construir, operar, explotar, conservar, mantener y en general, ser titular de los derechos y
obligaciones sobre las autopistas de cuota Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-Leén (las
“Autopistas Concesionadas™) y a partir del 22 de septiembre de 2011, el tramo carretero de Querétaro-
Irapuato e Irapuato-La Piedad bajo el esquema de proyectos para prestacién de servicios (“PPS™).

Con fecha 3 de octubre de 2007, el Gobierno Federal, por conducto de la Secretarfa de Comunicaciones y
Transportes (“SCT™) otorgd el titulo de Concesién a favor de la Compafifa (“la Concesionaria™), para
construir, operar, explotar, conservar y mantener por 30 afios las autopistas Maravatfo-Zapotlanejo
Guadalajara-Aguascalientes-Leon, con una longitud total de 558.05 kilometros, en los Estados de Michoacdn,
Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes, asf como las obras de ampliacién que se sefialan en el titule de
concesién. La recuperacion de la inversion en Auntopistas Concesionadas se efectuar a través del cobro de las
tarifas auforizadas por la SCT en ef plazo pactado en el titulo de concesién, teniendo derecho, a ajustar dichas
tarifas de forma anual conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) o cuando este sufra un
incremento del 5% o nids, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiera hecho el Gltimo ajuste.
Los ingresos por peaje garanizan la deuda a fargo plazo (Ver nota 12),

La Compafifa tiene celebrado un contrato de servicios de operacién y mantenimiento del bien concesionado
con ICA Infraestructura, 8. A. de C. V., parte relacionada.

La Compaiifa estd incorporada en México y el domicilio de sus oficinas es Av. Américas No.1592, Colonia
Country Chab, C.P.44637, Guadalajara, Jalisco,

Evento relevante del periodo:
Adgnlisicidn de partes relacionadas

El 22 de septiembre del 2011, RCO adquirio de ICA el 100% de la Concesionaria de Vias de Irapuato
Querétaro, S.A. de C.V. (“COVIQSA™) que opera, inantiene y conserva el tramo carretero de Querétaro —
Trapuato, de 93 km. de longitud aproximadamente y de la Concesionaria lrapuato La Piedad S.A. de C.V.
(“CONIPSA™) que opera, mantiene y conserva el tramo carretero de Irapuato - La Piedad con una longitud de
74.3 kin, ambas concesiones son a 20 afios. Estas actividades se realizan al amparo del esquena Proyectos
para Prestacién de Servicios (“PPS”), conforme a los Thulos de Concesién de COVIQSA y de CONIPSA, los
cuales consideran la recuperacion de la inversidn, mediante el cobro a la SCT de dos tipos de ingresos: i)
Ingresos por servicios de peaje, relacionados a los Pagos por Uso; y ii) Ingresos por servicios de operacion,
relacionados a los Pagos por Disponibilidad.

El precio total por la Operacién fue de $2,150 millones de pesos; con la signiente forma de liquidacidn,
$1,550 miliones de pesos en acciones y $250 millones de pesos en efectivo y 3350 millones de pesos en
acciones sujetos a que se cumplan ciertas condiciones (Pago Adicional), el cual se encuentra registrado como
Instrumentos de deuda con caracteristica de capital en el rubro de Capital coniable.

10



Derivado del proceso de suscripeién de Capital aprobado en relacidn con fa Operacion, ICA incremenid su
participacion en el capital social de la Compafifa a 18.73%. En caso de cumplirse las condiciones para el Pago
Adicional, ICA incrementard su participacion en el Capital Social de forma proporcional a dicho Pago
Adicional. El precio de la Operacién fue determinado bajo una metodelogia de flujos de efectivo descontados.

La adquisicion de COVIQSA y CONIPSA se fundamentd en la diversificacion de trdfico e ingresos, asi como
en la consolidacion de la plataforma de RCO como operador de carreteras en México,

Los principales impactos a los estados financieros de RCO como consecuencia de la adquisicién de
COVIQSA y CONIPSA al 22 de septiembre de 201 1, son por los conceptos que se muesiran ¢n la siguiente
tabla: :

COVIQSA CONIPSA
Activo circulante: '
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 92918 % 34,155
Clientes 710,181 70,803
Cuentas por cobrar partes relacionadas - 4,260
Impuestos por recuperar : 1,302 21,260
Activo financiero percion circulanie - 261,404
Ofras cuentas por cobrar y pagos anticipados 114,546 4,961
Activo no circulante:
Efectivo restringido largo plazo 50,436 39,408
Activo financiero a largo plazo 526,511 382,842
Activo infangible por concesion 2,255,800 130,829
Mobiliario y equipo, neto - 340
Pasivo circulante:
Intereses de financiamiento por pagar 5,826 2,418
Cuentas por pagar partes refacionadas 468,753 -
Deuda a corto plazo 34,437 43,500
Pasivo no circulante:
Deuda a largo ptazo 1,164,985 446,600
Provisién por mantenimiento mayor 57,934 22,923
Impuestos a ta utilidad diferidos 170,907 112,640
Otros pasivos 3.852 17,181
Activos netos adquiridos § _ 1,845000 & 305,000

Bases de presentacién
a.  Declaracidn de cumplimiento con IFRS

Estos estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (LIFRS). Estos estados financieros son los primeros estados
financieros de la Compaiifa conforme a [FRS, y por lo tanto, se ha aplicado la Norma Internacional de
Informacién Financlera {IFRS) No. | “Adopcion inicial de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

in la Nota 20 se presenta una explicacion de los impactos de fa transicion a IFRS en la situacion
financiera, desempefio financiero y flujos de efectivo de la Compatifa,

11



Cambios contubles
Las normas emitidas por el IASB con vigencia a partir del 1 de enero de 2011, son las siguientes:

- Mejoras a la IAS 24 “Revelaciones de Parles Relacionadas”. Las modificaciones realizadas, cambian
la definicién de parte relacionada y simplifican las revelaciones para entidades vinculadas con la
administracién piblica, Las exenciones de revelaciones que se introducen a la IAS 24 no afectan a la
Compafiia debido a que no es una entidad vinculada con la administracién piblica.

Las mejoras a la IFRIC 14, “IAS 19 Limite para un activo por beneficios definidos, Obligacion de
mantener un nivet minimo de financiacién y su interaccién®, se relacionan con los requisitos para
reconocer pagos anticipados voluntarios relacionados con la financiacion minima. La Compafifa no
iiene efecto por las modificaciones a esta norma, debido a que no esté obligada a realizar aportaciones
de financiacién minima a un plan de pensiones de beneficios definides.

La adopcion de estas normas ¢ inlerpretaciones no ha tenido efectos significativos en los estados
financieros consolidados de la Compafia.

Costo histdrice

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financicros, los cuales se valiian a valor razonable. El costo histérico generalmente esta
basado en el valor razonable de la contraprestacién entregada por los activos adquiridos.

Consolidacldn de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de Red de
Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V. y los de sus subsidiarias en las que tiene control, cuya
participacidn accionaria en su capital social se muestra a continvacién:

Compailia Participacién 2011 Participacién 2010 Actividad
Prestadora de Servicios Prestacion de servicios
RCO,S. deR.L.de C.V, 99.97% 99.97% administrativos
RCO Carreteras, S. de R. L.
de C. V. (1) 99.97% 99.97% Tenedora de acciones
Concesionaria de Vias de
frapuato Querétaro, S.A, Concesion bajo el esquema
de C.V. 100% PPS
Concesionaria lrapuato La Concesion bajo el esquema
Piedad S.A. de C.V. 100% - PPS

{1}  Esta compaiflia fue constituida en septiembre de 2010, al 31 de diciembre del 2010 y 2011 no
tuvo operaciones.

Los saldos y operaciones importantes entre las compafifas consolidadas han sido eliminados,

Como se menciona en la Nota 1 derivado de la adquisicién de COVIQSA y CONIPSA, a partir de este
reporte, RCO consolida los resultados de estas dos compafiias, con el consccuente impacto financiero
que se explica en notas dentro de cada partida de los estados financieros. Es de destacar que, para el
perfodo aqui analizado, RCO consolida tinicamente 100 dias de los resultados operativos y financieros
de COVIQSA y CONIPSA, mientras que el estado de situacién financiera incorpora el total de los
activos y pasivos de ambas empresas a la fecha que se informa.
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e.

Unidad monetaria de los estados financieros

Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al | de enero de 2010 y por los
ailos que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones expresados en miles de pesos.

3. Politicas contables significativas

)

b)

¢)

Efective, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuenias de cheques e inversiones en valores a
corto plazo, de gran liquidez, ficilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses
a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor, El
efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valdan a su valor razonable; las fluctuaciones
en su valor se reconocen en resultados del perfodo. Los equivalentes de efectivo estén representados
principalmente por inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo. El efectivo y
equivalentes cuya disponibilidad sea resiringida o con un propésito especifico se presenta por separado
en ¢l activo circulante o no circulante, segiin corresponda,

Activos financieros

Los activos financieros se valtian inicialmente a valor razonable, mds los costos de fransaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados como valor razonable con cambios a través de
resultados, los cuales se valiian inicialmente a valor razonable,

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias especilicas: “activos

4

financieros a valor razonable con cambios que afectan a resultados”, “inversiones conservadas al
vencimiento”, “activos financieros disponibles para su venta” y cuentas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento de su

reconocimiento inicial.

Ademis del efectivo y equivalentes, los principales activos financieros que tiene la Compaifa son
clasificados como cuentas por cobrar, los cuales se valian a costo amortizado mediante el método de
tasa de interés efectiva, que se describe mds adelante.

Aetivo intangible y active financiers por concesion

La Compafifa utiliza para reconocer los contratos de concesidn la Interpretacion No. 12 del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “Acuerdos para la concesién
de servicios” (“IFRIC 12”) principalmente para el reconocimiento de las adiciones, mejoras y
ampliaciones a las aufopistas concesionadas. Esta interpretacion se refiere al registro por parte de
operadores del secfor privado involucrados en proveer activos y servicios de infraestructura al sector
publico sustentados en acuerdos de concesion, clasificando los activos en activos financieros, activos
intangibles o una combinacion de ambos.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura
concesionada y el operador tiene un derecho incondicional a recibir como contraprestacion una
cantidad especifica de efectivo n otro activo financiero durante la vigencia del contrato.

El activo intangible se reconoce cuando el operador construye o hace obras de mejora, pero no tiene un
derecho incondicional de recibir una cantidad especifica de efective. A cambio de los servicios de
construccion se recibe una licencia por operar el activo resultante por un plazo determinado. Los flujos
futuros de efectivo que generard el activo resultante de ta obras, varfan de acuerdo con el uso de éste
activo,
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‘Tanto para el activo financiero como para el activo intangible, los ingresos y costos retacionados con Ia
construccién o las mejoras se reconocen en los resultados dei perfodo.

La contraprestacién enlregada a fa SCT a cambio del titulo de concesién se reconocié como un activo
intangible,

El activo intangible reconocido en el estado de situacién financiera se amortiza durante el perfodo de la
concesion, que se menciona en lanota 1, con base en el aforo vehicular. La vida itil estimada y
método de amortizacién se revisan al final de cada perfodo de reporte y el efecto de cualquier cambio
en la estimacion se reconoce de manera prospectiva.

Mobiliario y equipo

Las erogaciones por mobiliario y equipo se reconocen al costo de adquisicién menos depreciacion. La
depreciacién se calcula conforme al método de linea recta, fomando en consideracién ta vida Gtil del
activo relacionado, La vida 1til de los activos se encuentra dentro del rango de 4 y 10 afios.

Las esiimaciones de vidas ttiles y métodos de depreciacion, son revisados al final de cada perfodo de
reporie.

Coslos por préstantos

Los costos por préstamos generales o atribuibles directamente a la adguisicion, construccion o
produccion de activos para su uso o venta ‘activos calificables’, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan
al costo de esos activos duranfe ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso. Los
costos sujetos a capitalizacién incluyen diferencias cambiarias relacionadas con préstamos
denominados en moneda extranjera, y estos se consideran como un ajuste al gasto por interds hasta el
equivalente a un gasto por interés en moneda local.

Elingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificables, se deduce de los costos por préstamos para ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en resultados durante el perfodo en que se incurren.
Deterioro del valor de los actives intangibles

Al final de cada perfodo, la Compafifa revisa los valores en libros de sus activos intangibles a fin de
determinar si existen indicios de que estos activos han sufiido alguna pérdida por deterioro, S existe
algin indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar e monto recuperable de un activo
individual, la Compailia estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
perfenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion,
los activoes corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo
contrario, se asignan a la Compaiiia mds pequefla de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Ll monto recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos su costo de venta y el valor de uso.
Al determinar ¢l valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente ufilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del
mercado respecto al valor del dinero en ¢l tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se
han ajustado Ias estimaciones de flujos de efectivo futuros.
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g)

h)

Si se estima que el monto recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en tibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera
que el valor en fibros incrementado no exceda et valor en libros que se habrfa determinado si no se
hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados,

Provisiones y gastos de mantenimiento y reparaciones

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que liquidar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de Ia obligacién.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para liquidar
la obligacion presente, al final del perfodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valiia una provisién usando los flujos de efectivo
estimados para liquidar Ia obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos
flujos de efectivo,

Cuando se espera recuperar de un tercero algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
liquidar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sélo si es virtualmente cierto
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

La administracién de la Compafifa reconoce una provision por gastos de mantenimiento y reparacién
de las Autopistas Concesionadas, una provisién que afecta los resultados de los periodos que
comprenden desde el inicio de operacidn hasta el gjercicio en que se realizan las obras de
manienimiento y/o reparaciones.

Pasivos financieros

i). Clasificacion como deuda o capital

La Compafiia evalia la clasificacién como instrumentos de deuda o capitat de conformidad con
ta sustancia del acuerdo contractual y sus caracteristicas,

ii).  Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados
Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se mantiene para fines de negociacion o se designa a su valer razenable con
cambios a través de resultados:
Se clasifican con fines de negociacion los instrumentos financicros derivados, excepto los que

son designados y son efectivos como cobertura de flujos de efectivo. La Compalifa valiia sus
instrumentos financieros derivados de cobertura a valor razonable,

La Compaflia no tiene pasivos financieros designados con cambios a través de resultados.

jit).  Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valiian inicialmente a valor razonable,
neto de los costos de la transaccion,

15



i)

m)

La Compafila valia los préstamos con posterioridad al reconocimiento inicial a costo
amortizado,

El método de tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacién del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més
corto) al importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial,

iv).  Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financicros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiifa se
cumplen, cancelan o expiran.

Reconocimiento de ingresos por peaje

- La administracién de la Compailia reconoce los ingresos por peaje en el momento que los
vehiculos hacen uso de la autopista y cubren en efectivo o a través de un medio electronico la
cuota respectiva en las plazas de cobro. En el caso de CONIPSA y COVIQSA, los ingresos se
reciben directamente de la SCT. En ambos casos, se reconocen ingresos por servicios al
momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

- El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;
- Iis probable que la entidad reciba los beneficios econdniicos asociados con la transaccion; y

- I servicio se ha prestado y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser valuadeos confiablemente,

Reconocimiento de ingresos y costos de constriccion de obras de ampliacion y de rehabilitacién
La administracién de la Compafifa reconoce ingresos y costos de construccidn conforme avanza la
construceidn de ias obras de ampliacién y rehabilitacion a la infraestructura concesionada (“Porciento

de avance™), cuando dichas obras permiten incrementar la capacidad de generar beneficios econémicos
futuros,

Reconocimiento de ingresos por servicios de operacion relucionados con pago par disponibilidad
En las antopistas concesionadas de COVIQSA y CONIPSA se reconocen ingresos por servicios de
operacion relacionados al derecho incondicional de recibir los pagos por disponibilidad en los tramos

carreteros de lrapuato — La Piedad y Querétaro — lrapuato derivado del activo financiero reconocido en
el estado de situacién financiera contabilizado mediante el método de costos amortizado.

Estado de ntilidad integral

La Compafifa opto por presentar el estado de utilidad integral y un renglén de utilidad de operacion.
Los costos y gastos fueron clasificados atendiendo a su funcién debido a las distintas actividades
econdnicas y de negocios, por lo que se separd en amortizacion del activo intangible, operacion y
mantenimiento, costos de peaje por concesion y costos de constraccion de obras de ampliacion y
rehabilitacion y gastos generales y de administracidn.

Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos
generales y de administracion en [os estados de utilidad integral adjuntos.
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Costos de beneficios a los empleados a largo plaze y al retive

La Compaiiia otorga primas de antigiiedad a todos sus empleados cuando se separan y son personas
que tengan 15 afios o més laborando o a aquellas que sean despedidas independientemente del tiempo
de antigiiedad en la Compaﬁh Estos beneficios consisten en un tinico pago equivalente a doce dias de
salario por aflo de servicio valuados al salario mds 1ecnente del empleado sin exceder de dos veces el
salario minimo general vigente.

Ll pasivo por primas de antigiicdad se registra conforime se devenga, el cual se caleula por actuarios
independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
nominales.

Adicionalmente se incliye dentro de este rubro la provisién relativa a tos bonos por objetivos
otorgados por la Compaiiia mencionados en la Nota 13. Los cuales se registran en resultados contra el
pasivo correspondiente cudndo: 1) la Compafifa incurre una obligacion como resuliado de eventos
pasados y 2) el monto a pagar se puede estimar de manera confiable, El costo del periodo atribuible a
este beneficio se registra considerando el valor del dinero en el tiempo cuando es significativo,

Impuestos a la utilidad

La Compailia estd sujeta a las dlSpOS]CiO]]eS de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y a la Ley
del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU™).

Los impuesios cansados ISR e IETU, se basan en las utilidades fiscales y en flujos de efectivo de cada
afio determinados conforme a las leyes, respectivamente. La utilidad fiscal difiere de la ganancia
repotfada en el estado consolidado de utilidad integral, debido a las partidas de ingresos o gasios
gravables o deducibles en ofros afios, partidas que nunca son gravables o deducibles o partidas
gravables o deducibles que nunca se reconocen en la utilidad integral. El pasivo de la Compaiifa por
concepto de impuestos causados se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente promulgadas al final del perfodoe sobre el cual se informa.

Para reconocer el impuesto diferido, la Compaiiia determina si, con base en proyecciones financieras
causard ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido correspondiente a las bases vy tasas fiscales
aplicables de acuerdo al impuesto que acorde a sus proyecciones estima causar en los siguientes afios.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad fiscal. El pasivo por impuesto diferico se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporales gravables. Se reconoce un activo por impuestos diferidos, por todas las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas fiscales por amortizar, en fa medida en que resulte
probable que la Compailia disponga de utilidades fiscales fnturas contra las que pueda aplicar esas
diferencias temporales deducibles.

No se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias, debido a que la Compafiia es capaz de controlar la reversion de la
diferencia temporal y no es probable que la diferencia temporal se revierta en un fitturo previsible,

El valor en libros de un active por impuestos diferidos se soinete a revision al final de cada periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida que se estime probable que no habra utilidades
gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos retleja las consecuencias fiscales que se

derivarfan si la Compafiia, af final del periodo sobre el que se informa, recuperara o liquidara el valor
en libros de sus activos y pasivos.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando hay un
derecho legal para compensar activos a corto plazo con pasivos a corto plazo y cuando se refieren a'
impuestos a la utilidad correspendientes a la misma autoridad fiscal y la Compaiifa tiene 1a intencién
de liquidar sus activos y pasivos sobre una base neta.

Los impuestos causados v diferidos se reconocen como ingreso o gasto cn el estado de wiilidad integral
dentro del rubro denominado impuestos a la utilidad, excepto cnando se refieren a partidas que se
reconocen en el renglén de otros componentes de la utilidad integral o directamente en el capital
contable, en cuyo caso el impuesto también se reconoce en otros componentes de la utilidad integral.
En el reconocimiento inicial de una combinacién de negocios , el efecto fiscal se incluye dentro del
reconocimiento de la combinacidn de negocios.

Instrumentos financieros derivados
Politica contable

La Compaiifa utiliza una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos
de volatilidad en tasas de interés incluyendo swaps de tasa de interés. En la Nota 11 se incluye ua
explicacién mds detallada sobre los instrumentos financieros derivados,

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente se remiden a su valor razonable al final del periodo que se informa. La
ganancia o pérdida resullante se reconoce en los resultados inmediatamente a menos que el derivado
esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del
reconocimiento en los resultados dependerd de la naturaleza de la relacion de cobertura. La Compafifa
designa ciertos derivados como coberturas de valor razonable, de activos o pasivos reconocidos.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un
derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se
presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es mayor
a 12 meses 0 mas y no se espera su realizacion o cancelacién dentro de los 12 meses. Otros derivados
se presentan como activos y pasivos a corto plazo.

i. Coniabilidad de coberturas

La Compaiifa designa ciertos instrumentos financieros derivados de cobertura, con respecto al
riesgo de tasas de interés, ya sea como coberturas de valor razonable o coberturas de flujo de
efectivo,

Para clasificar un instrumento financiero derivado como de cobertura debe existir una relacion
de cobertura entre el derivado y una partida cubierta, los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados compensan, en todo o en parte, los cambios en ¢l valor
razonable o flujos de efectivo de un elemento cubierto para lo cual deberd contar con una
efectividad de cobertura,

La efectividad de cobertura serd el grado en que los cambios en el valor razonable o flujos de
efectivo atribuibles al riesgo de la partida cubierta se compensen con el instrumento derivado.

La Compaiiia suele cubrir un activo o un pasivo que:

a) Expone a fa Compaiiia a un riesgo de cambio en su valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo.
b) Es designado como cubierto.

La contabilidad de cobertura reconoce en el resuliado del periodo, los efectos de compensacion
que los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura y la partida cubierta.
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Q)

Hi.

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta Ia relacién entre el insirumento de cobertura y
la partida cubierta, asf como los objetivos de la administracién de riesgos y su estrategia de
administracidn para emprender diversas fransacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio
de la cobertura y sobre una base continua, la Compafia documenta si el instrumento de
coberfura es altamente efectivo para compensar la exposicién a los cambios en el valor
razonable o los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta.

La Nota 11 incluye detalles sobre ¢l valor razonable de los instrumentos financieros derivados
usados para propdsitos de cobertura.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que califican y se designan como coberturas
de valor razonable se reconacen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier
cambio en e valor razonable del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto, El
cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio en la partida cubierta
atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el rubro del estado de utilidad integral relacionado
con la partida cubierta.

La contabilizaci6n de coberturas se interrumpird de forma prospectiva cuando el instrumento de
cobertura expire, se venda, termine, o se ejerza; cuando deje de cumplir con los criterios para la
contabilizacin de coberturas o cuando la Compatifa revoque la designacién de cobertura.

Coberturas de flujo de efectivo

La porci6n efectiva de los cambios en el valor razonable de fos derivados que califican y se
designan como cobertura de flujo de efectivo se reconoce en otros componentes de la utilidad
integral. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcién no efectiva del instrumento de
cobertura, se reconocen inmediatamente en el estado de utilidad integral, y se incluyen en el
rubro “Efecto valuacién instrumento financiero derivado”.

Los montos previamente reconocidos en los otros componentes de la utilidad integral y
acumuiada en el capital coniable, se reclasifican a los resultados en los perfodos en los que la
partida cubierta se reconoce en los resultadoes, en el mismo rubro del estado de utilidad integral
de la partida cubierta reconocida. :

La contabilizaci6n de coberturas se discontinga cuando la Compatifa revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacién de coberturas.

Derivados impliciios

La Compafifa revisa todos los coniratos de bienes y servicios en los cuales forma parte, a fin de
identificar derivados implicitos que debieran ser segregados del contrato anfitrién para
reconocerlo a su valor razonable. Cuando un derivado implicito es identificado y el contrato
anfitrién no ha sido valuado a valor razonable, el derivado implicito se segrega del contrato
anfitrién, y se reconoce a su valor razonable. El valor razonable al inicio y los cambios en dicho
valor, son reconocidos en resultados del periodo, dentro del resultado financiero. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 no existen derivados implicitos, ‘

Transacclones en imoneda extranjera

La moneda funcional de la Compaiifa y sus subsidiarias es el peso. Las transacciones en moneda

extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los saldos de los activos
y pasivos en moneda exiranjera se ajustan en forma mensual al tipo de cambio de mercado a 1a fecha
de cierre de los estados financieros. Los efectos de las fluctuaciones cambiarias se registran en el

estado de utilidad integral, excepto en los casos en los que procede su capitalizacion.
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) Utilided (péridida) por accidn

La utilidad (pérdida) basica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta
consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, La utilidad por accién
diluida se determina bajo el supuesto de que se realizarfan los compromisos de la entidad para emitir o
intercambiar sus propias acciones.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables de la Compabifa, las cuales se describen en la Nota 3, Ia
administracién de la Compafifa debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los impories de aclivos y
pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, Los resuliados reales podrfan diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base periddica. Los ajustes a Ias estimaciones
contables se reconocen en el perfodo de Ia revisién y perfodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo
actual como a perfodos subsecuentes,

Las siguientes son las transacciones en las cuales la administracién ha ejercide juicio profesional, en el
proceso de la aplicacién de las politicas contables y que tienen un impacto importanie en los montos
regisirados en los estados financieros consolidados:

- La administracién ha determinado no reconocer un margen de utilidad en los ingresos y costos por
construccion y obras de ampliacion y rehabilitacién. Dado que el monto de dichos ingresos y costos es
sustancialmente igual no hay impacto en la utilidad de la Compafifa.

Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de situacidn
financiera, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

- La Compaiiia tiene pérdidas fiscales por recuperar acumuladas, por las cuales ha evaluado sn
recuperabilidad concluyendo que es apropiado el reconocimiento de un activo por impuesto sobre ia
renla diferido.

- Para efectos de determinar el impuesto diferido, la Compafifa debe realizar proyecciones fiscales para
determinar si la Compafiia serd causante de IETU o ISR, y asf determinar el impuesto que se espera
causar y que sirve de base en la determinacion de los impuestos diferides. La Compaiiia ha
determinado que ciertas subsidiarias tnicamente causaran ISR y otras Gnicamente IETU;
consecuentemente ha reconocido los impuestos diferidos sobre esta base en cada entidad legal,

- La Compafifa realiza valuaciones de sus instrumentos financieros derivados que son contratados para
mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés, Las operaciones que cumplen los requisitos de
acceso a la contabilidad de cobertura se han designado bajo ¢l esquema de flujo de efectivo. La Nota
11 describe las iéenicas y métodos de valuacion de los instrumentos financieros derivados,

- La Compaiiia revisa la estimacion de la vida 0til y método de amortizacion sobre sus activos
intangibles por concesion {fos cuales se describen en la Nota 3) al final de cada perfodo de reporte y el
efecto de cualquier cambio en la estimacién se reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, al
final de cada perfodo, la Compafifa revisa los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos han sufiido alguna pérdida por deterioro.

- La administracién realiza una estimacion para determinar y reconocer ta provisién para solventar los
gastos de mantenimiento y reparacidn de las Autopistas Concesionadas, que afecta los resultados de
los periodos que comprenden desde que las autopistas concesionadas estan disponibles para su uso
hasta que se realizan las obras de mantenimiento y/o reparaciones.
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5 Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo sobre el que se informa se integra como sigue:

311211 31/12/10 010810
Efectivo ' $ 259,367  $ 53,798  $ 68,705
Equivalentes de efectivo 1,565,762 1,478,332 2,009,889
Efectivo restringido 81.771 - -

S 1906900 § 1,532,130  § 2078594

Se tienen constituidos cinco fideicomisos de administracién con fines especificos en su utilizacion y destino:

(1)

(i)

(iif)

(iv)

49)

el primer fideicomiso No. 300195 (anteriormente fideicomiso No. 881), respecto de los recursos
obtenidos del cobro del peaje y servicios conexos, los cuales garantizan y se destinan principalmente
para el pago de la deuda contratada y mantenimiento del bien concesionado, cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y 1 de encro de 2010 asciende a $483,299, $318,035 y $597,539,
respeciivamente.

De acuerdo a Ja clausula vigésima octava del titulo de Concesion se debe constituir un Fondo de
Conservacion y Mantenimiento que corresponde a tres dias de los ingresos brutos anuales, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y &l 1 de enero de 2010 el monto de dicho Fondo asciende a $25,069,
$24,247 y $24,247, respectivamente.

¢l segundo fideicomiso No. 300209 (anteriormente fideicomiso No. §82), para la construceién de las
obras de ampliacién de las autopistas concesionadas, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1
de enero de 2010 asciende a $1,049,500, $1,126,151 y §1,299,430, respectivamente, Deniro de este
fideicomiso de acuerdo a obligaciones contrafdas en iftulo de concesién la Compafifa cre6 un fondo de
$50,000 que tiene como destino el pago por liberacién de derecho de via, cuyo saldo al 3 1de diciembre
de 2011 y 2010 v 1 de enero de 2010 asciende a $39,429.

el tercer fideicomiso No. 661, que fue creado para llevar a cabo la Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios, véase nota 14h, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de
enero de 2010 asciende a $32,962, $34,146 y $112,920, respectivamente,

el cuarto fideicomiso irrevocable de administracién, fuente de pago y emision de valores No, 32-6 del
proyecto COVIQSA, en el cual se reciben todos los ingresos por servicios de conformidad con los
Contratos PPS del proyecio, asi también distribuye todos los gastos operativos y financieros y dado el
caso, distribuye dividendos.

gl quinto fideicomiso irrevocable de administracién, fuente de pago y emision de valores No. 31-8 del
proyecto CONIPSA, en el cual se reciben todos los ingresos por servicios de conformidad con los
Contratos PPS del proyecto, asi también distribuye todos los gastos operativos y financieros y dado ¢l
caso, distribuye dividendos.

A partir del 17 de mayo de 2010, el fiduciario de los fideicomisos No. 300195 y No, 300209 es la institucion
financiera HSBC México, S.A. y el fiduciario del fideicomiso No. 661 ¢s la institucién financiera The Bank
of New York Mellon. En el caso de COVIQSA y CONIPSA, ¢l fiduciario de los fideicomisos mencionados

anteriormente es Grupo Financiero Multiva, S.A.

La cuenta de efectivo restringido a largo plazo por $81,771 corresponde a COVIQSA y CONIPSA, el cual se
origind principalmente por las reservas a las cuales se encuentran obligadas de acuerdo a sus Contratos de
PPS y a sus Contratos de Crédito.
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6.

Cuentas por cobrar

i.

b.

El rabro de clientes se integra de la sipuiente forma:

JH 31/12/10 0L/a1/10
Clientes $ 975,199 $ 41,137 $ 58,439
Estimacién para cuentas de cobro
dudoso (826) {694) (1,276)
5 974,373 3 40,443 b 54,163

Las cuentas por cobrar a clientes que se revelan arriba se clasifican como cuentas por cobrar y por lo

tanto se valian al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar a clientes incluyen los montos que estdn vencidos al final del periodo sobre el
que se informa, para lo cual la Compafifa ha reconocido una estimacioén para cuentas de cobro dudoso,
ya que existe la probabilidad de que el cliente no pague, por alguna contingencia fegal o financiera del
cliente o vencimientos mayores a 90 dias. Esta estimacion se registra en el momento de su
determinacion y se actualizard el monto de la reserva como minimo cada fecha de reporte.

Elrubro de clientes al 31 de diciembre de 2011 se integra principalmente de $916,976, que se
originaron por la incorporacién de las cuentas por cobrar que COVIQSA y CONIPSA tienen con Ia

SCT, conforme a los contratos correspondientes.

Antigitedad de clientes

311211 31/82/10 01/01/10

1-90 dias 3 974,373 3 40,443 5 51,163

Mis de 90-120 dias 826 694 7,276

Total 3 975,199 $ 41,137 3 58,439
Conciliacion de la estimacidn para cuentas de cobro dudoso

Costo Total

Saldo al 01/01/10 $ (7,276)

Movimientos 6,582

Saldo al 31/12/10 (694)

Movimientos (132)

Saldo al 31/03/11 s {826)
Impuestos por recuperar

3 3y 01/01/10
Impuestos por recuperar b 19,614 $ 11,062 $ 27,367
S 19,614 3 11,062 § 27367

22



c. Oflras cuentas por cobrar y pagos anticipados

31211 3210 01/08/1D
Anticipo a proveedores 3 8,867 8 602 % 28,097
Primas pagadas por adelantado
de seguros y fianzas 13,196 7,460 -
IVA acreditable no exigible y
ofros deudores 110.865 2,686 15,714
$ 132,928 $ 10,748 § 43,811

Activo financiero

Con la adquisicion de COVIQSA y CONIPSA el activo por concesién se compone por Activo financiero en
st porcién de corto y largo plazo, el cual estd representado por el activo que conforme al Titulo de Concesion
de COVIQSA y CONIPSA otorga ¢l derecho a cobrar el Pago por Disponibilidad a la SCT. El total del activo
financiero a corto plazo es por $377,415 y el correspondiente al largo plazo es por $930,203. Las principales
caracteristicas de cada concesion se mencionan a continuacion:

a. La clasificacion de inversién en concesion de COVIQSA, por el tramo libre de peaje Querétaro -
Irapuato considerando las caracterfsticas del ttulo de concesién se determiné come una combinacion
de activo financiero en un 25% y un activo intangible en un 75%.

Ei 21 de junio de 2006, el Gobierno Federal otorgé, por conducto de la SCT, una concesién por 20
afios para operar, mantener y conservar el framo libre de peaje de jurisdiccién federal Querétaro-
Irapuato de 93 km. de longitud aproximadamente, en los estados de Querétaro y Guanajuato en la
Repiiblica Mexicana, asf como para ejecutar obras para la modernizacion de dicho tramo, incluyendo
el derecho exclusivo para suscribir el Contrato PPS con el Gobierno Federal para la provisién de
capacidad catretera en el tramo arriba citado. El valor total def proyecto es de $1,465 millones de
pesos, cifra que incluye $1,172 millones de pesos para la ingenierfa, procuracion y construccién de fos
tramos a modernizar y ampliar; y ¢l remanente contempla el financiamiento, el mantenimiento y la
operacion durante la etapa de modernizacién.

La concesion y el contrato PPS constituyen instrumentos vinculados, por lo que la terminacion del
titulo de concesion, tendrd por efecto Ia terminacion del Contrato PPS, sin perjuicio de los derechos y
obligaciones de las partes consignados en cada uno de dichos contratos. La modalidad PPS constituye
un nuevo esquema de contratacion de servicios para las dependencias y entidades de la administracién
puiblica federal, para con ellos, cumplir con una misién publica mediante la inversion privada y
aumentar la infraestructura basica y prestar servicios piiblicos de mayor calidad entre ofros.

La recuperacién de la inversidn en concesion se levard a cabo a fravés de cobros trimesirales
integrados por: (1) el page de la SCT por mantener la via concesionada disponible pava su uso y {2)
por el pago de la SCT por el nimero de vehiculos que utilicen ia via concesionada conforme a la tarifa
definida.

Ll concesionario entregd a la SCT, antes del 21 de julio de 2006, el aviso de inicio de operaciones y
mantenimiento, y antes del 31 de julio de 2006, el aviso de inicie de modernizacién de la carretera
existente, debidamente firmados por el concesionario.

Al término de la concesion, fa via concesionada, el derecho de via, las instalaciones adheridas de
manera permanente y los bienes afectos a la misma, asi como los servicios auxiliares se revertiran a
favor de la nacidn, sin costo alguno y libres de todo gravamen, con todas las obras que se hayan
realizado para su explotacion.
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Las principales obligaciones del titulo de concesién son las siguientes:

. La Compaitia estd obligada a pagar anualimente al Gobierno Federal por conducto de la SCT,
una contraprestacién fija antorizada por la Secretaria de Facienda y Crédito Piblico,
equivalente al 0.000001% del pago integrado del aiio anterior, sin incluir el impuesto al valor
agregado, cuyo pago deberd realizarse el iltimo dia habil del mes de enero de cada afio, estos
pagos deberdn realizarse durante 20 afios tiempo que dura la concesion,

* La Compafifa no podra realizar actos de cesion, sobre los derechos y obligaciones derivados de
la concesion o de los bienes afectos a la operacién, mantenimiento y modernizacion de la
carretera existente, sin la previa autorizacion por eserito de la SCT. En ningiin caso se
attorizard ta cesién a favor de gobierno o estado extranjero.

Las principales condiciones del titulo de concesidn son las siguientes:

. Los accionistas de la Compafiia no podran dar en garantia las acciones representativas de su
capital social, y la concesionaria no podrd hipotecar, gravar o enajenar los derechos derivados
de esta concesi6n o de los bienes afectos a fa operacién y mantenimiento.

° La Compaiifa debera constituir un fondo de conservacion y mantenimiento de Ia via
congcesianada, iniciandose con un monto de al menos el equivalente al presupuesto de los
costos del concesionario por los subsecuenies seis meses del afio calendario inmediato anterior
del contrato PPS. Estos fondos se mantienen en el fideicomiso No. 32-6 conforme a se
menciona en la Nota 5.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiifa cumple con las condiciones mencionadas anteriormente.

b.

En el caso de CONIPSA, la concesidn por la avtopista lrapuato — La Piedad, considerando las
caracterfsticas del contrato de Prestacién de Servicios, se clasificd como una combinacién de activo
financiero en un 88% y un activo intangible en un 12%, respectivamente.

Il 12 de septiembre de 2005, El Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgd a ta Compailia la
concesion y el contrato de prestacion de servicios por 20 afios para la modernizacién, operacién,
conservacion y mantenimiento de la carretera libre Irapuato - La Piedad en el Estado de Guanajuato
con una longitud de 74.3 km bajo el esquema PPS. La inversion original asciende aproximadamente a
$735 millones de pesos. La recuperacion de la inversion serd a través de cobros trimestrales integrados
por: (1) el pago de ta SCT por mantener la via concesionada disponible para su uso; y (2) el pago de la
SCT por el niimero de vehiculos que utilicen la via concesionada conforme a la tarifa definida.

Los ingresos por derechos de cobro de peaje estdn garantizando deuda a largo plazo con vencimiento
en noviembre de 2019, Los fondos se mantienen en el fideicomiso No. 31-8 conforme se menciona en
la Nota 5.

La concesion y el contrato PPS constituyen instrumentos vinculados, por lo que la terminacién del
titulo de concesion, tendrd por efecto la terminacion del Contrato PPS, sin perjuicio de los derechos y
obligaciones de las partes consignadas en cada uno de dichos contratos. La modalidad PPS constituye
un nuevo esquema de contratacién de servicios para las dependencias y entfidades de 1a administracién
publica federal, para con ellos, cumplir con una mision publica mediante fa inversién privada y
aumentar la infraestructura bisica y prestar servicios piiblicos de mayor calidad enfre otros.

Con fecha 31 de julio de 2008 se hace oficial ante 1a SCT la terminacion del programa de obra v enira
en operacion la carretera.
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8.

La Compafifa celebré el 13 de abril de 2009 contrato modificatorio al titulo de concesion, en donde se
establece la disminuci6n de la longitud original de 74.320 km a 73.520 km, con origen en el entronque
de la Autopista Querétaro — Irapuato con la carretera Irapuato La Piedad y con terminacion en el km
76+520 en ¢l entronque con el futuro libramiento de La Piedad de Cabadas, en el Estado de
Guanajuato, en fa Repiblica Mexicana. El monto de esta disminucién se ve reflejado en el pago por
mantener la via concesionada disponible para su uso el cual disminuye de $146 millones de pesos a
3143 millones de pesos (valor nominal).

Al término de la concesidn los bienes afectos a la misma se revertiran a favor del Gobierno Federal.
L Las principales obligaciones del tifulo de concesién son las siguientes:

. La Compaiifa estd obligada a pagar anualmente al Gobierno Federal por conducto de la
SCT, una contraprestacion fija autorizada por la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Publico, equivalente ai 0.000001%6 del pago infegrado del afio anterior, sin incluir el
impuesto al valor agregado, cuyo pago deberd realizarse el Oltimo dfa habil del mes de
enero de cada afio, el célculo de la contraprestacion se realizard a partir del segundo
trimestre de 2007, estos pagos deberdn realizarse durante 20 ailos tiempo que dura la
concesién.

. La Compafifa no podra realizar actos de cesion, sobre los derechos y obligaciones
derivados de la concesion o de los bienes afectos a la operacién, mantenimiento y
modernizacién de la carretera existente, sin la previa autorizacién por escrito de la SCT.
En ningiin caso se autorizard la cesion a favor de gobierno o estado extranjero,

11. Las principales cendiciones del titulo de concesian son las sipuientes:

. Los accionistas de la Compaiiia no podrén dar en garantia las acciones representativas de
su capital social, ¥ la concesionaria no podra hipotecar, gravar o enajenar los derechos
derivados de esta concesion o de los bienes afectos a la operacién y mantenimiento.

. La Compaitia deberd constituir un fondo de conservacién y manienimiento de la via
concesionada, inicidndose con un monto de al menos el equivalente al presupuesto de los
costos del concesionario por Jos subsecuentes seis meses del afio calendario inmediato
anterior del contrato PPS. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, os montos de las
provisiones ascienden a $19,576 y $39,408, respectivamente y se mantienen en el
fideicomiso No. 31-8 conforme se menciona en fa Nota 5.

Al 31 de diciembre de 201 1, la Compafila cumple con las condiciones mencionadas anteriormente.

Activo intangible por conccesitn

a.

El activo intangible se integra como sigue:

31/12/11 31210 0L/01710
intangible por concesién $ 49,263,412 5 46,816,273 $ 45,865,872
Anticipos a subcontratistas 46,914 27,704 161,751
Costo financiero capitalizado 203,380 203,380 65,441

49,513,706 47,047,357 46,093,064
Amortizacién acumulada (3,366.489) (2.538,363) (1.740,479)

$ 46,147,217 $ 44,508,994 3 44,352 585
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Intangible por Costo financiero

Costo de adquisicién: concesion capifalizado Total
Saldo at 01/01/10 i) 46,027,623 $ 65,441 $ 46,093,064
Adquisiciones 816,354 137,939 954,293
Saldo al 31/12/10 46,843,977 203,380 47,047,357
Adiciones 2,466,349 - 2,466,349
Saldo al 31/12/11 b 49,310,326 h 203,380 3 49,513,706
Intangible por
Amortizacion acumulada: concesion
Saldo al Q1/G1/1¢ $ (1,740,479
Costo por amortizacién (797.884)
Saldo al 31/12/10 {(2,538,363)
Costo por amotrtizacién 828.126)
Saldo al 31/12/11 3 {3,366,489)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se registraron ingresos y costos en el perfodo de servicios de
construccion para el intercambio de un active intangible por $37,070 y $1,084,284,

El active intangible por concesion se incrementd en $2,386,629 a valor razonable derivado de la
adquisicion de COVIQSA y CONIPSA, del 22 de septicmbre de 2011, el cual representa el derecho a
cobrar el Pago por Uso de los tramos carreteros correspondientes,

Las principales caracteristicas del activo intangible por concesion en RCO son:

Con fecha 3 de octubre de 2007, ef Gobierno Federal, por conducto de la SCT otorgs tltulo de
Concesion a favor de la Compaiiia, para construir, operar, explotar, conservar y mantener, por 30 afios
las autopistas Maravatio-Zapotlanejo y Guadalajara-Aguascalientes-Leén, con una longitud total de
558.05 kilometros, en los Estados de Michoacdn, Jalisco, Guanajuato y Aguascatientes, asf como las
abras de ampliacidn que se sefialan en el titulo de concesidn.,

Respecto de las autopistas concesionadas, la recuperacion de la inversién se efectuars a través del
cobro de las tarifas autorizadas por la SCT en el plazo pactado en el titulo de concesion, teniendo
derecho, a ajustar dichas tarifas de forma anual conforme al INPC o cuando este sufia un incremento
del 5% o més, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiera hecho el altimo ajuste. Los
ingresos por peaje estdn garantizando la deuda a largo plazo (Ver nota 12).

Las principales condiciones del titilo de concesién en RCO son las siguientes:

La Concesionaria deberd llevar a cabo obras de ampliacion asociadas a las autopistas en operacion,
Subtramo Entronque Autopista Ledn-Aguascalientes al entronque Desperdicio 11 de Ia carretera
Zapotlangjo-Lagos de Moreno, con una longitud aproximada de 19.00 km.; Carretera Zacapu-
Entronque autopista Maravatio-Zapotlanejo con una longitud aproximada de 8.67 km en el estado de
Michoacéan.; Modernizacién a 6 carriles (3 en cada sentido) de la autopista Guadalajara-
Aguascalientes-Leén, en su tramo Guadalajara-Zapotlanejo, con una longitud de 16.5 km en el estado
de Jalisco, incluyendo ampliacion y reforzamiento a 6 carriles de circulacion del puente Ing. Fernando
Espinosa; Reconstruccion de la superficie de redamiento de la autopista Guadalajara-Aguascalientes-
Ledn en su tramo Zapotlangjo-Lagos de Moreno, subtramo Entronque El Desperdicio en ¢l enfronque
con el libramiento Lagos de Moreno, con una longitud de 27.8 km en el estado de Jalisco, incluyendo
el mejoramiento del sefialamiento horizontal v vertical.; Reconstruccion de la superficie de rodamiento
de la autopista Guadalajara-Aguascalientes-Ledn, tramo Ledn-Aguascalientes, subtramo Entronque El
salvador al limite de Estados Jalisco y Aguascalientes con una longitud de 4.34 ki en el estado de
Jalisco, incluyendo el mejoramiento del sefialamiento horizontal v vertical.
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Los derechos y obligaciones derivados de la concesion no podran ser objeto de transmision por parte
de la Concesionaria a menos que: (i) cuente con fa autorizacién previa y per escrito de la SCT. (ii)
haya cumplido con todas sus obligaciones derivadas del titulo a la fecha de la solicitud de autorizacion,
(iii) haya transcurrido un lapso no menor a tres afios a partir de la fecha de inicio de la concesion. (iv)
el cesionario refina los requisitos establecidos en las bases y leyes aplicables para el otorgamiento de la
concesidn y (v) la concesionaria y/o el cesionario cumplan con las disposiciones en materia de
concentraciones previstas en Iz Ley Federal de Competencia Econdmica.

Ni fa Concesionaria ni sus socios podrdn transmitir o dar en garantfa bajo cualquier titulo sus
participaciones sociales en el capital social, ni los derechos derivados de la concesién, sin la previa
autorizacioén por escrito de la SCT.

Por virtud de la asignacién del Titulo de Concesion, la Concesionaria se obligé a realizar un pago
inicial equivalente a $44,051,000, valor nominal ($44,541,230, valor actualizado al 31 de diciembre de
2007) en los términos que sefiald la SCT.

El Gobierno Federat se reserva la facultad de rescatar la concesion conforme al procedimiento previsto
en el articulo 19 de la Ley General de Bienes Nacionales; en la declaratoria de rescate se estableceran
las bases generales que servirdn para fijar el monto de la indemnizacién que haya de cubrirse al
concesionario, tomando en cuenta ia inversion efectuada y debidamente comprobada, asf como la
depreciacidn de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la concesién.

En la fecha de terminacién de la concesion las autopistas, los servicios auxiliares, instalaciones
adheridas de manera permanente a las autopistas y los derechos de operacion, explotacion,
conservacion y mantenimiento se revertiran en favor de fa Naci6n, en buen estado, sin costo alguno y
libres de todo gravamen,

Como se menciona en la Nota 3 inciso f, la Compafiia se realiza anualmente pruebas de deterioro. Al
31 de diciembre de 2011 el valor en libros del activo en concesién no presenta indicios de haber
sufrido pérdida por deterioro.

La Compaitia debera constituir el Fondo de Conservacidn, a fin de asegurar el cumplimiento del
programa de conservacidn y mantenimiento el cual deberd mantenerse con un monto minimo
equivalente a 3 dfas de los ingresos brutos anuales esperados en el afio de referencia. Dicho Fondo de
Conservacion podra ser utilizado Ginica y exclusivamente para la conservacién y mantenimiento de las
Autopistas Concesionadas.

La Compaflia estd obligada a pagar al Gobierno Federal en forma anual una contraprestacion
equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados sin IVA del afio inmediato anterior derivados de la
operacién de las Autopistas Concesionadas durante e tiempo de vigencia de la Concesion, por los
ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la contraprestacién asciende a $16,944 y
$15,250, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se cumple con las condiciones mencionadas anteriormenie.

9. Mobiliario y equipo

.

El mobiliario y equipo se integra como sigue:

31782111 312110 01/01/10

Costo de adquisicion $ 6,720 $ 6,251 S 3,623
Depreciacion acumulada {3,106) (1,619) {38)

§ 30614 $ 5232 b 3,585
Equipo de computo $ 3,744 $ 3,021 b 3,096
Mabiliario y equipo 2,805 2,459 527
Equipo de transporte 171 171 -

3 6,720 b 6,251 § 3,623
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10.

Costo de adquisicién:

Saldo al 01/01/10
Adquisiciones

Saldo al 31/12/10
Adquisiciones

Saldo al 31/12/11

Depreciacion acumulada:

Saldo al 0£/01/10

Costo por depreciacion

Saldo al 31/12/10

Costo por depreciacién

. Saldo al 31/12/11

b. Vidas Otiles

Mobiliario y equipo y

Equipo de c6mputo cquipo de transporte Total
b 3,096 A 527 $ 3,623
525 2,103 2,628
3,621 2,630 6,251
123 346 469
$ 3744  § 2976 § 6,720
Equipe de cémputo Mobiliario y equipo y Total
equipo de transporte ot
$ 8 § 30y § (38)
{928) (53) (981)
(936) (83) (1,019)
{1,652) {435) (2.087)
b (2,588) §$ {518y § (3,106)

Las siguientes vidas Gtiles se utilizan en el cdleunlo de fa depreciacion:

Equipo de computo
Mobiliario y equipo
Equipo de transporte

Provisiones

4 afios
10 afios

4 afios

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 y | de enero de 2010 respectivamente, las principales provisiones se

integran como sigue:

Provisién para;
Mantenimiento mayor CP(1)
Mantenimiento mayor LP(1)
Provisiones ofros gastos
Costos que se espera incurrir

por reparacion de dafios de
usuarios de la carretera

Gastos administrativos

Provisidn para:
Mantenimiento mayor CP(1)
Mantenimiento mayor LP (1)
Costos que se espera incurrir

por reparacion de dafios de
usuarios de la carretera

Gastos adminisirativos

31/12/10 Aplicaciones Incremento Cancelaciones 31/12/11
§ 170,000 § (272,719 § 343419 § - £ 240,700
130,000 - 159,400 289,400

- - 5,891 - 5,891

73 - - - 73

4,000 - - - 4.000

$ 304,073 8 (272719) $ 508710 § - $ 540,064
QEOE/1D Aplicaciones Incremento Cancelaciones 31/12110
$ - $ - $ 170,000 $ - $ 170,000
- - 130,000 - 130,000
19,073 (19,000) - - 73

- - 4,000 - 4,000
§_19.073 § (19,000) b - $.304,073
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(1) La Compafifa reconoce una provision de los costos que se esperan incurrir que afectan los resultados
de los periodos que comprenden desde el inicio de operacién hasta el ejercicio en que se realizan las
obras de mantenimiento y/o reparaciones para solventar los gastos de mantenimiento y reparacion,
Esta proyeccion es reconocida a valor presente neto de 5 afios. Esta provision se reconoce con base en
la Norma Internacional de Contabilidad 37, “Provisiones y pasivos y activos contingentes” (IAS 37) y
a la IFRIC 12, “Contratos de concesion de servicios”, se registra una porcion a corto plazo y el resto a
largo plazo dependiendo del perfodo de realizacion. Al 31 de diciembre de 2011 incluye un costo
financiero por $160,100, por el valor del paso del tiempo entre la provision a valor presente neto y su
proyeccion. La provision de mantenimiento mayor a corto plazo ascendi6 a $240,700 y a largo plazo
$289,400,

Instrumentos financieros derivados

La Compaiifa ufiliza instrumentos financieros derivados de intercambio (swaps) u opciones (CAPS) para fijar
o topar tasas variables y ligarlo a la generacion de flujos de efectivo derivados de las fuentes de ingreso.

La siguniente tabla presenta los instrumentos financieros contratados para cubrir fluctuaciones de tasa de
interés a través de swaps de tasas de interés y opciones CAP que la Compaiiia tiene contratados a Ia fecha;

Fecha de Tasa que
Cobertura Confrataciom  Veacimiento Recibe Paga 31218 K17 10 01/01/10
Oct.07/ THE28d
15,070,000 Mar. 08 30 dic 23 (4.83%) 8.52% $(1,592,372) S {1,212,188) $ (391,323)
\ . THEY 0
1,077,373 Nov, 10 27 nov 12 (4.96%) 8.00% 8,486 ) )
Qct. 07/ TIIE28d UDI
11,365,000 Dic.07 30 dic 23 (4.83%) 4.33% + (1,099,712) (903,276} (758,550}
490,100 Ago. 10 ago 12 7.50% - - - -

8 2,683,598y § (2,017460) 3 (1,149.873)

- Coberturas con Swaps variable - fijo

Iin octubre de 2007 se contrataron cuatro swaps que cambian el perfil de un financiamiento en
tasa variable a una tasa fija promedio ponderada de 8.52% sobre un monto nocional de
$15,500,000. A partir de mayo de 2009, estos instrumentos derivados han sido designados
formalmente como operaciones de cobertura de flujo de efectivo, cumpliendo con los requisitos
de documentacion y evaluacion de efectividad de acuerdo a lo que establece a normatividad
contable. A paitir de su designacién de cobertura los cambios en el valor razonable son
reconocidos como otre componente de la utilidad integral dentro del capital contable.

En febrero de 2016 la Compafiia efectud una terminacion parcial de operaciones financieras
derivadas, disminuyendo el valor nocional por $430 millones para llegar a un nuevo monto de
nocional por $15,070,000, pagando un costo de rompimiento por $20 millones, las cuales se
reconocieren como un gasto por intereses en la wtilidad integral.

En noviembre de 2010 se contrataron swaps que cambian el perfil de un financiamiento en tasa
variable a una tasa fiia promedio ponderada de 8.00% sobre un monto nocional de $1,077,373.
A partir de esa fecha, estos instrumentos derivados han sido designados formalmente como
operaciones de cobertura de Aujo de efectivo, cumpliendo con los requisitos de documentacion
y evaluacién de efectividad de acuerdo a lo que establece la normatividad contable. A partir de
su designacion de cobertura los cambios en el valor razonable son reconecidos como otro
componente de la utilidad integral dentro dei capital contable.

29



Al momento de la contratacién del derivado se acordé efectuar un pago de $8 millones de pesos
para conservar una tasa fija en 8.0%. Este pago representa el valor razenable del derivado af
inicio. El swap establece una opcion de extension del plazo a eleccion del agente financiero al
27 de diciembre de 2012; esta opcionalidad originé que el derivado haya sido clasificado como
de negociacion. El 27 de noviembre de 2010 el banco gjercid Ia opeion de extender el derivado
al 27 de noviembre de 2012. Al momento de ejercer la opcion se entré en un derivado de
intercambio de tasa de interés con las mismas condiciones de fasa que se tenfan; al 31 de
diciembre de 2010 este derivado es considerado como de cobertura y las fluctuaciones de valor
razonable se presentaron como otro componente de la utilidad integral.

Al 31 diciembre de 2011, y 2010 y 1 de enero de 2010 no existen porciones inefectivas que
deban ser reconocidas en resultados del periodo.

Coberturas con Swaps variable — fijo mas UDI

En octubre y diciembre de 2007 se contrataron dos swaps que cambian el perfil de un
financiamiento en tasa variable a una tasa promedio ponderada de 4.33% mas UDI, El monto
nocional original en conjunto de los swaps fue de $12,975,000, Estos derivados se clasificaron
en 2007 como de negociacién y las fluctuaciones de la valuacién se reconocieron en el
resultado financiero, debido a que no se designaron formalimente como operaciones de
cobertura para propdsitos contables.

A partir de! gjercicio 2009, estos instrumentos derivados han sido designados formalmente
como operaciones de cobertura de flujo de efectivo, cumpliendo con los requisitos de
documentacién y evaluacion de efectividad de acuerdo a lo que establece la normatividad
contable. A partir de su designacion de cobertura, los cambios en el valor razonable son
reconocidos como otro componente de la utilidad integral dentro del capital contable y el monto
nocional asciende a $11,365,000.

Al 31 diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 no existen porciones inefectivas que deban
ser reconocidas en resultados del perfodo,

Del monto neto estimado de las ganancias o pérdidas originadas por los instrumentos
financieros derivados incluido en la pérdida integral al 31 de diciembre de 2011 por un total de
$563,100, se estima que durante los siguientes meses del afio 2012 se registren en resultados del
ejercicio $877,908 de acuerdo a las condiciones de mercado que prevalezcan en ese ailo.

Coberturas con opciones CAP

La contratacion de opciones (“CAP”) establece techos al nivel de las tasas variables de interés
manteniendo el beneficio de reduccion de tasas para los proyectos. El valor razonable de todos
los CAP contratados ¢s inferior a Jas primas papadas, por fo que no se generan utilidades por
realizar a reconocer en el capital; las fluctuaciones de Ia valuacion se reconocen en el rubro de
costos y gastos de operacidn. El valor razonable del CAP al cierre def 2011 fue de $24.00 pesos
el efecto acumulado por su valuacién en el estado de utilidad integral fue de $897.00 pesos.
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12.  Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo se integra como sigue:
31/12/11 31/12/16 01/01/10

Crédito sindicado adquirido con diversas
instituciones financieras nacionales y extranjeras
por un monto de $31,000,000, incluye lineas de
crédito adicionales para liquidez y gastos de
capital por 3,100,000 y $3,000,000,
respectivamente, Como garantia de pago de estos
créditos la Compaiiia cede a un fideicomiso de
administracion {Ver Nota 3) los derechos de
cobro y las cuofas de peaje de las Autopistas
Concesionadas. Adicionalmente se otorgaron en
garantfa las acciones de la Compafifa. El plazo
del erédito es de 7 afios, prorrogable a 10 afios
mas, a una tasa resultante de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) mds una
sobretasa que va de 120 a 165 puntos base en el
primer afio incrementdndose gradualmente por
los siguientes aflos hasta legar a un rango de 180
a 225 puntos base en el sexto afio y séptimo afio.
En diciembre 2009, la Compaiiia firmd un
convenio modificatorio acordando fa opcidn de
extender el plazo del crédito sindicado por 2 y 4
aflos adicionales. Estos crédifos generan
intereses pagaderos mensualmente, y el principal
se amortiza en una sola exhibicion al final del
plazo. Al 31 de diciembre de 2011y 2010, se
obtuvieron disposiciones de los créditos de las
lineas liquidez y gastos de capital por $360,000 y
$1,108,000, respectivamente. En ¢l ejercicio de
2011 y 2010 la Compaiifa realizd prepagos de la
linea de crédito Hquidez por $70,188 y $343,225
respectivamente, $ 28,235,589 § 27,945,777 $ 27,181,002

Crédito simple contratado por CONIPSA hasta por
un monto de $380,000 otorgado para la
modernizacion y ampliacion del tramo carretero
Irapuato - La Piedad, con vencimiento en
noviembre de 2019, con fasa de interés igual ala
tasa de interés interbancaria de equilibrio THE a
28 dias mas un margen (1. Dicho crédito estd
garantizado con las acciones de la Compaifa. 481,400 - -

Crédito simple contratado por COVIQSA hasta
por un monto de $1,300,000 otorgado para la
modernizacion y ampliacién de la autopista, con
vencimiento hasta el afio 2021, intereses
pagaderos trimestralmente a la tasa TIE 9t dias
mas 2.25%. Dicho crédito esta garantizado con

las acciones de la Compaiiia. 1,214,675 - -

Total de Ia deuda 29,931,664 27,945,777 27,181,002
Menos porcidn circulanie 86,124 - -

Denda a largo plazo 29,845,540 27,945,777 27,181,002
Comisiones y gastos por financiamiento (1,021,977) {993,437) (990,917
Amortizacién acumulada 473,423 367.996 259,805

Total $.2920698  § 27,320,336

(13 Elmargen aplicable asciende al 2.5% durante el periodo de disposicién de acuerdo al contrato de
crédito, al dfa siguiente y hasta el quinto aniversario 3%, a partir de esa fecha y hasta el décimo
aniversario se ubicard en 3.25% y de entonces y hasta la fecha de vencimiento, alcanzard el margen de
3.5%.
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T1IE-Tasa de interés interbancario de equilibrio que es definido por el Banco de México, al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, fue de 4.796% y 4.875% respectivamente.

Los créditos a largo plazo coniratados por la Compafifa, incluyen ciertas clausulas restrictivas que limitan a
adquirir nueves préstamos bancarios, otorgar garantfas, obligaciones sobre pago de impuestos, vender activos
fijos y otros activos no circulantes, efectuar reembolsos de capital, as! coino fambién mantener ciertas razones
financieras,

Por los affos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010, las restricciones mencionadas anteriormente
por los contratos han sido cumplidas.

Los vencimientos del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre de 2011, considerando hacer efectivo el derecho
de extensién como se menciona en ésta nota, sin incluir las comisiones y gastos por financiamiento, son:

2013 by 102,209

2014 15,033,464

2015 158,179

2016 4,094,447

2017 214,069

2018 9,656,428

2019 y posteriores 5806.663
3 29,845,540

La Compaiifa estd realizando labores tendientes a extender el plazo de la deuda, a la fecha la Compafiia tiene
vencimientos anuales de la deuda, los intereses a pagar de acuerdo a los vencimientos son:

2013 b 2,473,696

2014 2,498,364
2015 1,219,718
2016 1,208,543
2017 876,691
2018 871,223
2019 y posteriores 68,131

13, Beneficios a los empleados a corto y a largo plazo y al retiro

. Como se menciona en la Nota 3, la Compaififa estd obligada al pago a sus empleados de una prima de
antigitedad. EI costo neto del periodo derivado de estas obligaciones asciende a $16. Otras revelaciones
que requieren las disposiciones contables se consideran poco importantes,

b. Los ejecutivos elegibles tienen derecho a un bono anual y un bono diferido, el cual también incluye Ia
prima de antigiledad en base al cilenlo actuarial, Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y | de enero de
2010 el bono anual asciende a $13,649, $12,087 y $9,804 respectivamente, el bono diferido y Ia prima
de antigitedad para el ejercicio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a $20,640 y $7,938,
respectivamente,
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14, Saldos y transacciones en moneda extranjera

a. La posicién en moneda extranjera es como sigue:
31/12/2011 31/12/2010
Satdo en Saldo en Equivalente
meneda Equivalente Moneda et moneda
extranjera en moneds extranjera nacional
Maoneda {miles) nacional (miles) {(nominal)
Délares
estadounidenses:
Activos - 5 - - 3 -
Pasivos {61) {857) (30) (372)
Posicion pasiva (6ly $§ (857) 30) § (372)
b, Transacciones en miles de délares estadounidenses:
31/127201 § 31/12/2010
Houorarios 4,842 788
Servicios administrativos (IT) 241 116
Otros gastos F4 -
c. Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados financieros fueron como sigue:
o1 JE2120010 6/02/2012
Délar estadounidense, bancario ) 13,9787 $§ 123817 3 12,7120

15, Impuesto a la utilidad
La Compaiifa estd sujeta al ISR y al IETU.
ISR - La tasa es 30% para los aflos de 2010 a 2012, 29% para 2013 y 28% para 2014,

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos ciéditos fiscales se determinan con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010 la tasa es 17,5% para 2009 fue 17.0%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU,

Con base en proyecciones financieras, la Compatita identificé que esencialmente pagard ISR, por lo tanto,
reconoce tnicamente ISR diferido, a excepeion de su compafifa subsidiaria CONIPSA que se identificé que

pagard IETU.
i Los impuestos a la utilidad por el perfodo que termina el 31 de diciembre se integran como sigue:
2011 2010
LSR.y LETU.
Causado $ 27,798 $ 1,070
LLE.T.U. Diferido 5,767 - (92)
1.S.R. Diferido (587.943) (647.618)
Total impuestos a la utilidad en resultados $ (554,378) §..  (646,640)
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b.

La conciliacidn de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva, expresadas como un porcentaje de la pérdida
antes del beneficio de impuestos a la utilidad por &l periodo que termina el 31 de diciembre es;

2011 2010
%o %
Tasa legal (30.0) (30.0)
No deducibles 0.5 0.t
Efecto de IETU 0.5 _
Efectos inflacionarios fiscales (33.2) (26.3)
Efecto por cambio de tasas fiscales 10.4 7.1
Total (3L.8) . (49.1)
Los principales diferencias temporales que originan el saldo activo por ISR diferido, son:
31/1272011 31/12/2010 0E/01/2080
Activos: ’
Maobiliario y equipo 3 612 $ 285 $ 26
Activo intangible por concesion 1,270,948 1,115,956 878,893
Instriimentos financieros derivados 799,957 631,582 360,657
Provisiones y estimaciones 181.683 110,831 34,861
2,253,200 1,858,654 1,274,437
31/12/2011 31/E2/2010 01/01/2050
Pasivas:
Comisiones y gastos por
financiamiento (148,718) {180,643) (213,952)
Pagos anticipados y anticipo a
subcontratistas {2,266) (2,501) (6,420)
Otras partidas {22,815) (33) -
Activo financiero (189,802) - -
(363,601) (183,177) {220,372)
Impuesto sobre la renta diferido
activo de diferencias ‘
temporales, nefo 1,889,599 1,675,477 1,054,065
Pérdidas fiscales por amortizar 1,839.090 1,488,768 1,191,637
Activo neto A 3,728.689 3 3,164,245 $ 2,245,702

Los principales conceptos que originan en CONIPSA, el pasivo por IETU diferido al 31 de diciembre de

2011, son:
31212011
Activos:
Crédito de inversion pendiente de deducir A 5,736
Provisidn gastos operativos 5,660
11,396
Pasivos:
Clientes $ (5,735)
Deudores diversos {444)
Activo financiero por cobrar (78,746)
Provisidn gastos operativos (33,768
Pasivo neto (118.693)
Pasivo neto $. .. (107,297)
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Para la determinacién del ISR diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y | de enero de 2010, la
Compafiia aplicé a las diferencias temporales las tasas aplicables de acuerdo a su fecha estimada de
reversion.

De acuerdo a la regla 1.3.3.2.4 de la resolucién miscelanea det dia | de julio de 2011, los contribuyentes
que se dediquen a la explotacion de una concesién, autorizacién o permiso otorgado por el gobierno
federal podran amoriizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, o se termine la concesion, autorizacidn
o permiso, o se liquide fa Compafifa, lo que ocurra primero. Al 31 de diciembre de 2011 el monto de las
pérdidas fiscales actualizadas asciende a $6,568,178.

De acuerdo al articulo 11 de la Ley del IETU para los contribuyentes que tengan otorgada una concesidn,
el crédito excedente de deducciones del gjercicio podrd amortizarse hasta que se agote, o se termine la
concesion. Al 31 de diciembre de 2011 dicho crédito asciende a $$8,663,673.

16,  Administracion de riesgo

Politicas contables significativies

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados {incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién vy las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada
clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en la nota 3.

Cutegorfas de instrunentos flnancieros y polfticas de administraeldn de riesgos

Las principales categorfas de los instrumentos financieros son:

321 311210 0/01410
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 1,825,129 $ 1,532,130 $ 2,078,594
Efectivo restringido a largo
plazo 81,771 - -
Cuentas por cobrar
Clientes 974,373 40,443 51,163
Otras cuentas por cobrar y .
pagos anticipados 132,927 10,748 : 43,811
Activo financiere 1,307,618 - -
Pasivos financieros
Instrinnentos financicros
derivados $ 2,683,598 $ 2,117,460 $ 1,149,873
Deuda a corto plazo 86,124 - -
Deuda a largo plazo 29,296,986 27,320,336 26,449,890
Proveedores 15,236 7,715 115,605
Otras cuentas por pagar 16,967 499,899 535,820

Las activos y pasivos de la Compafifa estdn expuestas a diversos riesgos econémicos que incluyen (i)
riesgos financieros de mercado (tasa de interés, divisas y precios), (ii) riesgo de crédito {o crediticio), y
(iii) riesgo de liquidez.

La Compafiia busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados en
su desempeiio financiero a través de diferentes estrategias. Se utilizan instrumentos financieros
derivados para cubrir ciertas exposiciones a los riesgos financieros de operaciones reconocidas en el
estado de situacién financiera (activos y pasivos reconocidos). El resto de las exposiciones que no se
cubren a través de derivados es porque: a la fecha se considera que los riesgos no son significativos
para su operacion.
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La Compafifa tnicamente contrata instrumentos financieros derivados de cobertura para reducir la
exposicién financiera de sus pasivos. Los instrumentos financieros derivados que se contratan pueden
ser designados para fines contables de cobertura o de negociacion, sin gue esto desvie su ebjetivo de
mitigar los riesgos a los que estd expuesta la Compaitia en sus proyecios.

La politica de control interno de la Compafifa establece que la contratacidn de crédito y de los riesgos
involucrados en los proyectos requiere el andlisis colegiado por los representantes de las dreas de
finanzas, juridico, administracién y operacién, en forma previa a su autorizacién. Dentro de dicho
andlisis se evaliin también el uso de derivados para cubrir riesgos del financiamiento. Por politica de
control inferno, la contratacién de derivados es responsabilidad de las dreas de finanzas y
administracién de la Compafifa una vez concluido el andlisis mencionado.

En la evaluacion del uso de derivados para cubrir los riesgos del financiamiento se realizan andlisis de
sensibilidad a los diferentes niveles posibles de las variables pertinentes. Lo anterior para definir la
eficiencia econémica de cada una de las diferentes alternativas que existen para cubrir el riesgo
medido. Se contrasta lo anterior con las obligaciones y/o condiciones de cada alternativa para asi
definir 1a alternativa éptima. Adicionalmente, se realizan pruebas de efectividad, con el apoyo de un
experto valuador, para determinar el tratamiento que levard el instrumento financiero derivado una
vez contratado,

En coberturas de tasa de interés, los instrumentos se contratan con la finalidad de fijar los costos
financieros maximos en apoyo a la viabilidad de los proyectos o bien, para ligartos a los incrementos
permitidos de tarifas.

La contratacion de instrumentos financieros derivados estd vinculada con el financiamiento que tiene
fa Compafifa, por lo que es comiin que sea la misma institucion (o sus filiates) que otorgd el
financiamiento la que actiia como confraparie,

Riesgo de mercade

Las actividades de la Compaiifa la exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en precios
y tasas de interés.

La Compafiia estd expuesta a riesgos de precios, principalmente por los costos de mantenimiento de las
autopisias que estdn vinculados a los precios internacionales def petréleo. Por otro lado, los ingresos
por peaje que cobra la Compaiia estan regulados de acuerdo al incremento de la inflacion.

La exposicién a tasas de interés surge principalmente por la deuda a largo plazo que estd contratada a
tasas variables (THE). La Compaiifa subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados
para manejar su exposicion al riesgo de tasas de interés, incluyendo:

. Swaps de tasas de interés para mitigar el riesgo del aumento de las tasas de interés.

Los swaps contratados por la Compafifa y que se describen a mayor detalle més adelante en esta nota,
incluyen pagos fijos y pagos ligados a Ia inflacion (UDI). La Compafifa realiza andlisis de estrés para
determinar e! monto mas adecuado a contratar en pagos fijos y en UDI, considerando que las
concesiones generalmente permiten a la Compaiifa incrementar las tarifas de peaje con base en la
inflacion y considerando la elasticidad de la demanda. Un incremento/(decremento) de 50 puntos base
en la tasa TIHE impactaria en un incremento/(decremento) de $438,599 en el capital contable; el
impacto en el la pérdida neta del ejercicio serfa poco significativo debido a que los instrumentos que
exponen a la Compaitfa a estos riesgos se encuentran bajo coberturas de flujos de efectivo altamente
efectivas,
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Respecto al riesgo cambiario, la Compaitfa considera que su exposicién es poco significativa debido a
las pocas operaciones y saldos que se denominan en moneda extranjera. La Compaiiia contrata sus
financiamientos en la misma moneda de 1a fuente de pago. En caso de que la exposicion a este riesgo
se volviera significativa en algiin periodo particular, serd manejada dentro de los pardmetros de las
politicas aprobadas.

La exposicion a riesgo de mercado de los insirumentos financieros derivados y la deuda asciende a
$32,0606,708.

Administracion del riesgo de tasas de interds

Como se menciono en el inciso anterior, fa Compafila se encuentra expuesta a riesgos en tasas de
interés debido a que obtiene préstamos a {asas de interés variables, El riesgo es manejado per la
Compafifa manfeniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa variable y el uso de
conlratos swap de tasa de interés. Las actividades de cobertura se evaltian regularmente para que se
alineen con las tasas de interés los pardmetros establecidos de riesgo; asegurando que se apliquen las
estrategias de cobertura mas rentables.

Para mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés, la Compaiifa utiliza mstrumentos
financieros derivados de intercambio (swaps), asf como opciones CAP, para fijar tasas variables y
ligarlo a la generacion de flujos de efectivo derivados de las fuentes de ingreso. La Compaiifa realiza
andlisis de estrés para determinar la mezcla mis adecuada de pagos fijos y pagos ligados a la inflacién.
Las operaciones que cumplen los requisitos de acceso a la contabilidad de cobertura se han designado
bajo el esquema de flujo de efectivo.

Administracidn del riesgo de crédifo

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las confrapartes incumplan sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida para la Compaiifa. En el caso de la Compafiia, el principal
riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes y de manera poco significativa de los clientes. IEn el
caso de las cuentas por cobrar y actives financieros de COVIQSA y CONIPSA, dado que el principal
cliente es la SCT, se considera que el riesgo de crédito, a pesar de existir una concentracidn, es poco
significativo. Respecto al efectivo y equivalentes, la Compafifa tiene como politica tinicamente llevar a
cabo transacciones con instituciones de reconocida reputacidn y alta calidad crediticia. Los principates
fondos se encuentran en fideicomisos. La exposiciéon méxima al riesgo de crédito asciende
aproximadamente a $4,321,818. Las Notas 5, 6 y 7 describen los principales activos financieros sujetos
a riesgo de crédito.

Administracién del riesgo de liquidez

La Compafiia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas y créditos bancarios,
mediante la vigilancia continua de flujos de efectivo proyectados y reales. Los vencimientos de la
deuda a largo plazo se presentan en la Nota 12, La Compailia mantiene reservas en fideicomisos con
base en sus obligaciones contractuales cuyos fondos estén destinados al pago de deuda, manfenimiento
y obras de ampliacion de autopistas, entre otros. Adicionalmente, la Compafifa ha contratado lineas de
crédito de liquidez y de gastos de capital como se describe en la Nota 12,

El riesgo de liguidez asociado al efectivo y equivalentes de efective y efectivo restringido a largo plazo
de la Compatiia asciende a $1,906,900.
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La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasives financieros de Ia entidad con
base en los periodos de pago son:

Mis de | afloy

Al 3F de diciembre de 2011 Menos de 1 aito menos de 5 Mds de 5 anos Toial
Deuda a targo plazo (1) $ - $ 19,384,873  § 10,460,667 $ 29,845,540
Deuda a corio plazo 86,124 - - 86,124
Proveedores 15,236 - - 15,236
Instrumentos {inancieros
derivados - 320,015 2,263,583 2,083,598
Total $ 101,360 5 19,704,888 $ 12.824.250 $ 32,630,498

(1)  Elimporte de deuda no incluye comisién y gastos por financiamicntos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los Swaps de Tasa de Inferés y Deuda que ha contratade la Compafiia se
determina con base al valor presente de los flujos de efectivo. Este método consiste en estimar fos
flujos de efectivo futuros, para €l caso de los derivados se establece de acuerdo a la tasa fija del
derivado y la curva de mercado a esa fecha para determinar los flujos variables, utilizando Ia tasa de
descuento apropiada para estimar el valor presente. Adicionalimente, Ia Compafiia utiliza fuentes de
informacion reconocidas para obtener los factores de riesgo, tales como curvas de tasa de inferés.

Todos los derivados de la Compatfiia se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable
establecido por fa IFRS 7, “Instrumentos financieros — Revelacién”. Las mediciones de valor razonable
de Nivel 2, son aquellas derivadas de informacion diferente a los precios cotizados incluidos dentro del
Nivel 1 (las mediciones de valor razonable son aquellas derivadas de precios cotizados (no ajustados)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos) que se pueden observar para el activo o pasivo,
ya sea de manera directa (p. €j., como precios) o indirecta (p. €j., derivado de precios).

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, los directores consideran que los valores en libros
de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproxima a su valor razonable:

31/12/2011 31122010 01/017201¢9
Valoren Yalor Valar en Valor ~ Valor en Valor
libros razenable libros razenable libros razonable
Activos financieros
mantenidos al costo
amortizado:
Efective y equivalentes
de efectivo 1,825,129 1,825,129 1,532,130 1,532,130 2,078,594 2,078,594
Clientes 974,373 974,373 40,443 40,443 5HL163 51,163
Efectivo restringido a largo
plazo 81,771 81,771 - - - -
Pasivos financieros
mantenidos al costo
amartizado:
Deuda 26,296,986 28,876,498 27,320,336 28,587,682 26,449,890 28,121,327

L.a Compafifa se apoya en proveedores de precios para valuar y reconocer los instrumentos financieros
a valor razonable.
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Capital contable

h.

El capital social a valor nominal se integra como sigue:

Nimero de acciones Importe
{Miles)
Al 3l de
A3l de diciembrey |
diciembre de de enero de Al 31 de diciembre de Al 31 de diclembre y 1
2011 2010 2011 de eero de 2040
Capital fijo
Serie A 55,393 50,000 $ 50 8 50
Capital variable
Serie A 20,1065,331,110 18,186,499,503 19,296,863 17,589,098
Serie B 8.609.634.800 8.506,000,000 6,641,855 6,549,620
Total 28,715,021,303 26,692,549,503 $ 25938768 $ 24,138,768

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de septiembre de 2011, derivado del
proceso de suscripcién de capital aprobado en relacion con la operacién mencionada en la Notal,
algunos de los accionistas de fa Compailia suscribieron una porcién del aumento de capital decretado,
teniendo como consecuencia un incremento en el capital social de $1,799,999,902 pesos. Derivado de
lo anterior, el capital social autorizado de la Compafifa es de $27,294,340, del cual a la fecha se
encuentra totalmente suscrita y pagada la cantidad de $25,938,767.

De manera particular, derivado de la operacién de compra de CONIPSA y COVIQSA, ICA
incrementé su participacién en el capital social de la Compaiifa para defentar el 18.73% de las acciones
representativas del capital social. En caso de cumplirse fas condiciones para el “Pago Adicional”,
mencionado en la Nota 1, ICA incrementard su participacion en el capital social de forma proporcional
a dicho Pago Adicional.

La Compafiia estd constituida como una S.A.P.LB. de C.V. en términos de la Ley del Mercado de
Valores y, de conformidad a la Ley General de Sociedades Mercantiles, el capital minimo fijo es de
$50,000 pesos.

En Ia Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2010, se acordé cancelar
6,896,600,000 acciones en la Tesoreria de la Compatifa, en virtud de que las mismas no fueron
pagadas y suscritas de conformidad con lo establecido en las Resoluciones Unénimes de fecha 24 de
septiembre de 2009,

En {a Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de septiembre de
2010, sc acordo aumentar la parte variable del capital social en la cantidad de $3,155,573, mediante la
emision de acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal que se ofrecieron a un
precioe de suscripeién de 0.89 centavos por accion.

La emision corresponderd hasta 2,415,730,337 en acciones Serie A y 1,129,857,109 en acciones Serie
B, ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, no suscritas, las cuales permaneceran
depositadas en la tesorerfa de la Compafifa hasta en tanto sean suscritas y pagadas.

En octubre de 2009 el Fideicomiso No. F/00661 emiti6 Certificados Bursétiles Fiduciarios (CKDes)
con inversionistas institucionales mexicanos por la cantidad de $6,549,620. El precio de la colocacion
fue de $77 pesos por cada CKDes, los cuales comenzaron a cotizar el 2 de octubre de dicho affo, en Ia
Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave de pizarra “RCOCB”. Cada CKDes est4 respaldado por 100
acciones serie B de RCO, depositadas en el fideicomiso emisor.
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i La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la
Compaiifa a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha
distribucion, se podra acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el
impuesto sobre dividendos y en los dos gjercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del
ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

iR Administracién del riesgo de capital - La Compafifa administra su capital para asegurar que continuard

como negocio en marcha, mientras maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de su estructura de capital.

k. La administracién de la Compaitfa revisa la estructura de capital cuando presenta sus proyecciones
financieras como parte del plan de negocio al Consejo de Administracion y accionistas de fa
Compafifa. Como parte de esta revision ¢l Consejo de administracién considera el costo de capital y
sus riesgos asociados,

L El saldo de Ia cuenta de capital de aportacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de $30,204.977y
$27,221,209, respectivamente.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

a. Las cuentas por pagar con partes relacionadas se integran como sigue:

3112411 31712110 01/01/10

Ingenieros Civiles Asociados,

S.A.deC. V. k) 461,014 ) 3,182 5 102,317
1CA Infraestructura, S. A. de
C.V. 5,535 11,898 4,730
Controladora de Operacién de
Infraestructura, S.A. de C.V, 250,000 - -
b 716,549 $ 15,080 $ 107,047

Cuentas por pagar por obra
ejecutada no estimada con
Ingenieros Civiles Asociados,
S.A.deC. V. s 23,441 5 91,253 3 206,076

b. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones que no se
muestran por separado en esfos estados financieros fueron como sigue:

3§ de diciembre de

201§t 2010
Gastos por operacion y mantenimiento 3 233,938 by 201,750
Costos de construccion 85,442 866,194
Bonos administrativos a ¢jecutivos 26,2717 20,001

Adicionalmente, ver Nota 1, con respecto de la contraprestacion entregada por la compra de
CONIPSA y COVIQSA,
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20.

c. Compensacion del personal elave de lu gerencla

La compensacion a los directores y otros miembros clave de la gerencia durante el periodo fue ia

siguiente:
3211 JVI2/E0 61/01/10
Beneficios a corto plazo $ 13,649 b 12,087 $ 9,804
Beneficios a largo plazo (bono
diferido) 20,640 7,938 -
3 34,289 $ 20,025 b 9,304

La compensacién del Director General es aprobada por el comité de auditoria y pricticas societarias,
con base en la actuacién de la Compafiia y las tendencias del mercado.

Transacciones no monctarias

Durante los affos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia realizé las siguientes
actividades de inversién no monetarias, las cuales no se reflejan en el estado de flujos de efectivo:

a. La Compafifa registra ingresos por construccion intercambiados por activo intangible al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 por un importe de $37,070 y $1,084,284, respectivamente. Los costos por
construccion se consideran una actividad de operacion,

b. La Compafiia adquirio de ICA el 100% de las acciones de COVIQSA y de CONIPSA como se
menciona en la Nota 1, dicha adquisicién en su mayor parte fue liquidada con las siguientes
transacciones no monetarias $1,550 millones de pesos en acciones y $350 millones de pesos en
acciones sujetas a que se cumplan ciertas condiciones (Pago Adicional).

Explicacion ce Ia transicion a IFRS
Estos estados financieros son los primeros estados financieros de la Compaiiia conforme a IFRS.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 fueron los altimos preparados conforme a
las Normas de Inforinacion Financiera Mexicanas (N1IF). Dichas normas difieren en algunas dreas respecto a
las IFRS. En la preparacion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011, la
Administracién de la Compafifa ha modificado ciertas politicas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados de NIF para cumplir con IFRS, Las cifras comparativas correspondientes a
2010 fueron remedidas para reflejar estos ajusies.

Estos estados financieros son los primeros estados financieros que cumplen con tas IFRS, La fecha de
transicion de la compaifiia es el 1 de enero de 2010. En la preparacién de estos estados financieros con apego a
la IFRS 1, la Compafifa utilizé las excepciones obligatorias relevantes respecto de la aplicacion retrospectiva
de las IFRS que se muestran a continuacion:

i) La Compafifa aplico la excepcion obligatoria para estimaciones contables, en relacién a la consistencia
con fas estimaciones efectuadas por el mismo periodo bajo NIF,

if) Por las relaciones de cobertura designadas conforme a NIF, la Compafifa considerd que dichas
coberturas cumplen con los requisitos de IFRS.
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Adicionalmente la Compafifa aplicara la exencion opcion

al de adopcién por primera vez como se describe a

confinuacion:

i) La Compafifa eligi6 reconocer a la fecha de transicion, todas las ganancias y pérdidas actuariales.
derivadas de beneficios a los empleados no reconocidas a la fecha de transicion de conformidad con
NIF,

Conciliacién entre IFRS y NIF - Las signientes conciliaciones proporcionan la cuantificacién de los efectos
de transicion y el impacto en el capital contable & la fecha de transicién del 1 de enero de 2010 yal3l de
diciembre de 2010, y en la utilidad integral por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, como

sigue:

Efectos de adopcidn en el estado de situacién financiera;

Ajuste

Descripeitn

Capital contable bajo NIF

Cancelacidn de ios efectos de la inflacién

Reconocimiento de la amortizacién de comisiones
y gastos por financiamiento por el método de
interés efectivo

Efecto de impuestos diferidos

Cancelacién de PTU Diferida

Obligaciones laborales

Valuacién de instrumentos financieros derivados
de cobertura

Subtotal de ajustes

Capital contable bajo TFRS

Efectos de adopeion en el estado de utilidad integral:

Ajuste

a.

w2 oo

Descripeion

Pérdida neta bajo NIF

Mis: Efecto de valuacion de instrumentos
financieros derivados

Efectos de la inflacion en la amortizacién de activos
intangibles

Reconecimiento de la amortizacién de comisiones y
gastos por financiamiento por el método de interés
efectivo

Efecto de impuestos diferidos

Cancelacion PTU diferida

Obligaciones laborales

Efecto de impuesto diferido de instrumentos
financieros derivados

Pérdida integral neta bajo IFRS

31 de diciembre de
2010

$ 18,571,247

01 de enero de
2000

$ 20,430,076

(464,586) (473,098)
111,417 126,524
691,229 421,075
35 24
1,914 -
277,647 46,925
617,076 121,450
s 19,188,923 § 20,551,526

Afio o que termind el
31 de diciembre de
2010
3 (660,520)
(967,588)

8,511
(15,107)
(770)

31

1.914

270,925

8 (1,362,604
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Explicacién de los principales impactos por la adopcién de las IFRS en Ias politicas contables de la
Compaiifa;

a. De conformidad con la 1AS 29, Informacion financiera en economias hiperinflacionarias, los efectos
inflacionarios deben ser reconocidos en los estados financieros cuando Ja economia de la moneda
utilizada por la Compaiifa califica como hiperinflacionaria. La economia mexicana dejo de ser
hiperinflacionaria en 1999 y, en consecuencia, los efectos inflacionarios que fueron reconacidos por Ia
Compaiifa hasta el 31 de diciembre de 2007 bajo NIF se revirtieron.

b. IFRS requiere que los costos de emisién de deuda se amorticen usando el método de interés efectivo;
conforme a NIF, la Compaiiia amortizaba estos costos utilizando e! método de linea recta. El método
de interés efectivo calcula el costo amortizado aplicando la tasa de descuento que iguala los flujos por
pagar y por cobrar estimados a fo largo de la vida esperada de la deuda con el valor en libros del activo
o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interds efectiva se deben estimar los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de la deuda y se incluyen todas las comisiones,
costos de fransaccion y primas o descuentos, Adicionalmente, IFRS requiere que dichos costos
disminnyan el valor de la deuda, mientras que bajo NIF se presentaban dentro del rubro de Otros
achivos.

c. La Compaftfa recalculé sus impuestos diferidos, de acuerdo con la 1AS 12, Impuestos a a utilidad, con
los valores ajustados de los activos y pasivos segin las IFRS,

d. Conforme a la 1AS 19, Beneficios a empleados el gasto por PTU reconocida se refiere fmicamente a la
causada, porque requiere, entre otros requisitos, que el empleado haya prestado sus servicios a la
entidad, y que fa obligacién presente, legal o asumida, para realizar dicho pago, sea resultado de
eventos pasados. Por fo anterior la Compafifa eliming el saldo por PTU Diferida a partir de la fecha de
transicion de los estados financieros.

€. La Compafifa registré de conformidad con 1AS 19, las obligaciones laborales al 31 de diciembre de
2010. Por Jo tanto, ¢l pasivo por indemnizaciones registrado conforme a NIF fue eliminado.

f Para efectos de IFRS, el riesgo de crédito debe ser incluido como unos de los componentes en las

valuaciones de pasives a su valor razonable de los instrumentos financieros.

Contingencias

La Compaiifa al iguat que sus activos no estd sujeta a accién alguna de tipo legal que no sean las de rutina

¥ propias de su actividad.

Compromisos

La Compaiifa celebré contratos de arrendamiento operativo por las oficinas en donde se encuentra ubicada; ¢l

contrato de arrendamiento es por un plazo forzoso de 2 afios a vencer en septiembre de 2012 a renovar un afio
mds y establece pagos mensuales de renta actualizables con el INPC por un importe de $1,572.

Nuevos pronuncinmientos contables

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas de 1IFRS nuevas y revisadas que ya estan emitidas pero que
su vigencia inicia con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, aunque permiten su aplicacion anticipada;

Mejoras a la IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” — respecto a revelaciones de transferencia de
activos financieros, aplicable a partir del 1 de julio de 2011.
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Las mejoras al IFRS 7, “Instramentos Financieros: Revelaciones”, respecto a las revelaciones de la
transferencia de activos financieros anumentan los requisitos de revelacion para transacciones que involueren
transferencias de activos financieros. Estas mejoras pretenden que se dé una mayor {ransparencia a las
exposiciones de riesgo cuando un activo financiero se transfiere pero el cedente retiene algin grado de
exposicidn coniinua respecto del activo, Las mejoras también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante el periodo.

IFRS 9 “Instrumentos Financieros®

La IFRS 9, “Instrumentos Financieros”, emitida en noviembre de 2000 y modificada en octubre de 2010,
introduce nuevos requisitos para la clasificacién y valuacioén de los activos y pasivos financieros Y para
suspender su reconocimiento:

* La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la
1AS 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento Y Valuacién”, se valien posteriormente al costo
amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que se mantengan dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea cobrar los flujos de efectivos contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que sean solamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente de pago, se valian generalmente a su costo amortizado al cierre de los periodos siguientes.
Todas las demds inversiones de deuda y capital se valian a valor razonable al cierre de cada periodo
posterior,

. El efecto mds importante de la IFRS 9 respecto de la clasificacion y valuacién de pasivos financieros,
se refiere al registro de los cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financiero (designado a su valor
razonable a través de resultados) atribuible a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo.

Especificamente, conforme a la IFRS 9, para pasivos financieros que se designen a su valor razonable a través
de resultados, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el

riesgo crediticio de dicho pasivo financiero se reconoce en otros componentes de la utilidad intepral, a menos
que el reconocimiento de los efectos del cambio en ¢l riesgo erediticio del pasivo en las otros componentes de
la utilidad integral pueda crear o incrementar un desajuste contable en los resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo crediticio de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a resultados,

Anteriormente, conforme a la 1AS 39, el monto total def cambio en el valor razonable de un pasivo financiero
designado a su valor razonable a través de resultados se reconocia en la utilidad o pérdida del ¢jercicio.

La Compafifa no ha aplicado anticipadamente la IFRS 9, sino que se adoptara en los estados financieros para
el perlodo anual que comienza el 1 de enero de 2015, y no es posible estimar razonablemente los efectos hasta
que la administracién de Ja Compaitfa realice un andlisis detallado.

Autorizacién de Ia emision de los estados financieros

El 6 de febrero de 2012, fue autorizada fa emisién de estos estados financieros consolidados por e} Lic.
Demetrio Sodi Cortés, Director General y por el Ing. Jorge Parra Palacios, Director de Finanzas y
Administracién de Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.LB. de C.V. ¥ estén sujetos a la aprobacion de la

Asambiea Ordinaria de Accionistas de la Compafifa, quien puede decidir su modificacién de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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